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SUPLEMENTO DEFINITIVO. Los valores mencionados en este Suplemento Definitivo han sido registrados
en el Registro Nacional de Valores que lleva la Comision Nacional Bancaria y de Valores de México, los
cuales no podran ser ofrecidos ni vendidos fuera de los Estados Unidos Mexicanos, a menos que sea
permitido por las Leyes de otros paises.



¢

It

rerromex

GRUPO MEXICO

FERROCARRIL MEXICANO, S.A. DE C.V.

CON BASE EN EL PROGRAMA DE CERTIFICADOS BURSATILES DE LARGO PLAZO CON CARACTER
REVOLVENTE, POR UN MONTO TOTAL AUTORIZADO DE HASTA $20,000,000,000.00 (VEINTE MIL
MILLONES DE PESOS 00/100 MONEDA NACIONAL) O SU EQUIVALENTE EN UNIDADES DE
INVERSION, DOLARES O EUROS (EL “"PROGRAMA”) ESTABLECIDO POR FERROCARRIL MEXICANO,
S.A. DE C.V. ("EERROMEX"” O EL "EMISOR"), SE LLEVA A CABO LA OFERTA PUBLICA DE HASTA
55,000,000 (CINCUENTA Y CINCO MILLONES) DE CERTIFICADOS BURSATILES CON VALOR
NOMINAL DE $100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.) (LA “EMISION”), SEGUN SE DESCRIBE EN EL
PRESENTE SUPLEMENTO (EL "SUPLEMENTO").

MONTO TOTAL DE LA OFERTA
$5,500,000,000.00 (cinco mil quinientos millones de Pesos 00/100 M.N.).

NUMERO DE CERTIFICADOS BURSATILES
55,000,000 (cincuenta y cinco millones) de Certificados Bursatiles

MONTO DE SOBREASIGNACION
El Emisor tuvo el derecho de realizar una sobreasignacion de hasta 10,000,000 (diez millones) de Certificados
Bursatiles adicionales a los que son objeto de oferta, es decir, por un monto de hasta $1,000,000,000.00 (un
mil millones de Pesos 00/100 M.N.) (el “Monto de Sobreasignaciéon”).

MONTO DE LA EMISION, CONSIDERANDO EL EJERCICIO
DEL DERECHO DE SOBREASIGNACION
El Emisor decidié no ejercer el derecho de sobreasignacion y el Monto Total de la oferta fue de
$5,500,000,000.00 (cinco mil quinientos millones de Pesos 00/100 M.N.).

Todos los términos con mayuscula inicial utilizados en el presente Suplemento que no estén definidos en forma
especifica, tendran el significado que se les atribuye en el prospecto del Programa.

CARACTERISTICAS DE LA EMISION

Tipo de Oferta:
Emisor:
Tipo de Valor:

NUumero de Emision al Amparo del
Programa:

Clave de Pizarra:

Denominacion de los Certificados
Bursatiles:

Monto Total Autorizado del Programa:

Plblica, primaria y nacional.
Ferrocarril Mexicano, S.A. de C.V.

Certificados Bursatiles (los “Certificados Bursatiles”).

Tercera emision de Certificados Bursatiles al amparo del
Programa.

FERROMX 25.

Pesos.

Hasta $20,000,000,000.00 (veinte mil millones de Pesos
00/100 M.N.), o su equivalente en UDIs, Délares o Eur
caracter revolvente.



Vigencia del Programa:

Monto Total de la Emision:

Numero de Certificados Bursatiles:

Monto de Sobreasignacion:

Monto de la Emision, considerando el
ejercicio del derecho de
Sobreasignacion:

Serie:

Valor Nominal de Certificados
Bursatiles:

Precio de Colocacion por cada

Certificado Bursatil:

Plazo de Vigencia de los Certificados
Bursatiles:

Fuente de los recursos necesarios para
pagar los Certificados Bursatiles:

Mecanismo de Asignacion:

Fecha de Oferta Publica de los
Certificados Bursatiles:

Fecha de Publicacion del Aviso de
Oferta Publica de los Certificados
Bursatiles:

5 (cinco) anos contados a partir de la fecha del oficio de
autorizacion emitido por la Comision Nacional Bancaria y de
Valores en relacion con el establecimiento del Programa.

$5,500,000,000.00 (cinco mil quinientos millones de Pesos
00/100 M.N.).

55,000,000 (cincuenta y cinco millones) de Certificados
Bursatiles.

El Emisor tuvo el derecho, mas no la obligacién, de realizar una
sobreasignacion hasta por $1,000,000,000.00 (un mil millones
de Pesos 00/100 M.N.). La sobreasignacion fue aplicable
respecto de aquellas ordenes de compra presentadas por
inversionistas a través de los Intermediarios Colocadores, en el
entendido que dichas 6rdenes de compra seran asignadas con
la misma tasa y precio al que haya cerrado el libro. En caso de
gue el Emisor ejerza el derecho de sobreasignacion, el monto
total de la Emisidn sera igual a la suma del monto asignado en
el libro primario mas el Monto de Sobreasignacién. El derecho
del Emisor de ejercer la sobreasignacion cesara en el momento
en que haya cerrado el libro. La forma en que se llevara a cabo
dicha sobreasignacion se describe en la seccion “Plan de
distribucién” del Suplemento. El Emisor realizd una
sobreasignacién de 0 (cero) de Certificados Bursatiles en
adicién a los que fueron objeto de oferta, es decir, por un
monto de $0 (cero Pesos 00/100 M.N.).

$5,500,000,000.00 (cinco mil quinientos millones de Pesos
00/100 M.N.).

Unica.
$100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.) por cada Certificado Bursatil.

$100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.) por cada Certificado Bursatil.

Hasta 1,260 (un mil doscientos sesenta) dias, es decir,
aproximadamente 3.5 (tres punto cinco) afios.

El Emisor espera pagar los Certificados Bursatiles con los
recursos provenientes de sus operaciones.

Los Certificados Bursatiles se colocaran a través del mecanismo
de construccién de libro mediante asignacién discrecional a
tasa Unica.

7 de mayo de 2025.

7 de mayo de 2025.



Fecha de Cierre del Libro de los
Certificados Bursatiles:

Fecha de Publicacion del Aviso de
Colocacion con fines informativos de
los Certificados Bursatiles:

Fecha de Emision de los Certificados
Bursatiles:

Fecha de Registro en la Bolsa:

Fecha de Liquidacion de |los
Certificados Bursatiles:

Fecha de Vencimiento:
Garantia:

Recursos Netos obtenidos por el Emisor
de los Certificados Bursatiles:

Destino de los Fondos:

Calificacion Otorgada por Fitch México,
S.A.de C.V.:

Calificacion Otorgada por S&P Global
Ratings, S.A. de C.V.:

Intereses y Procedimiento de Calculo:

8 de mayo de 2025.

8 de mayo de 2025.

12 de mayo de 2025.

12 de mayo de 2025.
12 de mayo de 2025.

23 de octubre de 2028.
Los Certificados Bursatiles seran quirografarios.

$5,475,093,060.01 pesos. Ver Seccion “Gastos Relacionados
con la Oferta” del presente Suplemento.

Los recursos netos obtenidos de la colocacién de los
Certificados Bursatiles seran destinados para los fines descritos
en la Seccion “Destino de los Fondos” del presente
Suplemento.

“AAA(mex)”. Dicha calificacién en escala nacional indica la
maxima calificacion asignada por la agencia en su escala
nacional para ese pais. Esta calificacion se asigna a los
emisores u obligaciones con la mas baja expectativa de riesgo
de incumplimiento en relacibn con otros emisores u
obligaciones en el mismo pais.

La calificacién otorgada a la Emisiéon no constituye una
recomendacién de inversion y puede estar sujeta a
actualizaciones o modificaciones en cualquier momento, de
conformidad con las metodologias de Fitch México, S.A. de C.V.

“mxAAA". Dicha calificacion en escala nacional tiene el grado
mas alto que otorga S&P Global Ratings en su escala CaVal e
indica que la capacidad de pago del emisor para cumplir con
sus compromisos financieros sobre la obligacion es
extremadamente fuerte en relacién con otros emisores en el
mercado nacional.

La calificacién otorgada a la Emisién no constituye una
recomendacién de inversion y puede estar sujeta a
actualizaciones o modificaciones en cualquier momento, de
conformidad con las metodologias de S&P Global Ratings, S.A.
de C.V.

A partir de su fecha de emision o, tratandose de Certificados
Bursatiles Adicionales aquella otra que se sefiale en el titulo que
los documente, y en tanto no sean amortizados en su totalidad,
los Certificados Bursatiles devengaran en cada periodo de
intereses un interés bruto anual sobre su valor nominal o su valor
nominal ajustado, segln corresponda, a una tasa igual alla(tasa
a que hace referencia la Seccion “Intereses y Procedimignto de
Calculo” que se establece en el presente Suplemento.



A partir de su fecha de emision o, tratandose de Certificados
Bursatiles Adicionales aquella otra que se sefiale en el titulo que
los documente, y en tanto no sean amortizados en su totalidad,
los Certificados Bursatiles devengaran en cada Periodo de
Intereses un interés bruto anual sobre su valor nominal o su
valor nominal ajustado, segln corresponda, a una tasa igual a la
tasa a que hace referencia el siguiente parrafo, que el
Representante Comun calculara el primer Dia Habil previo a la
Fecha de Pago de Intereses de cada Periodo de Intereses (la
“Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés”) y que regira
precisamente durante dicho Periodo de Intereses.

La tasa de interés bruto anual se calculard mediante la adicién
de 0.47% (Cero punto cuarenta y siete) puntos porcentuales,
redondeado a dos decimales, a la Tasa de Interés Interbancaria
de Equilibrio de Fondeo a un dia habil bancario (la “TIIE de
Fondeo Promedio”) resultante de la formula descrita a
continuacién, la cual serd utilizada por el Representante Comun
en la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés:

N.
. ﬁ(“ TF, )1 36,000
b ) 36,000 N;
i=

En donde:

TRj = TIIE de Fondeo Promedio aplicable al Periodo de Intereses
correspondiente.

TFi = TIIE de Fondeo aplicable al i-ésimo dia del Periodo de
Observacion.

Nj = Nimero de dias efectivamente transcurridos entre (A) (i) el
Dia Habil previo a la Fecha de Emision (incluyéndola) o (ii) el
segundo Dia Habil previo a la Fecha de Pago de Intereses del
Periodo de Intereses inmediato anterior (excluyéndola), segun
corresponda, y (B) el segundo Dia Habil previo a la Fecha de
Pago de Intereses del Periodo de Intereses correspondiente
(incluyéndola) (el “Periodo de Observacion”).

El calculo de la TIIE de Fondeo Promedio utilizard la Tasa de
Interés Interbancaria de Equilibrio de Fondeo a un dia habil
bancario (la “TIIE de Fondeo™) del Dia Habil inmediato anterior
para aquellos dias inhabiles dentro del Periodo de Observacion
correspondiente.

Al resultado de la Tasa de Interés de Referencia (TR) se le
deberd adicionar la sobretasa para obtener la Tasa de [Interés
Bruto Anual (TB).



Tasa de interés aplicable al primer
periodo de intereses:

Periodicidad en el Pago de Intereses:

Intereses Moratorios:

La TIIE de Fondeo sera calculada y dada a conocer por el Banco
de México por el medio masivo de comunicacion que éste
determine o a través de cualquier otro medio electrdnico, de
computo o de telecomunicacion, -incluso internet- autorizado al
efecto precisamente por Banco de México. En caso de que la TIIE
de Fondeo deje de existir o publicarse, el Representante Comun
utilizard como tasa sustituta para determinar la TIIE de Fondeo
Promedio y la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados
Bursatiles, aquella que dé a conocer el Banco de México
oficialmente como la tasa sustituta de la TIIE de Fondeo.

El interés que devengaran los Certificados Bursatiles se
computard a partir de su fecha de emision o, tratandose de
Certificados Bursatiles Adicionales aquella otra que se senale en
el titulo que los documente, y al inicio de cada periodo de
intereses y los calculos para determinar la tasa y el monto de los
intereses a pagar deberan comprender los dias naturales
efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses
correspondiente. Los calculos se efectuardan cerrandose a
centésimas.

Para determinar la tasa de interés capitalizada y el monto de los
intereses a pagar, el Representante Comun utilizara las formulas
que aparecen en el presente Suplemento y en el Titulo que
documenta la presente Emision.

Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se
liquidaran en la forma y en las fechas indicadas en la seccién
“Periodicidad en el Pago de Intereses” y el Titulo que documenta
la presente Emision. Los Certificados Bursatiles no llevaran
cupones adheridos, haciendo las veces de éstos, para todos los
efectos legales, las constancias que expida Indeval.

La Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al primer periodo de
intereses se dara a conocer por el Representante Comun el Dia
Habil previo a la primer Fecha de Pago de Intereses, calculada de
conformidad con lo establecido en la seccion “Intereses y
Procedimiento de Calculo” del presente Suplemento.

Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se
liquidaran durante 45 (cuarenta y cinco) periodos de 28
(veintiocho) dias en términos de lo previsto en el calendario
inserto en el Titulo que documenta la Emision.

El primer pago de intereses se efectuara precisamente el dia 9
de junio de 2025.

En caso de incumplimiento en el pago de principal, se
devengaran intereses moratorios sobre el principal insoluto de
los Certificados Bursatiles a la Tasa de Interés Bruto Anual de
los Certificados Bursatiles aplicable durante el Periodo de
Intereses inmediato anterior a que el incumplimiento ociiira y
continle, mas 2 (dos) puntos porcentuales. Los intefeses
moratorios seran pagaderos a la vista desde la fecha en due se



Amortizacion de Principal:

Amortizacion Anticipada Voluntaria:

Lugar y Forma de Pago de Principal e
Intereses:

Obligaciones de Dar, Hacer y No Hacer
y Causas de Vencimiento Anticipado:

Depositario:

Posibles Adquirentes:

Régimen Fiscal:

declare el incumplimiento y hasta que el monto de principal
insoluto haya quedado integramente cubierto y se calcularan
sobre la base de un afio de 360 dias, por los dias efectivamente
transcurridos en mora. La suma que se adeude por concepto
de intereses moratorios debera ser cubierta en las oficinas del
Representante Comun, en la misma moneda que la suma de
principal y a mas tardar a las 11:00 hrs. del dia en que se
efectle el pago y en caso de ser efectuado después de dicha
hora, se entendera pagado el Dia Habil siguiente.

El principal de los Certificados Bursatiles se amortizara en un
solo pago en la Fecha de Vencimiento, contra entrega del Titulo
o de la certificacion emitida por Indeval. En caso de que la
Fecha de Vencimiento no sea un Dia Habil, el principal de los
Certificados Bursatiles deberd ser liquidado el Dia Habil
inmediato siguiente.

El Emisor tendra el derecho a amortizar total o parcial de
manera anticipada la totalidad de los Certificados Bursdtiles, en
cualquier fecha, antes de la Fecha de Vencimiento, en los
términos previstos en la seccion II. La Oferta, inciso a)
“Caracteristicas de la Oferta”, subseccion 2.34 “Amortizacion
Anticipada Voluntaria” del presente Suplemento y en el Titulo
que documente la Emision.

El principal y los intereses ordinarios devengados por los
Certificados Bursatiles se pagaran en la Fecha de Vencimiento
y en cada Fecha de Pago de Intereses, respectivamente,
mediante transferencia electronica de fondos, a través de
Indeval, cuyas oficinas se encuentran ubicadas en Avenida
Paseo de la Reforma nlimero 255, 3er piso, Col. Cuauhtémoc,
C.P. 06500, México, Ciudad de México, contra la entrega del
Titulo o las constancias que al efecto expida Indeval. Indeval
distribuirad estos fondos, a través de transferencia electronica,
a los Intermediarios Colocadores.

Los Certificados Bursatiles contienen obligaciones de hacer y
obligaciones de no hacer, cuyo incumplimiento podria resultar
en su vencimiento anticipado, conforme a los términos vy
condiciones del titulo que documenta la presente Emision y que
se reproducen en este Suplemento. Ver Seccion “Obligaciones
de Dar, Hacer y Obligaciones de No Hacer” y Seccién “Causas
de Vencimiento Anticipado” del presente Suplemento.

Indeval, en términos y para los efectos del articulo 282 y demas
aplicables de la Ley del Mercado de Valores.

Personas fisicas o morales cuando, en su caso, su régimen de
inversion lo prevea expresamente. Los posibles adquirentes
deberan considerar cuidadosamente toda la informacion
contenida en el Prospecto y en el presente Suplemento.

La presente seccidn contiene una breve descripcién de cjertos
impuestos aplicables en México a la adquisicion, propietlad y
disposicion de instrumentos de deuda como los Certifi¢ados
Bursatiles, pero no pretende ser una descripcion exhaustiva de



todas las consideraciones fiscales que pudieran ser relevantes
a la decision de adquirir, mantener o disponer Certificados
Bursdtiles. El régimen fiscal vigente podra ser modificado a lo
largo de la vigencia del Programa y/o de la presente Emision.
Los inversionistas deberan consultar en forma independiente y
periddica a sus asesores fiscales respecto a las disposiciones
aplicables a la adquisicion, propiedad y disposicion de
instrumentos de deuda como los Certificados Bursatiles antes
de tomar cualquier decision de inversion en los mismos.

El Emisor no asume la obligacion de informar acerca de los
cambios en las disposiciones fiscales aplicables a lo largo de la
vigencia del Programa o de las Emisiones, ni de efectuar pagos
brutos o pagos adicionales para cubrir impuestos.

La tasa de retencion aplicable, en la fecha de este Suplemento,
respecto de los intereses pagados conforme a los Certificados
Bursatiles se encuentra sujeta (i) para las personas fisicas o
morales residentes en México para efectos fiscales, a lo
previsto en los articulos 54, 55, 135 y demas aplicables de la
Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente; y (ii) para las
personas fisicas y morales residentes en el extranjero para
efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 153, 166 y demas
aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente.

Representante Comun: CIBanco S.A., Institucién de Banca Mdltiple.

Intermediarios Colocadores: HSBC Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero HSBC,
Inversora Bursatil, S.A de C.V. Casa de Bolsa, Grupo Financiero
Inbursa y Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo
Financiero Santander México.

Aumento en el nimero de Certificados El Emisor podra emitir y ofrecer plblicamente Certificados

Bursatiles: Bursatiles Adicionales a los que se refiere el presente
Suplemento segln se describe en este Suplemento y en el
Titulo que documenta la Emision.

Derechos que el Titulo confiere a los Los Tenedores de los Certificados Bursdtiles tendran derecho a

Tenedores recibir el pago de principal, de los intereses ordinarios y, en su
caso, de los intereses moratorios correspondientes en las
fechas estipuladas para tales efectos en el Titulo.

INTERMEDIARIOS COLOCADORES

‘X} HSBC 1"‘ INBURSA & Santander

‘ Casa de Bolsa

HSBC Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Inversora Bursatil, S.A de C.V. Casa  Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V.,
Grupo Financiero HSBC de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa Grupo Financiero Santander Mé>§§o



FITCH MEXICO, S.A. DE C.V. Y S&P GLOBAL RATINGS, S.A. DE C.V. EMITIERON, CON FECHA 5 DE
MAYO DE 2025, SU DICTAMEN DE CALIFICACION CREDITICIA RESPECTO DE LA TERCERA
EMISION. PARA EMITIR LA CALIFICACION, DICHAS AGENCIAS CALIFICADORAS REVISARON LA
INFORMACION FINANCIERA AL CIERRE DEL EJERCICIO CONCLUIDO EL 31 DE DICIEMBRE DE
2024. DICHAS AGENCIAS CALIFICADORAS NO REVISARON LA INFORMACION FINANCIERA DEL
EMISOR AL 31 DE MARZO DE 2025 Y, POR LO TANTO, LOS DICTAMENES DE CALIFICACION
CREDITICIA EMITIDOS PARA LA TERCERA EMISION NO CONSIDERAN LA INFORMACION
FINANCIERA AL 31 DE MARZO DE 2025. AUNQUE EL EMISOR CONSIDERA QUE NO HA HABIDO
CAMBIOS SUSTANCIALES EN SU INFORMACION FINANCIERA, EL EMISOR NO PUEDE ASEGURAR
QUE LA OPINION, ANALISIS Y/O CALIFICACION REALIZADA Y EMITIDA POR LAS AGENCIAS
CALIFICADORAS NO CAMBIARIA SI SE REVISARA LA INFORMACION FINANCIERA AL 31 DE MARZO
DE 2025.

Los Certificados Bursatiles objeto de la presente oferta publica forman parte del Programa cuya inscripcion
preventiva fue autorizada por la CNBV y se encuentran inscritos bajo el nUmero 2864-4.15-2021-004-03 en el
Registro Nacional de Valores y son aptos para ser listados en el listado correspondiente de la Bolsa Mexicana de
Valores, S.A.B. de C.V.

La inscripcidn en el Registro Nacional de Valores tiene efectos declarativos y no convalidan los actos juridicos
que sean nulos de conformidad con la Legislacion Aplicable, ni implican certificacion sobre la bondad de los
valores inscritos en el mismo o sobre la solvencia, liquidez o calidad crediticia del Emisor. En virtud de lo anterior,
el contenido, exactitud, veracidad y oportunidad de la informacion y documentacion corresponden a la exclusiva
responsabilidad de las personas que la suscriben, y no implica certificacion ni opinion o recomendacion alguna
de la CNBV, de los Intermediarios Colocadores o de la BMV, sobre la solvencia, liquidez o calidad crediticia de la
Emisora, o la bondad de los valores.

La inscripcién en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, solvencia
de la Emisora o sobre la exactitud o veracidad de la informacién contenida en el suplemento, ni convalida los
actos que en su caso, hubieren sido realizados en contravencién de las leyes.

La inscripcién preventiva de los Certificados Bursétiles al amparo del Programa fue autorizada mediante oficio
numero 153/10026498/2021 de fecha 13 de mayo de 2021 emitido por la CNBV.

El Prospecto de Colocacion del Programa y el presente Suplemento, los cuales son complementarios, también
podran consultarse en Internet en la pagina de la Bolsa (www.bmv.com.mx), en la pagina de la CNBV
(www.gob.mx/cnbv) o en la pagina de Ferromex (www.ferromex.mx). El presente Suplemento y el Prospecto
de Colocacién del Programa también se encuentran disponibles con los Intermediarios Colocadores.

Ciudad de México, a 12 de mayo de 2025. Autorizacion de la CNBV para difusion del
suplemento de colocacion nimero 153/1211/2025
de fecha 7 de mayo de 2025.


http://www.bmv.com.mx/
http://www.gob.mx/cnbv
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ante la CNBV y la BMV 30 de abril de 2025, y que estan disponibles en las paginas de Internet de la
BMV, CNBV y del Emisor en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv
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contenidos en el Reporte Anual del Emisor correspondiente al ejercicio concluido el 31 de diciembre de
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segundo, tercer y cuarto trimestre de 2022, terminados el 31 de marzo de 2022, 30 de junio de 2022, 30
de septiembre de 2022 y 31 de diciembre de 2022, respectivamente, presentados a la CNBV y la BMV el 27
de abril de 2022, 26 de julio de 2022, 19 de octubre de 2022 y 25 de enero de 2023, retransmitido el 28
de abril de 2023, respectivamente, y que estan disponibles en las paginas de Internet de la BMV, CNBV y
del Emisor en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv y www.ferromex.mx... 66

Los anexos del presente Suplemento forman parte integral del mismo.

EL PRESENTE SUPLEMENTO Y SUS ANEXOS SON PARTE INTEGRANTE DEL PROSPECTO DEL
PROGRAMA AUTORIZADO POR LA COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES, POR LO
QUE DEBERAN CONSULTARSE CONJUNTAMENTE CON EL REFERIDO PROSPECTO.

TODOS LOS TERMINOS UTILIZADOS EN EL PRESENTE SUPLEMENTO QUE NO ESTEN
DEFINIDOS EN FORMA ESPECIFICA, TENDRAN EL SIGNIFICADO QUE SE LES ATRIBUYE EN EL
PROSPECTO O EN EL TITULO QUE DOCUMENTA LA EMISION.

NINGUN INTERMEDIARIO, APODERADO PARA CELEBRAR OPERACIONES CON EL Pl:lBLI(’:O o
CUALQUIER OTRA PERSONA, HA SIDO AUTORIZADO PARA PROPORCIONAR INFORMACION O
HACER CUALQUIER DECLARACION QUE NO ESTE CONTENIDA EN EL PROSPECTO O ESTE
SUPLEMENTO. COMO CONSECUENCIA DE LO ANTERIOR, CUALQUIER INFORMACION o
DECLARACION QUE NO ESTE CONTENIDA EN EL PROSPECTO O EN ESTE SUPLEMENTO DEBERA
ENTENDERSE COMO NO AUTORIZADA POR FERROCARRIL MEXICANO, S.A. DE C.V., COMO
EMISOR, POR HSBC CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO HSBC, INVERSORA
BURSATIL, S.A DE C.V. CASA DE BOLSA, GRUPO FINANCIERO INBURSA O CASA DE BOLSA
SANTANDER, S.A. DE C.V.,, GRUPO FINANCIERO SANTANDER MEXICO COMO
INTERMEDIARIOS COLOCADORES.
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I. INFORMACION GENERAL
a) Definiciones

Todos los términos utilizados en el presente Suplemento que no estén definidos en forma especifica,
tendran el significado que se les atribuye en el Prospecto o en el Titulo que documenta la Emisién, salvo
aquellos que se indican a continuacion, siendo tales significados igualmente aplicables para la forma
singular y para la forma plural:

Término Definicion

“Activos Operativos” Significa, en cualquier fecha de determinacion, los activos fijos y tangibles
propiedad del Emisor o cualquiera de sus Subsidiarias que sean utilizados
en el curso ordinario de sus negocios, incluyendo, sin limitacion,
maquinaria, mobiliario y equipo. Este término excluye cualquiera de las
propiedades del Emisor (o las propiedades de cualquiera de las Subsidiarias
del Emisor), que, en lo individual o en su conjunto, de conformidad con la
opinién de buena fe del consejo de administracién del Emisor, no sean de
importancia para los negocios o activos propiedad del Emisor y sus
Subsidiarias considerados de forma conjunta.

“Activos Totales” Significa, con respecto al Emisor, en cualquier momento, la suma de la
cantidad que aparezca en los estados financieros del Emisor y sus
Subsidiarias bajo el rubro de activos, determinada en forma consolidada,
de conformidad con las IFRS.

“Amortizacion Anticipada Tiene el significado que se le atribuye a dicho término en el Titulo II. “La
Voluntaria” Oferta”, Seccion “Caracteristicas de la Oferta”, subseccion “Amortizacion
Anticipada Voluntaria” del presente Suplemento.

“Asamblea de Tenedores” Significa la reunion de los tenedores de los Certificados Bursatiles que se
lleve a cabo en términos de la Regulacion aplicable y segun se describa en
el presente Suplemento y en el Titulo correspondiente.

“BMV” o “Bolsa” Significa Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.
“Calificadoras” Significa Fitch México, S.A. de C.V. y S&P Global Ratings, S.A. de C.V.
“Cambio de Control” Significa que cualquier persona adquiera, directa o indirectamente, (i) mas

del 51% (cincuenta y un por ciento) o mas de las acciones con derecho a
voto del Emisor, o (ii) el Control sobre el Emisor.

“Certificados” o Significan los certificados bursatiles materia de la Emisidon a que se refiere
“Certificados Bursatiles”  este Suplemento.

“Certificados Bursatiles Tiene el significado que se le atribuye a dicho término en el Titulo II. “La

Adicionales” Oferta”, Seccion “Caracteristicas de la Oferta”, subseccion “Aumento en el
nimero de Certificados Bursatiles emitidos al amparo de la presente
Emisidn” del presente Suplemento.

“Certificados Bursatiles Tiene el significado que se le atribuye a dicho término en el Titulo II. “LA
Originales” Oferta”, Seccién “Caracteristicas de la Oferta”, subseccion “Aumento en ¢
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Término

”

“Circular Unica

“Control”

\\CN BV”

“Deuda”

“Dia Habil”

“Disminucion de la
Calificacion”

“Délares” o “US$”

“Emision”

“Emisor” o “Ferromex” o
“Emisora”

Definicion

nimero de Certificados Bursatiles emitidos al amparo de la presente
Emision” del presente Suplemento.

Significa las “Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de
valores y a otros participantes del mercado de valores”, publicadas por la
CNBV en el Diario Oficial de la Federacion el 19 de marzo de 2003, segun
las mismas han sido o sean modificadas.

Significa la facultad de determinar la administracion, las politicas o las
actividades relevantes de una persona, directa o indirectamente, ya sea a
través de la tenencia de acciones con derecho a voto, por contrato o
cualquier otra forma juridica.

Significa la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

Significa, con respecto a cualquier persona, sin duplicar, (a) cualquier
obligacién (i) derivada de dinero tomado en préstamo, de reembolsar
cantidades al amparo de cartas de crédito (distintas a cartas de crédito
pagaderas a proveedores en el curso ordinario de los negocios 0 pagaderas
en relacion con garantias de compensacion a trabajadores) o de
reembolsar cantidades en relacion con fianzas mercantiles o instrumentos
o contratos similares, o (ii) al amparo de cualquier convenio o instrumento
relacionado con cualquier operacion de intercambio o cobertura de tasas o
divisas u otras operaciones financieras derivadas (distintas de las
operaciones celebradas en el curso ordinario del negocio y que no sean
para fines especulativos o para conseguir crédito), y (b) cualquier
modificacién, extension, renovacion o refinanciamiento de cualquiera de
las obligaciones mencionadas en el inciso (a) anterior.

Significa cualquier dia, distinto a un sabado, domingo o a cualquier otro
dia en el que las instituciones de banca multiple deban mantener sus
oficinas abiertas para celebrar operaciones con el publico, conforme al
calendario que publique periddicamente la CNBV.

Significa, cuando ocurra un Cambio de Control, que se reduzcan por uno o
mas grados (en cada caso, incluyendo grados dentro de una categoria de
calificacion y entre categorias de calificacion) ambas calificaciones de los
Certificados Bursatiles en o dentro de los 90 (noventa) dias naturales
posteriores a la fecha en la que ocurra un Cambio de Control (periodo que
podra ser prorrogado mientras exista una publicacion de revision a para su
posible reducciéon por cualquiera de las instituciones calificadoras que
emitan los dictamenes de calificacion correspondientes).

Significa la moneda de curso legal en los Estados Unidos de América.

Significa la presente emisién de Certificados Bursatiles al amparo del
Programa, a la cual le fue asignada la clave de pizarra "FERROMX 25”.

Ferrocarril Mexicano, S.A. de C.V. Q
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Término

\\Eurosll 0 \\€II

“Evento de Cambio de
Control”

“Fecha de Determinacion

de la Tasa de Interés”

“Fecha de Pago de
Intereses”

“Fecha de Pago por
Cambio de Control”

“Fecha de Vencimiento”

“Gravamen” o
“Gravamenes”

“Gravamenes Permitidos”

Definicion

Significa la moneda de curso legal de los estados miembros de la Unién
Europea que adopten la moneda Unica de conformidad con el Tratado que
establece la Comunidad Europea (segin el mismo sea y ha sido
modificado).

Significa un Cambio de Control que resulte en una Disminucién de la
Calificacion.

Tiene el significado que se le atribuye en la Seccién “Caracteristicas de la
Oferta” subseccion “Intereses y Procedimiento de Calculo” del presente
Suplemento.

Significa cada una de las fechas previstas en el calendario de pagos
establecido en el Titulo II. “La Oferta”, Seccién “Caracteristicas de la
Oferta”, subseccion “Periodicidad en el Pago de Intereses” del presente
Suplemento, en las cuales se realizaran los pagos de interés, en el
entendido que, si ese dia no es un Dia Habil, la Fecha de Pago de Intereses
sera el Dia Habil inmediato siguiente.

Tiene el significado que se le atribuye a dicho término en el Titulo II. “La
Oferta”, Seccidon “Caracteristicas de la Oferta”, subseccion “Oferta de
Recompra por Cambio de Control” del presente Suplemento.

Significa el 23 de octubre de 2028.

Significa, respecto a cualquier activo, cualquier hipoteca, prenda,
usufructo, depdsito, carga, preferencia o cualquier otra garantia real de
cualquier clase o naturaleza, incluyendo cualquier compraventa
condicionada o con reserva de dominio.

Significa

(i) Gravamenes sobre (a) Activos Operativos adquiridos, construidos,
desarrollados o mejorados por el Emisor o cualquiera de sus Subsidiarias
(de forma independiente o conjuntamente con otra persona) con
posterioridad a la fecha de emisién de los Certificados Bursatiles, o
cualesquiera activos considerados de forma razonable como incidentales al
uso u operacion de los Activos Operativos (incluyendo cualesquiera bienes
inmuebles en los que se encuentren dichos Activos Operativos), o (b)
cualesquiera acciones, participacion o interés en, o cualquier Deuda de,
cualquier persona que sea tenedora, propietaria o tenga un derecho
respecto de dichos activos, productos, ingresos o ganancias, siempre y
cuando, en cada uno de los sub-incisos (a) y (b) anteriores, dicho
Gravamen sea constituido o asumido (x) durante el periodo en que dichos
Activos Operativos hubieran sido construidos, desarrollados o mejorados,
o (y) de forma contemporanea o dentro de los 360 (trescientos sesenta)
dias naturales siguientes a la fecha en que se adquieran o concluya su
construccion, desarrollo o mejoramiento para efectos de garantizar u
obtener el pago de todo o parte del precio de compra u otr
contraprestacion por dichos Activos Operativos u otros costos de dich
adquisicidn, construccion, desarrollo o mejoramiento (incluyendo costds
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Término

“IFRS" o “NIIF”

“Indeval”
“LGTOC”

“LMV"

Definicion

por incremento, intereses durante la construccion y costos de
financiamiento y refinanciamiento);

(ii) Gravamenes sobre Activos Operativos que existan antes de que el
Emisor o cualquiera de sus Subsidiarias los adquiera, siempre y cuando (a)
dichos Gravamenes no se hubieren creado exclusivamente con motivo de
dicha adquisicion y (b) dichos Gravamenes no se extiendan a otros activos
del Emisor o de cualquiera de sus Subsidiarias;

(iii) Gravamenes sobre Activos Operativos adquiridos de una persona que
se fusione con el Emisor o cualquiera de sus Subsidiarias o cualquier
Gravamen sobre Activos Operativos de una persona que existan antes de
que dicha persona se convierta en una Subsidiaria, en cada caso siempre
y cuando (a) dichos Gravamenes no se hubieren creado con motivo de o
en anticipacion a dicha adquisicion, y (b) dichos Gravamenes no se
extiendan a otros activos del Emisor o de cualquiera de sus Subsidiarias;

(iv) Gravamenes que garanticen Deuda de cualquiera de las Subsidiarias
frente al Emisor o a cualquier otra Subsidiaria;

(v) Gravamenes creados por el Emisor y cualquier Subsidiaria con
anterioridad a la fecha de emision de los Certificados Bursatiles;

(vi) Cualquier prérroga, renovacidon o sustitucion (o proérrogas,
renovaciones o sustituciones sucesivas), en todo o en parte, de cualquiera
de los Gravamenes permitidos en los incisos (i) a (v) anteriores; en el
entendido que el monto de principal de la Deuda garantizada por los
mismos no podra exceder el monto de principal de la Deuda garantizada
al momento de dicha prdrroga, renovacion o sustitucion mas el monto
necesario para pagar cualesquiera honorarios y gastos, incluyendo primas
y costos de renovacion relacionados con dicha operacion, y que dicha
prérroga, renovacion o sustitucion se limitara a la totalidad o una parte de
los activos que garantizaban el Gravamen prorrogado, renovado o
sustituido (mas las mejoras de dichos activos); y

(vii) Gravamenes distintos a los antes mencionados, siempre y cuando el
valor de los activos otorgados para garantizar cualquier Deuda, segln
dicho valor sea determinado por la valuacién mas reciente realizada para
dichos efectos o, en su defecto, por el valor en libros, no exceda, en ninglin
momento, en lo individual o en su conjunto, del 15% (quince por ciento)
de los Activos Totales del trimestre inmediato anterior.

Significa las International Financial Reporting Standards o Normas
Internacionales de Informacion Financiera, emitidas por el International
Accounting Standards Board (IASB, por sus siglas en inglés).

Significa S.D. Indeval Institucion para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V.

Significa la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito. Q

Significa la Ley del Mercado de Valores.
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Término
“Mayoria de los

Certificados Bursatiles”

“México”

“Monto Total Autorizado”

“Oferta por Cambio de
Control”

“Periodo de Intereses”

14

“Periodo de Observacion

\\Pesos" 0 \\$II
“Precio de Compra por

Cambio de Control”

“Programa”

“Representante Comun”
\\RNVII

\\SEDI"

“Subsidiaria”

“Tasa de Interés Bruto

Anual”

“Tenedores”

Definicion

Tiene el significado que se le atribuye a dicho término en el Titulo II. “La
Oferta”, Seccion “Caracteristicas de la Oferta”, subseccion “Representante
Comun” del presente Suplemento.

Significa los Estados Unidos Mexicanos.

Significa hasta $20,000,000,000.00 (veinte mil millones de pesos 00/100
M.N.), o su equivalente en UDIs, Délares o Euros.

Tiene el significado que se le atribuye a dicho término en el Titulo II. “La
Oferta”, Secciéon “Caracteristicas de la Oferta”, subseccion “Oferta de
Recompra por Cambio de Control” del presente Suplemento.

Tiene el significado que se le atribuye a dicho término en el Titulo II. “La
Oferta”, Seccidn “Caracteristicas de la Oferta”, subseccion “Intereses y
Procedimiento de Calculo” del presente Suplemento.

Tiene el significado que se le atribuye en el Titulo II. “La Oferta”, Seccién
“Caracteristicas de la Oferta”, subseccion “Intereses y Procedimiento de
Calculo” del presente Suplemento.

Significa la moneda de curso legal en los Estados Unidos Mexicanos.

Tiene el significado que se le atribuye a dicho término en el Titulo II. “La
Oferta”, Seccion “Caracteristicas de la Oferta”, subseccion “Oferta de
Recompra por Cambio de Control” del presente Suplemento.

Significa el programa de Certificados Bursatiles que se describe en el
presente Suplemento y al amparo del cual Ferromex podra realizar
Emisiones, con caracter revolvente, autorizado por la CNBV mediante oficio
numero 153/10026498/2021 de fecha 13 de mayo de 2021.

Significa CIBanco S.A., Institucién de Banca Mdltiple.
Significa el Registro Nacional de Valores de la CNBV.

Significa el Sistema Electrénico de Envio y Difusion de Informacion que
mantiene la BMV.

Significa cualquier sociedad, asociacion, coinversion, o cualquier otra
entidad en la cual el Emisor tenga al menos el 50% (cincuenta por ciento)
de las acciones representativas del capital social con derecho a voto y que
el Emisor tenga el control operativo.

Tiene el significado que se le atribuye en el Titulo II. “La Oferta”, Seccién
“Caracteristicas de la Oferta”, subseccion “Intereses y Procedimiento de
Calculo” del presente Suplemento.

Significa los tenedores de Certificados Bursatiles. Q
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Término Definicion

“TIIE de Fondeo” Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio de Fondeo a un dia habil
bancario.

“UDIs” o “Unidades de Significa las Unidades de Inversidn, cuyo valor en Pesos se publica por el
Inversion” Banco de México en el Diario Oficial de la Federacion.
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b) Factores de Riesgo

Para efectos de la presente Seccion, se incorpora por referencia el reporte anual del Emisor para el ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2024 que fue presentado ante la CNBV y la BMV el 30 de abril de 2025 y
se encuentra disponible en la pagina de Internet de la BMV www.bmv.com.mx, en la pagina de Internet de
la CNBV www.gob.mx/cnbv, o en la pagina de Internet del Emisor www.ferromex.mx.

La Tasa de Interés de los Certificados Bursatiles se puede basar en la TIIE de Fondeo Promedio
y la TIIE de Fondeo, las cuales son relativamente nuevas en el mercado.

Para cada Periodo de Intereses, la tasa de interés de los Certificados Bursatiles se basa en la TIIE de Fondeo
Promedio, que se calcula utilizando la TIIE de Fondeo publicada por el Banco de México de acuerdo con la
férmula descrita en la Seccidn “Tasa de Interés” y no en la TIIE de Fondeo publicada en o con respecto a
una fecha particular durante dicho Periodo de Intereses. Ademas, si la TIIE de Fondeo con respecto a una
fecha en particular durante un Periodo de Intereses es negativa, su contribucién a la TIIE de Fondeo
Promedio sera menor que uno, lo que resultard en una reduccién de la TIIE de Fondeo Promedio utilizada
para calcular el interés pagadero de los Certificados Bursatiles en la Fecha de Pago de Intereses para dicho
Periodo de Intereses.

Existe un precedente de mercado muy limitado para valores que utilizan la TIIE de Fondeo como tasa de
interés. Ademas, el Banco de México recién comenzo a publicar la TIIE de Fondeo el 16 de enero de 2020.
En consecuencia, el uso de la TIIE de Fondeo o la formula especifica para la TIIE de Fondeo Promedio
utilizada en la Emision puede no ser ampliamente adoptada en el futuro por otros participantes del mercado.
Si el mercado adopta un método de calculo diferente, eso probablemente afectaria adversamente la liquidez
y el valor de mercado de los Certificados Bursatiles.

La TIIE de Fondeo Promedio con respecto a un Periodo de Interés particular solo podra
determinarse cerca del final del Periodo de Interés relevante.

La TIIE de Fondeo Promedio aplicable a un Periodo de Intereses particular y, por lo tanto, el monto de
interés pagadero con respecto a dicho Periodo de Intereses se determinara en la Fecha de Determinacién
de la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al Periodo de Intereses correspondiente. Debido a que cada una
de estas fechas esta cerca de la Fecha de Pago de Intereses, no se sabra el monto de interés pagadero con
respecto a un Periodo de Intereses en particular hasta poco antes de la Fecha de Pago de Intereses y puede
ser dificil para el inversionista estimar de manera confiable el monto de interés que se pagara en cada una
de dichas Fechas de Pago de Intereses. Ademas, es posible que algunos inversionistas no quieran o no
puedan negociar los Certificados Bursatiles sin cambios en sus sistemas. Estos factores podrian afectar
negativamente la liquidez y el valor de mercado de los Certificados Bursdtiles.

Informacion financiera en los dictamenes sobre la Calidad Crediticia de la Tercera Emision.

Fitch México, S.A. de C.V. y S&P Global Ratings, S.A. de C.V. emitieron, con fecha 5 de mayo de 2025, su
dictamen de calificacion crediticia de la Tercera Emisidén. Para emitir la calificacion, dichas agencias
calificadoras revisaron la informacion financiera al cierre del ejercicio concluido el 31 de diciembre de 2024.
Dichas agencias calificadoras no revisaron la informacién financiera del Emisor al 31 de marzo de 2025y,
por lo tanto, los dictdmenes de calificacion crediticia emitidos para la Tercera Emision no consideran la
informacién financiera al 31 de marzo de 2025. Aunque el Emisor considera que no ha habido cambios
sustanciales en su informacion financiera, el Emisor no puede asegurar que la opinion, analisis y/o
calificacion realizada y emitida por las agencias calificadoras no cambiaria si se revisara la informacion
financiera al 31 de marzo de 2025. ]

Reconocimiento de ingresos por servicios de flete
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La Compaiiia podria incurrir en errores en el reconocimiento de ingresos, particularmente en la
sobrevaluacion de los ingresos a través de registros de diario no soportados o registro incorrecto de
transacciones significativas o inusuales sin autorizacion o razén de negocios. La Compaiiia cuenta con
sistemas de control interno para identificar, prevenir y mitigar posibles riesgos relacionados con el registro
de ingresos, especialmente por servicios de flete, sin embargo, no es posible asegurar que dichos sistemas
sean aplicados de forma adecuada y consistente.

Inversiones en inmuebles, maquinaria y equipo

La Compania ha efectuado fuertes inversiones de capital en los Ultimos afios destinadas para la mejora y
mantenimiento de sus lineas férreas, patios, laderos y terminales, registradas en Inmuebles, maquinaria y
equipo, por lo que la Compaiia esta expuesta a riesgos tales como que se capitalicen elementos que no
cumplen con las politicas contables de la Compafiia, que elementos que cumplen con las politicas no sean
capitalizados; que las politicas de capitalizacion no cumplan con las normas contables; que la vida atil y
valores residuales no reflejen las condiciones actuales de los activos; o, que existan indicios de deterioro
de los activos que no sean detectados y evaluados apropiadamente. La Compafiia cuenta con sistemas de
control interno para identificar, prevenir y mitigar posibles riesgos relacionados con el registro contable de
las inversiones en inmuebles, maquinaria y equipo, que los valores residuales y vida util reflejen las
condiciones actuales o que los indicios del deterioro de los activos no sean detectados y evaluados
apropiadamente, sin embargo, no es posible asegurar que dichos sistemas sean aplicados de forma
adecuada y consistente.
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II.LA OFERTA

a) Caracteristicas de la Oferta

2.1 Autorizacion de la CNBV

La CNBV, mediante oficio nimero 153/10026498/2021, de fecha 13 de mayo de 2025, autorizd la inscripcion
preventiva y oferta publica de los Certificados Bursatiles que emita el Emisor conforme al Programa con
caracter revolvente por un monto total de hasta $20,000,000,000.00 (veinte mil millones de Pesos 00/100
M.N.) o su equivalente en UDIs, Ddlares o Euros. Asimismo, mediante oficio niUmero 153/1211/2025 de
fecha 7 de mayo de 2025, la CNBV autoriz6 la difusién del presente Suplemento.

Durante la vigencia del Programa podran realizarse tantas Emisiones segun lo determine el Emisor, siempre
y cuando el saldo insoluto de principal de los Certificados Bursatiles en circulacion no exceda del Monto
Total Autorizado.

Los Certificados Bursatiles a que se refiere el presente Suplemento quedaron inscritos bajo el nimero 2864-
4.15-2021-004-03.

2.2 Autorizacion Corporativa

El establecimiento del Programa, asi como la Emisién y colocacion de los Certificados Bursatiles a que se
refiere el presente Suplemento, fueron aprobadas mediante asamblea general ordinaria de accionistas del
Emisor el 6 de mayo de 2021, la cual fue protocolizada mediante la escritura publica nimero 27,244, de
fecha 13 de mayo de 2021, otorgado ante la fe del licenciado Raul Rodriguez Pifa, titular de la notaria
publica nimero 249 de la Ciudad de México, cuyo primer testimonio quedo inscrito en el Registro Publico
de Comercio, en el folio mercantil electronico nimero 22600-1, con fecha 12 de enero de 2022.

2.3 Emisor

Ferrocarril Mexicano, S.A. de C.V.

2.4 Tipo de Valor.

Certificados Bursatiles de Largo Plazo.

2.5 Tipo de Oferta.

Publica, primaria y nacional.

2.6 Numero de Emision al Amparo del Programa.

Tercera emision de Certificados Bursatiles al amparo del Programa.

2.7 Clave de Pizarra.

La clave de pizarra de la presente emision sera FERROMX 25.

2.8 Denominacion.

Los Certificados Bursatiles estan denominados en Pesos. Q
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2.9 Monto Total Autorizado del Programa.

Hasta $20,000,000,000.00 (veinte mil millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en UDIs, Délares o
Euros, con caracter revolvente.

De conformidad con el Programa podran realizarse tantas emisiones de Certificados Bursatiles como sean
determinadas por el Emisor, siempre y cuando el saldo insoluto de principal de los Certificados Bursatiles
en circulacion no exceda del Monto Total Autorizado del Programa.

2.10 Vigencia del Programa.

5 (cinco) anos contados a partir de la fecha del oficio de autorizacion emitido por la Comisidon Nacional
Bancaria y de Valores en relacién con el establecimiento del Programa.

2.11 Monto Total de la Emision.

$5,500,000,000.00 (cinco mil quinientos millones de Pesos 00/100 M.N.).

2.12 Numero de Certificados Bursatiles.

55,000,000 (cincuenta y cinco millones) de Certificados Bursatiles.

2.13 Monto de sobreasignacion.

El Emisor tuvo el derecho, mas no la obligacion, de realizar una sobreasignacién hasta por
$1,000,000,000.00 (un mil millones de Pesos 00/100 M.N.). La sobreasignacion fue aplicable respecto de
aquellas 6rdenes de compra presentadas por inversionistas a través de los Intermediarios Colocadores, en
el entendido que dichas 6rdenes de compra seran asignadas con la misma tasa y precio al que haya cerrado
el libro. En caso de que el Emisor ejerza el derecho de sobreasignacion, el monto total de la Emision sera
igual a la suma del monto asignado en el libro primario mas el Monto de Sobreasignacién. El derecho del
Emisor de ejercer la sobreasignacion cesara en el momento en que haya cerrado el libro. La forma en que
se llevara a cabo dicha sobreasignacion se describe en la seccion “Plan de distribucién” del Suplemento. El
Emisor realizé una sobreasignacion de 0 (cero) de Certificados Bursatiles en adicion a los que fueron objeto
de oferta, es decir, por un monto de $0.00 (cero Pesos 00/100 M.N.).

2.14 Monto de la Emision, considerando el ejercicio del derecho de Sobreasignacion.
$5,500,000,000.00 (cinco mil quinientos millones de Pesos 00/100 M.N.).

2.15 Serie.

Unica.

2.16 Valor Nominal de los Certificados Bursatiles.

Valor nominal de los Certificados Bursatiles: $100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.) cada uno.

2.17 Precio de Colocacion de los Certificados Bursatiles.

Precio de Colocacion de los Certificados Bursatiles: $100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.) cada uno.
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2.18 Plazo de Vigencia de los Certificados Bursatiles.

Hasta 1,260 (un mil doscientos sesenta) dias, es decir, aproximadamente 3.5 (tres punto cinco) afios.

2.19 Fuente de los recursos necesarios para pagar los Certificados Bursatiles.
El Emisor espera pagar los Certificados Bursatiles con los recursos provenientes de sus operaciones.
2.20 Mecanismo de Asignacion.

Los Certificados Bursatiles se colocaran a través del mecanismo de construccion de libro mediante
asignacion discrecional a tasa Unica.

2.21 Fecha de Oferta Publica.
7 de mayo de 2025.
2.22 Fecha de Publicacion del Aviso de Oferta.

7 de mayo de 2025.
2.23 Fecha de Cierre de Libro.

8 de mayo de 2025.

2.24 Fecha de Publicacion del Aviso de Colocacion con Fines Informativos.
8 de mayo de 2025.

2.25 Fecha de Emision.

12 de mayo de 2025.

2.26 Fecha de Registro en la Bolsa.

12 de mayo de 2025.

2. Fecha de Liquidacion.

12 de mayo de 2025.

2.28 Fecha de Vencimiento.

23 de octubre de 2028.

2.29 Garantia.

Los Certificados Bursatiles seran quirografarios.
2.30 Recursos Netos Obtenidos por el Emisor.

$5,475,093,060.01 pesos. Ver Seccion “Gastos Relacionados con la Oferta”. Q
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2.31 Calificaciones.

Durante la vigencia de la presente Emision, el Emisor hard sus mejores esfuerzos para que al menos dos
agencias calificadoras califiquen la Emision, en el entendido que, si por cualquier razén durante la vigencia
de la Emision no se cuenta con al menos dos calificaciones de la Emision, eso no constituira una Causa de
Vencimiento Anticipado.

Fitch México, S.A. de C.V.

“AAA(mex)". Dicha calificacion en escala nacional indica la maxima calificaciéon asignada por la agencia en
su escala nacional para ese pais. Esta calificacion se asigna a los emisores u obligaciones con la mas baja
expectativa de riesgo de incumplimiento en relacién con otros emisores u obligaciones en el mismo pais.

La calificacién otorgada a la Emisidn no constituye una recomendacién de inversion y puede estar sujeta
a actualizaciones o modificaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de Fitch
México, S.A. de C.V.

S&P Global Ratings, S.A. de C.V.

“mxAAA". Dicha calificacion en escala nacional tiene el grado mas alto que otorga S&P Global Ratings en
su escala CaVal e indica que la capacidad de pago del emisor para cumplir con sus compromisos
financieros sobre la obligacion es extremadamente fuerte en relacion con otros emisores en el mercado
nacional.

La calificacién otorgada a la Emisidn no constituye una recomendacién de inversion y puede estar sujeta
a actualizaciones o modificaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de S&P
Global Ratings, S.A. de C.V.

2.32 Intereses y Procedimiento de Calculo

A partir de su fecha de emision o, tratandose de Certificados Bursatiles Adicionales aquella otra que se
sefiale en el titulo que los documente, y en tanto no sean amortizados en su totalidad, los Certificados
Bursatiles devengaran en cada Periodo de Intereses un interés bruto anual sobre su valor nominal o su
valor nominal ajustado, segun corresponda, a una tasa igual a la tasa a que hace referencia el siguiente
parrafo, que el Representante Comun calculara el primer Dia Habil previo a la Fecha de Pago de Intereses
de cada Periodo de Intereses (la “Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés”) y que regira se utilizara
para determinar los intereses a pagar precisamente durante dicho Periodo de Intereses.

La tasa de interés bruto anual (la “Tasa de Interés Bruto Anual”) se calculara mediante la adicion de 0.47%
(Cero punto cuarenta y siete) puntos porcentuales, redondeado a dos decimales, a la Tasa de Interés
Interbancaria de Equilibrio de Fondeo a un dia habil bancario (la “TIIE de Fondeo Promedio”) resultante de
la formula descrita a continuacion, la cual sera utilizada por el Representante Comin en la Fecha de
Determinacion de la Tasa de Interés:

N
. 1—’[(1+ TF, )1 36,000
7711 ) 36,000 N;
i=

]
En donde:
TR; = TIIE de Fondeo Promedio aplicable al Periodo de Intereses correspondiente. Q

TF; = TIIE de Fondeo aplicable al i-ésimo dia del Periodo de Observacion.
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N; = Ndmero de dias efectivamente transcurridos entre (A) (i) el Dia Habil previo a la Fecha de Emision
(incluyéndola) o (ii) el segundo Dia Habil previo a la Fecha de Pago de Intereses del Periodo de Intereses
inmediato anterior (excluyéndola), segin corresponda, y (B) el segundo Dia Habil previo a la Fecha de Pago
de Intereses del Periodo de Intereses correspondiente (incluyéndola) (el “Periodo de Observacién™).

El calculo de la TIIE de Fondeo Promedio utilizara la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio de Fondeo
a un dia habil bancario (la “TIIE de Fondeo”) del Dia Habil inmediato anterior para aquellos dias inhabiles
dentro del Periodo de Observacion correspondiente.

Al resultado de la Tasa de Interés de Referencia (TR) se le debera adicionar la sobretasa para obtener la
Tasa de Interés Bruto Anual (TB).

La TIIE de Fondeo sera calculada y dada a conocer por el Banco de México por el medio masivo de
comunicacién que éste determine o a través de cualquier otro medio electrénico, de computo o de
telecomunicacion, -incluso internet- autorizado al efecto precisamente por Banco de México. En caso de
que la TIIE de Fondeo deje de existir o publicarse, el Representante Comun utilizara como tasa sustituta
para determinar la TIIE de Fondeo Promedio y la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursatiles,
aquella que dé a conocer el Banco de México oficialmente como la tasa sustituta de la TIIE de Fondeo.

El interés que devengaran los Certificados Bursatiles se computara a partir de su fecha de emision o,
tratandose de Certificados Bursatiles Adicionales aquella otra que se sefiale en el titulo que los documente,
y al inicio de cada periodo de intereses y los célculos para determinar la tasa y el monto de los intereses a
pagar deberan comprender los dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de
intereses correspondiente. Los calculos se efectuaran cerrandose a centésimas. Los calculos para
determinar las tasas y el monto de los intereses a pagar se efectuaran cerrandose a centésimas.

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursatiles seran pagados en las Fechas de Pago de
Intereses descritas en la seccidn “Periodicidad en el Pago de Intereses” contenida mas adelante.

Para determinar el monto de intereses a pagar en cada periodo respecto de los Certificados Bursatiles, el
Representante Comun utilizara la siguiente férmula:

I = VN [(TB/ 36,000) x NDE]

Dénde:
I= Interés bruto del periodo de intereses que corresponda.
VN = Valor nominal o valor nominal ajustado, segin corresponda, de los Certificados Bursatiles

en circulacion.

TB = Tasa de Interés Bruto Anual, expresada en términos porcentuales.

NDE = Numero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses
correspondiente.

Iniciado cada periodo de intereses, la Tasa de Interés Bruto Anual determinada para dicho periodo no
sufrird cambios durante el mismo.

El Representante Comun, a mas tardar 1 (un) Dia Habil antes de cada Fecha de Pago de Intereses, dara a
conocer por escrito al Indeval, a la Emisora (pudiendo ser por correo electronico), a la CNBV a través de
STIV-2, y a la Bolsa, a través de SEDI o a través de cualesquiera de los medios que éstos determinen, el
monto de los intereses junto con la Tasa de Interés Bruto Anual para el periodo correspondiente y, ernf su
caso, el importe de amortizacion de principal a pagar bajo los Certificados Bursatiles.

26



En los términos del articulo 282 de la Ley del Mercado de Valores, el Emisor determina que el titulo que
ampara los Certificados Bursatiles de la Emision, no lleve cupones adheridos, haciendo las veces de éstos,
para todos los efectos legales, las constancias que expida Indeval.

El Emisor no esta obligado a pagar cantidades adicionales respecto de impuestos de retencidn o de cualquier
impuesto equivalente, aplicables en relacién con los pagos que realice respecto de los Certificados
Bursatiles, en el entendido que Indeval no intervendra ni sera responsable de la determinacién o calculo de
cualquier pago derivado del titulo, asi como de la realizacién de cualquier tipo de pago adicional o moratorio
que derive de la presente Emision.

La Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al primer periodo de intereses se darda a conocer por el
Representante Comun el Dia Habil previo a la primer Fecha de Pago de Intereses, calculada de conformidad
con lo establecido en la seccion “ Intereses y Procedimiento de Calculo” del presente Suplemento.

2.33 Periodicidad en el Pago de Intereses.

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran durante 45 (cuarenta y
cinco) periodos de 28 (veintiocho) dias, en las fechas sefaladas en el calendario siguiente (cada una, una
“Fecha de Pago de Intereses”) durante la vigencia de la Emision en el domicilio de Indeval, ubicado en Av.
Paseo de la Reforma 255, 3er. Piso, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, México, Ciudad de México.

ntereses | Intereses | FechadePagodelntereses |y i%. .

1 12 de mayo de 2025 9 de junio de 2025 28

2 9 de junio de 2025 7 de julio de 2025 28

3 7 de julio de 2025 4 de agosto de 2025 28

4 4 de agosto de 2025 1 de septiembre de 2025 28

5 1 de septiembre de 2025 29 de septiembre de 2025 28

6 29 de septiembre de 2025 27 de octubre de 2025 28

7 27 de octubre de 2025 24 de noviembre de 2025 28

8 24 de noviembre de 2025 22 de diciembre de 2025 28

9 22 de diciembre de 2025 19 de enero de 2026 28

10 19 de enero de 2026 16 de febrero de 2026 28

11 16 de febrero de 2026 16 de marzo de 2026 28

12 16 de marzo de 2026 13 de abril de 2026 28

13 13 de abril de 2026 11 de mayo de 2026 28

14 11 de mayo de 2026 8 de junio de 2026 28

15 8 de junio de 2026 6 de julio de 2026 28

16 6 de julio de 2026 3 de agosto de 2026 28

17 3 de agosto de 2026 31 de agosto de 2026 28

18 31 de agosto de 2026 28 de septiembre de 2026 28

19 28 de septiembre de 2026 26 de octubre de 2026 28

20 26 de octubre de 2026 23 de noviembre de 2026 28

21 23 de noviembre de 2026 21 de diciembre de 2026 28

22 21 de diciembre de 2026 18 de enero de 2027 28 r.
23 18 de enero de 2027 15 de febrero de 2027 28 U
24 15 de febrero de 2027 15 de marzo de 2027 28 M
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Periodo de Fecha de Inicio de Dias
Intereses Intereses Fecha de Pago de Intereses Transcurridos
25 15 de marzo de 2027 12 de abril de 2027 28
26 12 de abril de 2027 10 de mayo de 2027 28
27 10 de mayo de 2027 7 de junio de 2027 28
28 7 de junio de 2027 5 de julio de 2027 28
29 5 de julio de 2027 2 de agosto de 2027 28
30 2 de agosto de 2027 30 de agosto de 2027 28
31 30 de agosto de 2027 27 de septiembre de 2027 28
32 27 de septiembre de 2027 25 de octubre de 2027 28
33 25 de octubre de 2027 22 de noviembre de 2027 28
34 22 de noviembre de 2027 20 de diciembre de 2027 28
35 20 de diciembre de 2027 17 de enero de 2028 28
36 17 de enero de 2028 14 de febrero de 2028 28
37 14 de febrero de 2028 13 de marzo de 2028 28
38 13 de marzo de 2028 10 de abril de 2028 28
39 10 de abril de 2028 8 de mayo de 2028 28
40 8 de mayo de 2028 5 de junio de 2028 28
41 5 de junio de 2028 3 de julio de 2028 28
42 3 de julio de 2028 31 de julio de 2028 28
43 31 de julio de 2028 28 de agosto de 2028 28
44 28 de agosto de 2028 25 de septiembre de 2028 28
45 25 de septiembre de 2028 23 de octubre de 2028 28

En caso de que cualquier dia de pago, sefialado en el calendario de pagos inserto en la presente seccion,
no sea un Dia Habil, el pago se realizara al Dia Habil inmediato siguiente, calculandose en todo caso los
intereses respectivos por el niumero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago
de Intereses correspondiente y, en consecuencia, el siguiente Periodo de Intereses se disminuira en el
numero de dias en el que se haya aumentado el Periodo de Intereses anterior.

El primer Periodo de Intereses comenzara en la Fecha de Emision y terminara en la primera Fecha de Pago
de Intereses, cada periodo de intereses subsecuente iniciara en cada Fecha de Pago de Intereses y
terminara en la Fecha de Pago de Intereses inmediata siguiente (cada uno, un “Periodo de Intereses”).

El primer pago de intereses se efectuara precisamente el dia 9 de junio de 2025.

Los Certificados Bursatiles dejaran de causar intereses a partir de la fecha sefialada para su pago total
siempre que el Emisor, hubiere constituido el deposito del importe de la amortizacion y, en su caso, de los
intereses correspondientes, en Indeval a mas tardar a las 11:00 A.M. de la fecha de pago correspondiente.
El Titulo permanecera en depdsito en el Indeval, en cuyas oficinas, se hara el pago del importe de cada
Periodo de Intereses e igualmente, contra entrega del Titulo, se amortizaran los Certificados Bursétiles en
la Fecha de Vencimiento.

2.34 Intereses Moratorios.

En caso de incumplimiento en el pago de principal, se devengaran intereses moratorios sobre el principal
insoluto de los Certificados Bursatiles a la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursatiles aplicable
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durante el Periodo de Intereses inmediato anterior a que el incumplimiento ocurra y contintie, mas 2 (dos)
puntos porcentuales. Los intereses moratorios seran pagaderos a la vista desde la fecha en que se declare
el incumplimiento y hasta que el monto de principal insoluto haya quedado integramente cubierto y se
calcularan sobre la base de un afio de 360 dias, por los dias efectivamente transcurridos en mora. La suma
gue se adeude por concepto de intereses moratorios debera ser cubierta en las oficinas del Representante
Comun, en la misma moneda que la suma de principal y a mas tardar a las 11:00 hrs. del dia en que se
efectlie el pago y en caso de ser efectuado después de dicha hora, se entendera pagado el Dia Habil
siguiente.

2.35 Amortizacion de Principal.

El principal de los Certificados Bursatiles se amortizara en un solo pago en la Fecha de Vencimiento, contra
entrega del Titulo o de las constancias que emita Indeval. En caso de que la Fecha de Vencimiento no sea
un Dia Habil, el principal de los Certificados Bursatiles debera ser liquidado el Dia Habil inmediato siguiente,
sin que lo anterior pueda ser considerado un incumplimiento. El Representante Comun debera informar por
escrito a Indeval, a la CNBV y a Bolsa a través de SEDI (o por los medios que éstas determinen), con por
lo menos 1 (un) Dia Habil antes de la Fecha de Vencimiento, la fecha en que se hara el pago, el importe a
pagar y los demas datos necesarios para el pago de los Certificados Bursatiles.

2.36 Amortizacion Anticipada Voluntaria

El Emisor tendrd el derecho de realizar una amortizacion total o parcial de forma anticipada de los
Certificados Bursatiles en cualquier fecha antes de la Fecha de Vencimiento. El precio de amortizacion
anticipada voluntaria que debera pagar el Emisor sera el que resulte mayor entre: (i) el valor nominal o en
su caso Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles, o (ii) el precio limpio calculado mediante el
promedio aritmético de los ultimos 30 (treinta) dias naturales previos a la fecha que ocurra 3 (tres) Dias
Habiles previos a la fecha programada para llevar a cabo la amortizacion anticipada de los Certificados
Bursatiles, que sea proporcionada por el Proveedor Integral de Precios S.A. de C.V. (PIP) y Valuacion
Operativa y Referencias de Mercado, S.A. de C.V. (VALMER) el Emisor debera entregar dicha informacion
al Representante Comun con al menos 2 (dos) Dias Habiles previos a la fecha de la amortizacion para
realizar su calculo y publicacién con por lo menos 1 (un) Dia Habil previo a la fecha de pago correspondiente.

La amortizacion anticipada voluntaria de los Certificados Bursatiles se llevarad a cabo mediante el pago del
monto que resulte conforme a lo previsto en el parrafo anterior, mas los intereses devengados y no pagados
respecto de los mismos a la fecha de amortizacion anticipada, asi como, en su caso, cualesquiera otras
cantidades adeudadas respecto de los Certificados Bursatiles.

El Emisor debera notificar por escrito al Representante Comun su intencién de realizar la amortizacién
anticipada voluntaria de los Certificados Bursatiles con al menos 7 (siete) Dias Habiles de anticipacion a la
fecha en que se llevara a cabo dicha amortizacién anticipada. El Representante Comun deberd avisar y
publicar con cuando menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que pretenda amortizar
anticipadamente los Certificados Bursatiles, el aviso respectivo a la CNBV, a través del STIV-2, a Indeval,
por escrito y a la BMV a través del EMISNET (o a través de los medios que éstas lleguen a determinar).
Dicho aviso contendra la fecha en la que se hara el pago, el importe de la amortizaciéon anticipada y los
demas datos necesarios para el cobro de los Certificados Bursatiles, informando, ademas a los Tenedores,
a través de EMISNET (o cualesquiera otros medios que la BMV determine).

En caso de que el Emisor amortice anticipadamente los Certificados Bursatiles conforme a la presente
seccion, los Tenedores no tendran derecho a recibir el pago de una prima por amortizacion anticipada.

El Emisor podra realizar amortizaciones parciales anticipadas en cualquier fecha antes de la Fechafde
Vencimiento, mediante el ajuste del Valor Nominal Ajustado.
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En caso que el Emisor realice una o varias amortizaciones parciales, el Representante Comun utilizara la
siguiente formula para ajustar el valor nominal de los Certificados Bursatiles en circulacion:

VNAt = VNAt-1 - AMPAt

Donde:

VNAt = Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles en circulacion.

VNAt-1 = Valor nominal o, en su caso, Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles en
circulacion en el Periodo de Intereses anterior.

AMPAt = Monto de la amortizacion parcial.

Para determinar el valor nominal ajustado de cada Certificado Bursatil en circulacidn, el Representante
Comun utilizara la siguiente formula:
VNAT = VNAt / NT

Donde:

VNAT = Valor Nominal Ajustado de cada Certificado Bursatil en circulacion.
VNAt = Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles en circulacion.
NT = Numero de Certificados Bursatiles en circulacion.

En caso de que, una vez publicado el aviso de amortizacion anticipada, el Emisor decida no ejercer su
derecho respecto de la amortizacién anticipada respectiva, el Emisor debera notificar dicha situacién al
Representante Comun, a la CNBV a través del STIV-2, a la Bolsa a través del SEDI y al Indeval por escrito
(o por los medios que éstas determinen), con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion a la fecha
en que se pretendia llevar a cabo la amortizacion anticipada voluntaria. En caso de que el Emisor no
notifique al Representante Comuln conforme a lo anterior, los gastos en los que llegue a incurrir el
Representante Comun respecto a dicho cambio seran con cargo al Emisor.

Cualquier amortizacion anticipada se llevara a cabo a través del Indeval, cuyas oficinas se encuentran
ubicadas en Paseo de la Reforma No. 255, 3er. Piso, Alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México, o en la
direccion que Indeval notifique en el caso de que cambie el domicilio de sus oficinas, 0 mediante sistema
electronico de transferencia de fondos.

2.37 Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses.

El principal y los intereses ordinarios devengados respecto de los Certificados Bursatiles se pagaran el dia
de su vencimiento y en cada Fecha de Pago de Intereses, respectivamente, mediante transferencia
electronica de fondos a través de Indeval, cuyo domicilio estda ubicado en Paseo de la Reforma No. 255,
tercer piso, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de México, contra la entrega del Titulo, o contra la
entrega de las constancias que para tales efectos expida el Indeval.

En caso de que el principal o algin pago de intereses no sea pagado en su totalidad en la Fecha de
Vencimiento o en alguna fecha de pago, seguin corresponda, Indeval no esta obligado ni sera responsable
de entregar el Titulo o la constancia correspondientes a dicho pago, hasta que sea integramente cubierto.
2.38 Obligaciones de Dar, Hacer y No Hacer del Emisor frente a los Tenedores

Obligaciones de Dar

El Emisor no asume obligacion de dar frente a los Tenedores distinta al pago del principal de los Certificados
Bursatiles y los intereses devengados respecto de los mismos. Q

Obligaciones de Hacer
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Salvo que los Tenedores de la Mayoria de los Certificados Bursatiles reunidos en asamblea de tenedores
autoricen lo contrario, a partir de la fecha del Titulo y hasta que los Certificados Bursatiles sean pagados
en su totalidad, el Emisor se obliga por si mismo con lo siguiente:

1.

Divulgacion y Entrega de Informacion. (a) Divulgar al publico inversionista, a través de los medios
establecidos por la legislacion aplicable, en las fechas que sefiale la Circular Unica, un ejemplar
completo de los estados financieros del Emisor al fin de cada trimestre y cualquier otra informacion
que el Emisor deba divulgar al publico trimestralmente conforme a la Circular Unica, incluyendo,
sin limitacion, un informe sobre la exposicion del Emisor a instrumentos financieros derivados al
cierre del trimestre anterior.

(b) Divulgar al publico inversionista, a traves de los medios establecidos por la legislacion aplicable,
en las fechas que sefiale la Circular Unica, un ejemplar completo de los estados financieros
auditados del Emisor y cualquier otra informacion que el Emisor deba divulgar al publico anualmente
conforme a la Circular Unica.

(c) Entregar al Representante Comun, dentro de los 10 (diez) Dias Habiles siguientes a la fecha en
que se entreguen los estados financieros trimestrales mencionados en el inciso (a) anterior
correspondientes a los 3 primeros trimestres y los estados financieros auditados anuales a que se
refiere el inciso (b) anterior, respectivamente, un certificado firmado por un funcionario responsable
indicando el cumplimiento de las obligaciones contenidas en la seccidn “Obligaciones de Dar, Hacer
y No Hacer del Emisor frente a los Tenedores” del presente, a la fecha de dichos estados financieros.

(d) Informar por escrito al Representante Comun, dentro de los 15 (quince) Dias Habiles siguientes
a que un funcionario responsable tenga conocimiento del mismo, sobre cualquier evento que
constituya una Causa de Vencimiento Anticipado conforme al presente.

(e) Entregar al Representante Comun la informacion y documentacion necesaria para verificar el
cumplimiento de las obligaciones en términos de la fraccién II del Articulo 68 de la Circular Unica,
excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y administrativa que no estén
directamente relacionadas con el pago de los Certificados Bursatiles.

Existencia Legal; Contabilidad y Autorizaciones.

(a) Que el Emisor conserve su existencia legal y se mantenga como negocio en marcha, salvo por
lo permitido en el parrafo 2 de la seccién “Obligaciones de No Hacer del Emisor” mas adelante.

(b) Mantener su contabilidad y la de sus Subsidiarias de conformidad con las IFRS o cualesquier
otros principios contables aplicables de conformidad con la legislacién aplicable.

Para efectos del calculo de obligaciones de caracter financiero, cualquier determinacion, incluyendo
la determinacion de Activos Totales, Deuda y cualesquier otro elemento o componente de dichos
calculos u obligaciones sera determinado conforme a las IFRS vigentes en la fecha del titulo que
documenta la Emisidn sin dar efecto a cualquier modificacion a dichos principios contables que
ocurra o entre en vigor (total o parcialmente) con posterioridad a esa fecha.

(c) Mantener vigentes todos los permisos, licencias, concesiones o autorizaciones que sean
necesarios para la realizacion de sus actividades, salvo por aquellos que, de no mantenerse
vigentes, no afecten en forma adversa e importante las operaciones o la situacion financiera
consolidada del Emisor que resulte en una afectacion negativa en la capacidad del Emisor de pagar
oportunamente los Certificados Bursatiles.

-
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3. Destino de Fondos. Usar los recursos de la colocacion para los fines estipulados en el presente
Suplemento.

4. Inscripcién y Listado. Mantener la inscripcion de los Certificados Bursatiles en el Registro Nacional
de Valores y en el listado de valores de la Bolsa.

5. Prelacién de Pagos. El Emisor hara lo necesario para que sus obligaciones al amparo de los
Certificados Bursatiles constituyan obligaciones directas y quirografarias del Emisor y que tengan
la misma prelacion de pago, en caso de concurso mercantil, que sus demas obligaciones directas y
quirografarias, salvo por las preferencias establecidas por ministerio de ley.

6. Bienes y Seguros. (a) Mantener los bienes necesarios para la realizacidén de sus actividades y las
actividades de sus Subsidiarias en buen estado (con excepcion del desgaste y deterioro derivados
del uso normal), y hacer las reparaciones y reemplazos necesarios, salvo por aquellas reparaciones
o reemplazos que, de no realizarse, no afecten de manera adversa y significativa las operaciones
del Emisor y de sus Subsidiarias, consideradas en forma conjunta.

(b) El Emisor debera contratar, y hacer que sus Subsidiarias contraten, con compaiiias de seguros
de reconocido prestigio, seguros adecuados para sus operaciones y bienes, en términos y
condiciones (incluyendo riesgos cubiertos y montos asegurados) apropiados para sus actividades.

Obligaciones de No Hacer
Salvo que los Tenedores de la Mayoria de los Certificados Bursatiles reunidos en asamblea de tenedores,
autoricen lo contrario, a partir del presente y hasta que los Certificados Bursatiles sean pagados en su

totalidad, el Emisor se obliga con lo siguiente:

1. Giro del Negocio. No modificar el giro preponderante de sus negocios.

2. Fusiones, Escisiones y Disposiciones de Activos. El Emisor no podra fusionarse, escindirse o
transmitir o disponer de todos o sustancialmente todos sus bienes y activos consolidados, a menos
que se cumplan las siguientes condiciones (i) si el Emisor es la sociedad fusionada o escindente,
que la sociedad fusionante o escindida asuma las obligaciones del Emisor al amparo de los
Certificados Bursatiles, (ii) que como consecuencia de la operacion correspondiente no ocurra una
Causa de Vencimiento Anticipado, y (iii) que el Emisor entregue al Representante Comdn una
opinion legal en el sentido de que dicha fusidn o escision, segun corresponda, cumple con lo previsto
en el inciso (i) anterior y un certificado firmado por un funcionario responsable sefialando que dicha
operacion cumple con lo previsto en el inciso (ii) anterior. Para efectos de claridad, si se cumplen
las condiciones antes mencionadas, el Emisor podra fusionarse (como fusionante o fusionada),
escindirse o disponer de todos o una parte sustancial de sus bienes y activos consolidados. El Emisor
no tendra que cumplir dichas condiciones si celebra otro tipo de operaciones, incluyendo, sin
limitacion, operaciones de compra de activos o de acciones u operaciones por las que el Emisor
venda o disponga de bienes o activos que no representen todos o sustancialmente todos sus bienes
y activos consolidados.

3. Operaciones con Personas Relacionadas. No celebrar operaciones con Personas Relacionadas
(seguin dicho término se define en la LMV), salvo (i) con la aprobacién del consejo de administracion
del Emisor o los érganos intermedios que el consejo de administracion del Emisor designe para este
fin, o (ii) que se trate de operaciones en el curso normal de los negocios del Emisor y, en caso de
ser aplicable, se celebren en términos de mercado y cuando menos en términos iguales a las que
el Emisor hubiera obtenido de realizar una operacion similar con un tercero no relacionado. Q
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4. Gravamenes. No constituir, ni permitir que ninguna de sus Subsidiarias constituya, ningin
Gravamen sobre Activos Operativos para garantizar cualquier Deuda, salvo (i) que se trate de
Gravamenes Permitidos o (ii) que simultaneamente a la creacion de cualquier Gravamen el Emisor
garantice en la misma forma y prelacion sus obligaciones al amparo de los Certificados Bursatiles.

2.39 Causas de Vencimiento Anticipado

En el supuesto de que suceda cualquiera de los siguientes eventos (cada uno, una “Causa de Vencimiento
Anticipado”), se podran dar por vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles en los términos y
condiciones establecidos mas adelante:

1. Falta de Pago de Intereses. Si el Emisor deja de pagar intereses ordinarios dentro de los 5 (cinco)
Dias Habiles siguientes a cada Fecha de Pago de Intereses, salvo tratandose del ultimo pago de
intereses, mismo que debera realizarse en la Fecha de Vencimiento.

2. Incumplimiento de Obligaciones Conforme a los Certificados Bursatiles. Si el Emisor incumple con
cualquiera de sus obligaciones contenidas en el titulo correspondiente distintas a la obligacién de
pagar principal e intereses al amparo de los Certificados Bursatiles, en el entendido que se
considerara que el Emisor se encuentra en incumplimiento de dichas obligaciones si dicho
incumplimiento no se subsanare dentro de los 60 (sesenta) dias naturales siguientes a la fecha en
que el Emisor hubiere recibido una notificacion por escrito del Representante Comun en el que se
especifique el incumplimiento de la obligacion de que se trate.

3. Incumplimiento de Otras Obligaciones. Si (i) el Emisor no realiza el pago, a su vencimiento (después
de haber transcurrido cualquier periodo de gracia aplicable), del monto principal de cualquier Deuda
del Emisor cuyo monto sea superior, individualmente o en conjunto, a USD$60,000,000.00 (sesenta
millones de Ddlares), o su equivalente en cualquier otra moneda, o (ii) se declara vencida
anticipadamente cualquier Deuda del Emisor cuyo monto sea superior, individualmente o en su
conjunto, a USD$60,000,000.00 (sesenta millones de Dolares), o su equivalente en cualquier otra
moneda.

4. Insolvencia. Si el Emisor fuere declarado en concurso mercantil o quiebra por una autoridad judicial
competente mediante una resolucion que no admita recurso alguno, o si el Emisor admitiere por
escrito su incapacidad para pagar sus deudas a su vencimiento.

5. Sentencias. Si el Emisor deja de pagar cantidades conforme a una o varias sentencias judiciales
definitivas, no susceptibles de apelacién o recurso alguno, dictadas en su contra por un monto total
equivalente a USD$100,000,000.00 (cien millones de Ddlares), o su equivalente en cualquier otra
moneda, y dichas sentencias no son pagadas o garantizadas dentro de los 60 (sesenta) dias
naturales siguientes a la fecha en que deban ser pagadas, en caso de que durante dicho periodo
las mismas no hubieren sido suspendidas, canceladas o garantizadas con motivo de su apelacion.

6. Validez de los Certificados Bursatiles. Si el Emisor rechaza, reclama o impugna la validez o
exigibilidad de los Certificados Bursatiles.

En el caso de que ocurra cualquiera de los eventos mencionados en los incisos 4 o 6 anteriores, los
Certificados Bursatiles se daran por vencidos automaticamente, sin necesidad de aviso previo de
incumplimiento, presentacidn, requerimiento de pago, protesto o notificacion de cualquier naturaleza,
judicial o extrajudicial, haciéndose exigible de inmediato la suma principal insoluta de los Certificados
Bursatiles, los intereses ordinarios devengados y no pagados con respecto a la misma y todas las demas
cantidades que se adeuden conforme a los mismos. Q
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En el caso de que ocurra el evento mencionado en el inciso 1 anterior (y haya transcurrido el plazo de gracia
gue se indica en dicho parrafo 1), todas las cantidades pagaderas por el Emisor conforme al titulo
correspondiente se podran declarar vencidas anticipadamente, siempre y cuando al menos 1 Tenedor
entregue una notificacion por escrito al Representante Comun indicando su intencién de declarar vencidos
anticipadamente los Certificados Bursatiles, en cuyo caso se haran exigibles de inmediato la suma principal
insoluta de los Certificados Bursatiles, los intereses ordinarios devengados y no pagados con respecto a la
misma y todas las demas cantidades que se adeuden conforme a los mismos.

En el caso de que ocurra cualquiera de los eventos mencionados en los incisos 2, 3 y 5 anteriores (y haya
transcurrido el plazo de gracia que, en su caso, se indica en cada uno de dicho parrafos), todas las
cantidades pagaderas por el Emisor conforme a los Certificados Bursatiles se podran declarar vencidas
anticipadamente, siempre y cuando la asamblea de Tenedores resuelva declarar vencidos anticipadamente
los Certificados Bursatiles, en cuyo caso se haran exigibles de inmediato la suma principal insoluta de los
Certificados Bursatiles, los intereses ordinarios devengados y no pagados con respecto a la misma y todas
las demas cantidades que se adeuden conforme a los mismos. Para efectos de resolver sobre la declaracién
de vencimiento anticipado, los quérums de asistencia y votacion en la asamblea de Tenedores, en virtud
de primera o ulterior convocatoria, seran los que se indica en el inciso (vii) de la seccién “Asambleas de
Tenedores” contenida mas adelante.

El Representante Comun dara a conocer a la Bolsa (a través de SEDI o los medios que esta Ultima
determine), a la CNBV a través de STIV-2 (o los medios que esta Ultima determine) y a Indeval por escrito,
0 a través de los medios que determine, en cuanto tenga conocimiento, tan pronto como sea posible, de
alguna Causa de Vencimiento Anticipado y cuando se haya declarado el vencimiento anticipado de los
Certificados Bursatiles.

2.40 Depositario.

S.D. Indeval Institucion para el Deposito de Valores, S.A. de C.V. actuard como depositario del titulo
correspondiente en términos y para los efectos del articulo 282 y demas aplicables de la LMV.

2.41 Posibles Adquirentes.

Personas fisicas y/o morales cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente. Los posibles
adquirentes deberan considerar cuidadosamente toda la informacién contenida en el Prospecto y en el
presente Suplemento.

2.42 Régimen Fiscal.

La tasa de retencion aplicable, en la fecha de este Suplemento, respecto de los intereses pagados conforme
a los Certificados Bursatiles se encuentra sujeta (i) para las personas fisicas o morales residentes en México
para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 54, 55, 135 y demas aplicables de la Ley del Impuesto
Sobre la Renta vigente; y (ii) para las personas fisicas y morales residentes en el extranjero para efectos
fiscales, a lo previsto en los articulos 153, 166 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta
vigente.

El Emisor no asume la obligacidn de informar acerca de los cambios en las disposiciones fiscales aplicables
a lo largo de la vigencia del Programa o de las Emisiones, ni de efectuar pagos brutos o pagos adicionales
para cubrir impuestos.

Los posibles adquirentes de los Certificados Bursatiles deberan consultar con sus asesores las consecuencias
fiscales resultantes de su inversion en los Certificados Bursatiles, incluyendo la aplicacion de reglas
especificas respecto a su situacion particular. El régimen fiscal vigente podra modificarse a lo largo dé;la
duracién del Programa y a lo largo de la vigencia la presente Emision. .
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2.43 Representante Comun.
CIBanco S.A., Institucién de Banca Mdltiple.
2.44 Intermediarios Colocadores.

HSBC Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero HSBC, Inversora Bursatil, S.A de C.V. Casa de Bolsa,
Grupo Financiero Inbursa y Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander México.

2.45 Aumento en el nimero de Certificados Bursatiles emitidos al amparo de la Emision.

El Emisor tendrd el derecho de emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursatiles Adicionales a los
Certificados Bursatiles Originales. Los Certificados Bursatiles Adicionales (i) se considerara que forman parte
de la Emisién de los Certificados Bursatiles Originales (por lo cual, entre otras cosas, tendran la misma
clave de pizarra asignada por la Bolsa), y (ii) tendran los mismos términos y condiciones que los Certificados
Bursatiles Originales (incluyendo, sin limitacion, fecha de vencimiento, tasa de interés, valor nominal,
obligaciones y causas de vencimiento anticipado, en su caso), excepto por la fecha de emision, el primer
Periodo de Intereses, el precio de colocacidn, en su caso, y el plazo de su vigencia, que en todos los casos
concluird en la fecha de vencimiento original. Los Tenedores de los Certificados Bursatiles Adicionales
tendran el derecho a recibir los intereses correspondientes al Periodo de Intereses en curso, no obstante
que la emisién de dichos Certificados Bursatiles Adicionales, se haya efectuado en un dia distinto al corte
de cupodn (es decir, después del ultimo dia del Periodo de Intereses de que se trate).

En virtud de la adquisicién de los Certificados Bursatiles Originales, se entendera que los Tenedores han
consentido, y por la adquisicion de los Certificados Bursatiles Originales los Tenedores consienten, que el
Emisor emita Certificados Bursatiles Adicionales, por lo que la emision y oferta plblica de los Certificados
Bursatiles Adicionales, no requerird la autorizacion de los Tenedores de los Certificados Bursatiles
Originales. La emisidn de Certificados Bursatiles Adicionales se sujetara a lo siguiente:

(a) El Emisor podra emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursatiles Adicionales, siempre y
cuando se encuentre al corriente en el cumplimiento de sus obligaciones conforme a los Certificados
Bursatiles Originales, o no exista o pueda existir como resultado de la emision de Certificados Bursatiles
Adicionales una Causa de Vencimiento Anticipado, conforme a los Certificados Bursdtiles Originales, y las
calificaciones de los Certificados Bursatiles Adicionales sean las mismas o mejores que las calificaciones
otorgadas a los Certificados Bursatiles Originales y que estas Ultimas calificaciones no disminuyan (ya sea
como consecuencia del aumento en el nimero de Certificados Bursatiles en circulacion o por cualquier otra
causa.

(b) En la fecha de emisién de los Certificados Bursatiles Adicionales, el Emisor debera canjear el
titulo correspondiente a la presente Emision por un nuevo titulo que ampare los Certificados Bursatiles
Originales mas los Certificados Bursatiles Adicionales, y depositar dicho nuevo titulo en Indeval. Dicho titulo
hara constar Unicamente las modificaciones que sean necesarias para reflejar la emision de los Certificados
Bursatiles Adicionales, es decir, (i) el monto total de la Emision (representado por la suma del monto
emitido respecto de los Certificados Bursatiles Originales mas el monto emitido respecto de los Certificados
Bursatiles Adicionales), (ii) el nimero total de Certificados Bursatiles amparados por el titulo (que sera igual
al nimero de Certificados Bursatiles Originales mas el nimero de Certificados Bursatiles Adicionales), (iii)
la fecha de emision de los Certificados Bursatiles Originales y la fecha de emision de los Certificados
Bursatiles Adicionales, (iv) el plazo de vigencia de los Certificados Bursatiles Originales y de los Certificados
Bursatiles Adicionales, cuyo plazo sera igual al plazo que exista entre la fecha de emision de los Certificados
Bursatiles Adicionales y la fecha de vencimiento de los Certificados Bursatiles Originales, en virtud de que
la fecha de vencimiento de dicho titulo serd la misma fecha de vencimiento que la de los Certificadds
Bursatiles Originales y (v) los recursos netos de los Certificados Bursatiles Originales al igual queizs
Certificados Bursatiles Adicionales. ’
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(c) La emision de los Certificados Bursatiles Adicionales podra realizarse en cualquier Dia Habil, en
el entendido que, si dicho Dia Habil no coincide con la fecha en que inicie cualquiera de los Periodos de
Intereses conforme al titulo correspondiente, el precio de los Certificados Bursatiles Adicionales debera
reflejar los intereses devengados desde la fecha en que dio inicio el Periodo de Intereses vigente de los
Certificados Bursatiles Originales.

(d) Ni la emision de los Certificados Bursatiles Adicionales, ni el aumento en el monto en circulacion
de los Certificados Bursatiles Originales derivado de la misma, constituiran novacion.

(e) El Emisor podra realizar diversas emisiones de Certificados Bursatiles Adicionales sobre la
Emisién de Certificados Bursatiles Originales a que se refiere el titulo correspondiente.

(f) Los Certificados Bursatiles Adicionales podran colocarse a un precio distinto a su valor nominal,
dependiendo de las condiciones de mercado.

2.46 Derechos que el Titulo confiere a los Tenedores.

Los Tenedores de los Certificados Bursatiles tendran derecho a recibir el pago de principal, de los intereses
ordinarios y, en su caso, de los intereses moratorios correspondientes en las fechas estipuladas para tales
efectos en el titulo correspondiente.

2.47 Oferta de Recompra por Cambio de Control.

En caso de que ocurra un Evento de Cambio de Control, el Emisor tendra la obligacién de realizar una oferta
para recomprar la totalidad de los Certificados Bursatiles (la “Oferta por Cambio de Control”) de conformidad
con lo que se describe mas adelante, a un precio de compra igual al 101% (ciento un por ciento) del valor
nominal de los Certificados Bursatiles mas los intereses ordinarios devengados y no pagados sobre el
principal de los Certificados Bursatiles a la fecha de recompra (el “Precio de Compra por Cambio de
Control™). Para esos efectos, dentro de los 30 (treinta) dias naturales siguientes a la fecha en que ocurra
un Evento de Cambio de Control, el Emisor notificara por escrito al Representante Comun, la CNBV, la BMV,
el Indeval y los Tenedores, a través del EMISNET (o los medios que la BMV o Indeval determinen), (i) que
ha ocurrido un Evento de Cambio de Control y que el Emisor realizara una Oferta por Cambio de Control y
la forma en que se llevara a cabo, (ii) el Precio de Compra por Cambio de Control, la forma en que el Emisor
obtendra los recursos para pagar el Precio de Compra por Cambio de Control y la fecha en que se consumara
la Oferta por Cambio de Control que, salvo que cualquier ley o autorizacién necesaria en relacion con la
Oferta por Cambio de Control disponga otra cosa, sera un Dia Habil que ocurra entre (e incluyendo) el dia
30 (treinta) y el dia 90 (noventa) después de la fecha de dicha notificacion (la “Fecha de Pago por Cambio
de Control™), (iii) las circunstancias y hechos importantes relacionados con el Cambio de Control, y (iv) los
procedimientos para que los tenedores de los Certificados Bursatiles que deseen hacerlo acudan a la Oferta
por Cambio de Control o, en su caso, retiren su solicitud de recompra.

En la Fecha de Pago por Evento de Cambio de Control, los Certificados Bursatiles recomprados por el Emisor
en la Oferta por Cambio de Control dejaran de devengar intereses ordinarios y en su lugar se comenzaran
a devengar intereses moratorios, a menos que el Emisor deposite en Indeval, a mas tardar a la 11:00 a.m.
(hora de la Ciudad de México), el Precio de Compra por Cambio de Control respecto de los Certificados
Bursatiles que hubieren sido recomprados por el Emisor a los Tenedores que hubieren acudido validamente
a la Oferta por Cambio de Control. Una vez consumada la Oferta por Cambio de Control, en caso de que el
Emisor no hubiere adquirido la totalidad de los Certificados Bursatiles, el Emisor debera llevar a cabo la
actualizacion de inscripcién de los Certificados Bursatiles en el RNV y canjear el titulo depositado en Indeval
por un nuevo titulo que refleje el nimero de Certificados Bursatiles que queden en circulacion despuéq de
consumada la Oferta por Cambio de Control, habiendo dado aviso a la CNBV, a través del Sistemancjie
Transferencia de Informacion sobre Valores (STIV-2), a la BMV a través del EMISNET vy al Indeval, “por
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escrito o a través de los medios que éstas determinen, por lo menos 6 (seis) Dias Habiles antes de que
surta efectos el canje.
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II1. DESTINO DE LOS FONDOS

Los recursos netos obtenidos de la colocacion de los Certificados Bursatiles a que se refiere este Suplemento
ascienden a $5,475,093,060.01 pesos.

El Emisor destinard los recursos netos de la Emision, para (i) el pago de los certificados bursatiles
identificados con la clave de pizarra "FERROMX 21-2", lo cual representa el 60.42% de los recursos recibidos
por la colocacién de los Certificados Bursatiles, segun sus caracteristicas se describen a continuacion, y (ii)
capital de trabajo y capital operativo de Ferromex, lo cual representa el 39.58% de los recursos recibidos
por la colocacién de los Certificados Bursatiles.

El pasivo que sera amortizado con los recursos netos sera el siguiente:

porcentuales

Pasivo Caracteristicas | Monto Tasa Fecha de | Destino
Vencimiento

FERROMX | Certificados $3,308,000,000.00 | TIIEs + 0.20 | 13/05/2025 | Liquidacion de

21-2 Bursatiles puntos pasivo, y fondos

para Capex Yy
Opex.

La diferencia entre los recursos netos y el monto de la Emision representan las comisiones pagadas por el
Emisor en relacién con la Emision de los Certificados Bursatiles. Ver Seccion “Gastos Relacionados con la

Oferta”.
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IV. PLAN DE DISTRIBUCION

La presente Emision contempla la participacion de HSBC Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero
HSBC, Inversora Bursatil, S.A de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa y Casa de Bolsa Santander,
S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander México, quienes actuaron como intermediarios colocadores al
mismo nivel, sin que se haya designado a alguno como lider y ofrecieron los Certificados Bursatiles bajo la
modalidad de mejores esfuerzos, segun se contempla en el contrato de colocacion respectivo y mediante
un proceso de construccién de libro y asignacion discrecional. El intermediario colocador que concentrd las
posturas, realizd la operacion de registro (cruce) de los Certificados Bursatiles y liquidd al Emisor los recursos
netos de esta Emision fue Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander México.

En caso de ser necesario, los intermediarios colocadores pudieron celebrar contratos de sub-colocacién con
otras casas de bolsa para formar un sindicato colocador, previo consentimiento por escrito del Emisor. En
dicho caso, se informd en el suplemento definitivo (tanto en la seccién del Plan de Distribucién como en la
portada) y en el aviso de colocacion correspondiente.

Los Certificados Bursatiles fueron colocados por los intermediarios colocadores conforme a un plan de
distribucién, el cual tuvo como uno de sus objetivos principales tener acceso a una base de inversionistas
diversa y representativa del mercado institucional mexicano, integrado principalmente por companias de
seguros, sociedades de inversion especializadas en fondos de ahorro para el retiro, fondos de inversion y
fondos de pensiones y jubilaciones de personal o de primas de antigliedad. Asimismo, se pudieron colocar
los Certificados Bursatiles con otros inversionistas, tales como inversionistas de banca patrimonial e
inversionistas extranjeros participantes en el mercado mexicano y cualquier otro inversionista que su
régimen de inversion lo permita.

Para efectuar la colocacion de los Certificados Bursatiles, el Emisor pudo, junto con los intermediarios
colocadores, realizar uno o varios encuentros bursatiles con inversionistas potenciales, contactar por via
telefénica a dichos inversionistas y, en algunos casos, sostener reuniones separadas con esos inversionistas.

Cualquier persona que pudiera invertir en los Certificados Bursatiles de conformidad con lo previsto en el
presente Suplemento, tuvo la oportunidad de participar en la colocacién de los mismos conforme al proceso
que se describe en este Suplemento. Todos los posibles inversionistas que participaron en dicho proceso,
incluyendo partes relacionadas, participaron en igualdad de condiciones en los términos descritos en el
presente, sujeto a los criterios de asignacion que se enuncian mas adelante y salvo que su régimen de
inversion no lo permita.

Para la asignacion de los Certificados Bursatiles no existieron montos minimos ni maximos por inversionista,
ni tampoco se utilizd el concepto de primero en tiempo primero en derecho. Los Certificados Bursatiles se
colocaron a través del mecanismo de construccién de libro mediante asignacion discrecional a tasa Unica.

Los Intermediarios Colocadores recibieron ordenes para la construccion de libro a partir de las 9:00 horas
en la fecha senalada en este Suplemento y el libro se cerré una vez que los Intermediarios Colocadores asi
lo determinaron, en el entendido que el libro debid cerrarse a mas tardar a las 23:59 horas del dia sefialado
en este Suplemento para el cierre de libro.

Para la formacion de la demanda de los Certificados Bursatiles, los Intermediarios Colocadores utilizaron los
medios comunes para recepcion de demanda, es decir via telefonica, por parte de HSBC Casa de Bolsa,
S.A. de C.V., Grupo Financiero HSBC a los teléfonos 55 5721 6806, 55 5721 3825, 55 5721 3451 y/o 55
5721 3464, por parte de Inversora Bursatil, S.A de C.V. Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa a{los
teléfonos (55) 5625 49 00 exts. 6737, 6685, 3288, 1550, 1452, y por parte de Casa de Bolsa Santandger,
S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander México a los teléfonos 55 5269 8843 y 55 5269 8792, a través de
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los cuales los inversionistas potenciales pudieron presentar ordenes irrevocables de compra a partir de las
9:00 horas en la fecha de cierre de libro.

Para la presentacion de posturas por parte de los inversionistas para la adquisicion de los Certificados
Bursatiles y la asignacion de las mismas, no se definié ni se utilizd una sobretasa o tasa sugerida a ser
tomada en consideracion por los inversionistas en la presentacidon de sus posturas, a fin de que éstas sean
consideradas para la asignacion final de los Certificados Bursatiles.

El Emisor pudo en todo momento y por cualquier circunstancia declarar desierta la oferta de los Certificados
Bursatiles y la consecuente construccion del libro, asi como no asignar dichos Certificados Bursatiles o
reducir el monto de la Emision originalmente convocado, sin responsabilidad para el Emisor o los
Intermediarios Colocadores.

El aviso de oferta publica de la presente Emision se publico un dia antes de la fecha de construccion del
libro. En la fecha de construccion de libro, se publicd un aviso de colocacion con fines informativos indicando
las caracteristicas definitivas de los Certificados Bursatiles a través del sistema SEDI de la Bolsa en la
direccion www.bmv.com.mx. La fecha de construccion de libro fue el 8 de mayo de 2025.

La operacién de registro de los Certificados Bursatiles, asi como la liquidacién en la Bolsa, se realizé 2 (dos)
Dias Habiles después a la fecha de construccion del libro.

Los Intermediarios Colocadores mantienen relacion de negocios con el Emisor y, junto con sus afiliadas, le
prestan diversos servicios financieros periddicamente, a cambio de contraprestaciones en términos de
mercado (incluyendo los que recibiran por los servicios prestados como Intermediarios Colocadores, por la
colocacion de los Certificados Bursatiles). Los Intermediarios Colocadores consideran que su actuacion como
intermediario colocador en la Emision no representa ni resulta en conflicto de interés alguno.

(i) 18,333,333 (dieciocho millones trescientos treinta y tres mil trescientos treinta y tres) Certificados
Bursatiles que representan el 33.33% del total de Certificados Bursatiles fueron colocados por HSBC Casa
de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero HSBC, de los cuales ningun Certificado Bursatil fue colocado entre
personas integrantes del mismo Grupo Empresarial (segin dicho término se define en la Ley del Mercado
de Valores) al que pertenece.

(i) 18,333,334 (dieciocho millones trescientos treinta y tres mil trescientos treinta y cuatro) Certificados
Bursatiles que representan el 33.34% del total de Certificados Bursatiles fueron colocados por Inversora
Bursatil, S.A de C.V. Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa, de los cuales ningin Certificado Bursatil fue
colocado entre personas integrantes del mismo Grupo Empresarial (segun dicho término se define en la Ley
del Mercado de Valores) al que pertenece.

(iii) 18,333,333 (dieciocho millones trescientos treinta y tres mil trescientos treinta y tres) Certificados
Bursatiles que representan el 33.33% del total de Certificados Bursatiles fueron colocados por Casa de Bolsa
Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander México, de los cuales ningun Certificado Bursatil fue
colocado entre personas integrantes del mismo Grupo Empresarial (segun dicho término se define en la Ley
del Mercado de Valores) al que pertenece.

Ni el Emisor ni los Intermediarios Colocadores tienen conocimiento de que cualquier Persona Relacionada
(segun dicho término se define en la Ley del Mercado de Valores) con el Emisor o alguno de sus principales
accionistas, directivos o miembros del consejo de administracion, hayan adquirido parte de los Certificados
Bursatiles. Hasta donde el Emisor y los Intermediarios Colocadores tienen conocimiento, algunos
inversionistas adquirieron mas del 5% (cinco por ciento) de los Certificados Bursatiles, en lo individual o en

su conjunto. Q

El Emisor decidi6 no ejercer el derecho de sobreasignacion.

40


http://www.bmv.com.mx/

Los Certificados Bursatiles colocados a que se refiere la presente seccion, se reportan en el presente
Suplemento bajo la modalidad “pot” o “conjunta”. Es decir, las dérdenes fueron presentadas por los
Intermediarios Colocadores, independientemente del Intermediario Colocador a través del cual fueron
recibidas, por lo que la distribucién de los Certificados Bursatiles colocados, entre cada uno de los
Intermediarios Colocadores se llevd en partes iguales.

La actuacién de los Intermediarios Colocadores en la colocacion de Certificados Bursatiles no representa ni
resulta en conflicto de interés alguno respecto de la colocacién de los Certificados Bursatiles en términos
de la fraccion V del articulo 138 de la LMV. Asimismo, no se actualiza ninguno de los supuestos establecidos
en los articulos 36, 97 y 102 de las “Disposiciones de caracter general aplicables a las casas de bolsa”
expedidas por la CNBV y publicadas en el Diario Oficial de la Federacién el 6 de septiembre de 2004, segin
las mismas han sido y sean modificadas y, por lo tanto, los Intermediarios Colocadores se encuentran
plenamente facultados para actuar como tal en la emision de los Certificados Bursatiles.
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V. GASTOS RELACIONADOS CON LA OFERTA

Al monto de la presente Emision, se deduciran los gastos relacionados con las mismas, que ascienden a a
$24,906,939.99 pesos, lo que resultard en recursos netos de la presente Emision para el Emisor por
$5,475,093,060.01 pesos.

Los gastos relacionados con la Emisidén contemplada en el presente Suplemento se desglosan de la siguiente
manera (los cuales, en su caso, ya incluyen el impuesto al valor agregado correspondiente):

Concepto Monto en Pesos Monto
(sin IVA) (con IVA)
1. Cuota por estudio y tramite de la $31,340.00 $31,340.00*
CNBV
2. Derechos de inscripcion en el RNV: $1,925,000.00 $1,925,000.00*
3. Listado en Bolsa: $480,000.00 $556,800.00
4. Honorarios del Representante $180,000.00 $208,800.00
Comun:
5. Comision por intermediacion y $4,583,333.33 $5,316,666.66
colocacién pagadera a HSBC Casa
de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo
Financiero HSBC:
6. Comision por intermediacion y $4,583,333.33 $5,316,666.66
colocacién pagadera a Casa de
Bolsa Santander, S.A. de C.V.,,
Grupo Financiero Santander
México:
7. Comision por intermediacion y $4,583,333.34 $5,316,666.67
colocacion pagadera Inversora
Bursatil, S.A de C.V. Casa de Bolsa,
Grupo Financiero Inbursa y:
8. Honorarios de Fitch México, S.A. de $1,300,000.00 $1,508,000.00
C.V. como agencia calificadora:
9. Honorarios de S&P Global Ratings, $2,600,000.00 $3,016,000.00
S.A. de C.V. como agencia
calificadora:
10. Honorarios asesor legal externo — $600,000.00 $696,000.00
Galicia Abogados, S.C.
11. Honorarios auditor externo — Galaz, $810,000.00 $939,600.00
Yamazaki, Ruiz, Urquiza, S.C.
12. SIPO $65,000.00 $75,400.00
Total $21,741,340.00 $24,906,939.99

* No causa Impuesto al Valor

Agregado.
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VI. ESTRUCTURA DE CAPITAL ANTES Y DESPUES DE LA OFERTA

Las cantidades que se muestran a continuacion son un estimado a la fecha del presente Suplemento. Las
cantidades definitivas se conoceran y revelaran al publico inversionista una vez que la oferta publica se
haya consumado.

Estructura de Capital Consolidado
(Miflones de pesos al 31 de marzo de 2025)

Pasivo y Capital Antes de la oferta Después de la oferta

Vencimientos a menos de un afio

(a) Deuda Bancaria $0 $0

(b) Deuda Bursatil $3,307,665 $0
Otros pasivos circulantes $8,737,544 $8,737,544
Total pasivo a corto plazo $12,045,209 $8,737,544
Deuda a largo plazo

(a) Deuda Bancaria $0 $0

(b) Deuda Bursétil $1,689,563 $7,189,563
Otros pasivos a largo plazo $8,468,790 $8,468,790
Total pasivo a largo plazo $10,158,353 $15,658,353
Pasivo Total $22,203,562 $24,395,897
Capital Contable $33,481,406 $33,481,406
Suma Pasivo y Capital $55,684,968 $57,877,303
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VII. REPRESENTANTE COMUN

El Emisor ha designado como Representante Comun de los Tenedores de los Certificados Bursatiles a
CIBanco S.A., Institucion de Banca Mdltiple, quien ha aceptado la designacion y se ha obligado a su fiel
desempefio.

El Representante Comun llevara a cabo todos los actos necesarios para salvaguardar los derechos de los
Tenedores de conformidad con lo establecido por (i) el titulo correspondiente, (ii) el articulo 68 y demas
aplicables de la LMV relativos a la representacion comun, y en lo que resulten aplicables, (iii) la LGTOC,
particularmente por lo que se refiere a las obligaciones y facultades del representante comun, asi como a
su designacion, revocacion o renuncia, y (iv) los articulos 65, 68 y demas aplicables de la Circular Unica.

El Representante Comun actuara de conformidad con las instrucciones de la asamblea de Tenedores (para
efectos de claridad, el Representante Comun no representa a los Tenedores en forma individual, sino de
manera conjunta).

El Representante ComUn tendra las facultades y obligaciones que sefiala la LMV, la LGTOC y demas leyes
aplicables, asi como las que se le atribuyen enunciativa y no limitativamente en el titulo correspondiente.
Para todo aquello no expresamente previsto en el titulo correspondiente, el Representante Comun actuara
de conformidad con las instrucciones de la mayoria de los Tenedores computada conforme lo dispuesto en
los incisos (v), (vi), (vii) y (viii) de la seccién “Facultades, requisitos de asistencia y quérum de la Asamblea
de Tenedores” del titulo correspondiente (la “Mayoria de los Certificados Bursatiles”), para que éste proceda
a llevar a cabo cualquier acto en relacion con los Certificados Bursatiles. El Representante Comun tendr3,
entre otros, los siguientes derechos y obligaciones:

0] suscribir el titulo representativo de los Certificados Bursatiles;

(i) deber de vigilar el cumplimiento del destino de los recursos obtenidos de la Emision de Certificados
Bursatiles conforme a lo establecido en el titulo correspondiente;

(iii) convocar y presidir las asambleas de Tenedores cuando la ley lo requiera, cuando lo estime
necesario o conveniente, o0 a solicitud de los Tenedores que representen, en lo individual o en conjunto,
10% o mas de los Certificados Bursatiles en circulacion o a solicitud del Emisor;

(iv) firmar, en nombre de los Tenedores y previa aprobacion de la asamblea de Tenedores, cuando asi
corresponda, los documentos o convenios que deban suscribirse o celebrarse con el Emisor;

(v) ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los Tenedores,
incluyendo sin limitar, la facultad de contratar un auditor, cuando a su juicio se requiera;

(vi) calcular y publicar la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable a los Certificados Bursatiles en cada
periodo de intereses, asi como el monto de intereses a pagar en cada una de las Fechas de Pago de
Intereses o, en su caso, de principal en la Fecha de Vencimiento;

(vii)  actuar frente al Emisor o ante cualquier autoridad competente como intermediario respecto de los
Tenedores de los Certificados Bursatiles;

(vii)  vigilar el cumplimiento de las obligaciones a cargo del Emisor en los términos del titulo que
documente la Emision;

(ix) publicar, a través de los medios que determine para tal efecto, cualquier informacion al gran pubfico

inversionista respecto del estado que guardan los Certificados Bursatiles, en el entendido que cualquier
informacion que sea de caracter confidencial debera siempre identificarse como tal, ya que el Representante
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Comun podra revelar al publico inversionista cualguier informacion que se haya hecho de su conocimiento
y que no se haya identificado como confidencial;

(x) solicitar a las partes toda la informacion necesaria en el ejercicio de sus facultades y para el
cumplimiento de sus obligaciones;

(xi) informar a Indeval en cuanto se tenga conocimiento de un Causa de Vencimiento Anticipado y
cuando sean declarados vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles;

(xii)  por instrucciones de la asamblea de Tenedores o, de asi considerarlo conveniente el Representante
Comun, subcontratar a terceros para el cumplimiento de sus obligaciones de revision y supervision
establecidos en el titulo correspondiente; y

(xiii)  en general, ejercer todas las funciones y facultades, asi como cumplir con todas las obligaciones a
su cargo en términos del titulo que documente la Emision, la LMV, la LGTOC, la Circular Unica, y de los
sanos usos Y practicas bursatiles.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comin en nombre o por cuenta de los
Tenedores, en términos del titulo correspondiente o de la legislacién aplicable, seran obligatorios y se
consideraran aceptados por los Tenedores.

El Representante Comun estara obligado a verificar, a través de la informacion y documentacion que el
Emisor le hubiere proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma de las obligaciones
del Emisor establecidas en el titulo correspondiente (excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal,
laboral y administrativa que no estén directamente relacionadas con el pago de los Certificados Bursatiles).
Para ello, el Emisor tendrd la obligacién de entregar al Representante Comun la informacién y
documentacidn que sea necesaria, y segun la misma le sea solicitada por el Representante Comun al Emisor
durante la vigencia de la Emision, la cual en todo caso debera de ser razonable y ser solicitada con tiempo
razonable de anticipacion, con la finalidad de que el Representante Comun pueda verificar el cumplimiento
de las obligaciones del Emisor establecidas en el titulo.

Tratandose de documentacion e informacion que haya sido entregada al Representante Comun y que la
parte que la hubiera entregado considera como confidencial, ya sea porque estaba facultada para reservarla
conforme a, o no haya estado obligada a entregarla en los términos de la LMV, o porque se encuentre
sujeta a obligaciones de confidencialidad, y siempre que tal caracter confidencial se haga del conocimiento
del Representante Comun, ese debera guardar confidencialidad en los términos correspondientes. Lo
anterior, sin perjuicio de que el Representante Comun, en cumplimiento de sus obligaciones legales y/o
contractuales, esta autorizado para informar a la asamblea de tenedores de los Certificados Bursatiles la
existencia de incumplimientos, retrasos o irregularidades que se desprendan de la documentacién o
informacion confidencial que rinda un informe al respecto a la propia asamblea de Tenedores de los
Certificados Bursatiles.

Para efecto de cumplir con lo anterior, el Representante Comun tendra el derecho de solicitar al Emisor la
informacion y documentacion que sea necesaria para verificar el cumplimiento de las obligaciones del Emisor
a que se refiere el parrafo anterior, asi como de realizar visitas o revisiones al Emisor. El Representante
Comun podra realizar visitas a las oficinas del Emisor una vez al afio, siempre y cuando sea en dias y horas
habiles, no interfiera con las operaciones del Emisor y le hubiere entregado un aviso al Emisor con 15
(quince) dias de anticipacion salvo en casos urgentes.

El Representante Comun solamente actuara o dejara de actuar con base en la informacion recibida, sin
estar obligado a verificar su autenticidad, integridad o veracidad. El Representante Comun no géra
responsable en los casos de actos dolosos, negligentes, de mala fe o ilegales (incluyendo actos fraudulentps)
por parte del Emisor o las personas que suscriban los documentos de la Emision. El Representante Cornin
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no sera responsable si ha actuado de buena fe, conforme a la legislacién aplicable, con base en la
informacidn disponible en el momento que corresponda o buscando proteger los intereses de los Tenedores.

El Representante Comun tendra la obligacion de solicitar inmediatamente al Emisor que se haga del
conocimiento del publico, a través de un evento relevante, cualquier incumplimiento de las obligaciones del
Emisor establecidas en el titulo correspondiente, en el entendido que en caso de que el Emisor omita
divulgar el evento relevante de que se trate, dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la notificacion
realizada por el Representante Comun, éste tendra la obligacion de publicar dicho evento relevante en
forma inmediata.

Para dar cumplimiento a todo lo anterior, el Representante Comun podra solicitar a la asamblea de
Tenedores 0, en su caso, esta Ultima ordenar que se subcontrate a terceros especializados, con cargo del
Emisor y en caso que el Emisor no entregue los recursos necesarios para cubrir el pago, o no cuente con
los recursos suficientes para ello, los Tenedores podran hacerse cargo de dichos pagos, para que le auxilien
en el cumplimiento de sus obligaciones de revisidon establecidas en el titulo y en la legislacién aplicable,
sujeto a las responsabilidades que establezca la propia asamblea de Tenedores y, en consecuencia, podra
confiar, actuar o abstenerse de actuar con base en las determinaciones que lleven a cabo tales especialistas,
segun lo determine la asamblea de Tenedores. En caso de que la asamblea de Tenedores no apruebe la
subcontratacion, el Representante Comun solamente respondera de las actividades que le son directamente
imputables en términos de las disposiciones legales aplicables, en el entendido que si la asamblea de
Tenedores aprueba la contratacion pero los Tenedores no anticipan al Representante Comun los recursos
suficientes para tales efectos, se estara a lo dispuesto por el articulo 281 del Cédigo de Comercio asi como
a lo establecido en el articulo 2577 del Cadigo Civil para la Ciudad de México y sus correlativos con relacion
a su caracter de mandatario en términos del articulo 217 de la LGTOC, en el entendido que el Representante
Comun no estara obligado a anticipar las cantidades necesarias para la contratacion de dichos terceros
especializados y no sera responsable bajo ninguna circunstancia en el retraso de su contratacion por falta
de recursos para llevar a cabo dicha contratacion porque no le sean proporcionados.

Ni el Representante Comun, ni cualquier funcionario, consejero, apoderado, empleado, filial o agente de
éste, sera responsable de vigilar o supervisar el cumplimiento de los servicios contratados tales como auditor
externo, auditores, consultores externos, asesores fiscales y abogados, incluyendo cualquier asesor
contratado para beneficio de los Tenedores.

El Representante Comin debera rendir cuentas del desempefio de sus funciones cuando le sean solicitadas
por la asamblea de Tenedores o al momento de concluir su encargo. Para los casos en que la rendicion de
cuentas implique aspectos especializados, que no pueda preparar el Representante Comudn por si o
informacion adicional a la que deba proporcionar, el Representante Comun tendra el derecho de contratar
a terceros que lo auxilien a preparar la informacion.

El Representante Comun podra ser removido o sustituido por acuerdo de la asamblea de Tenedores, en el
entendido que dicha remocion o sustitucion solamente surtira efectos a partir de la fecha en que el
representante comun sustituto haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesion del
mismo. La designacion de un nuevo representante comdn Unicamente podra recaer en una casa de bolsa
o institucién de crédito.

El Representante ComUn concluira sus funciones en la fecha en que todas las cantidades adeudadas a los
Tenedores conforme a los Certificados Bursatiles hayan sido pagadas en su totalidad.

El Representante Comun en ninglin momento estara obligado a erogar ningun tipo de gasto o cantidad

alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo todos los actos y funciones, facultades y obligaciones
que le corresponden por virtud de su encargo.
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VIII. ASAMBLEA DE TENEDORES

Las asambleas de Tenedores de los Certificados Bursatiles representaran al conjunto de estos y se regiran,
en todo caso, por las disposiciones del titulo correspondiente, de la LMV y de la LGTOC, en lo que resulte
aplicable, y la Ley General de Sociedades Mercantiles, de forma supletoria, segun lo sefiala la LGTOC, siendo
validas sus resoluciones respecto de todos los Tenedores, aun respecto de los ausentes y disidentes.

)] La asamblea de Tenedores se reunira siempre que sea convocada por el Representante Comun,
cuando la ley lo requiera o a solicitud de los Tenedores que representen, en lo individual o en conjunto, por
lo menos 10% (diez por ciento) o mas de los Certificados Bursatiles en circulacién o a solicitud del Emisor.
El Representante Comin debera expedir la convocatoria para que la asamblea de relina dentro del término
de 15 (quince) dias naturales contados a partir de la fecha en que reciba la solicitud. Si el Representante
Comun no cumpliere con esta obligacion, el juez de primera instancia del domicilio del Emisor, a peticidn
del Emisor o de los Tenedores solicitantes, debera expedir la convocatoria para la reunion de la asamblea.

(i) La convocatoria para las asambleas de Tenedores se publicara una vez, por lo menos, en cualquier
periédico de amplia circulacién a nivel nacional, con al menos 10 (diez) dias naturales de anticipacién a la
fecha en que la asamblea deba reunirse. En la convocatoria se expresaran los puntos que en la asamblea
deberan tratarse.

(iii) Para concurrir a las asambleas de Tenedores, los Tenedores deberan entregar al Representante
Comun las constancias de deposito que al efecto expida Indeval, asi como el listado que, en su caso, emita
entidad financiera correspondiente en el que se indique el nimero de Certificados Bursatiles de los cuales
es titular el Tenedor de que se trate, en el lugar que se designe en la convocatoria a la asamblea de
Tenedores, por lo menos el Dia Habil anterior a la fecha en que la asamblea de Tenedores deba celebrarse.
Los Tenedores podran hacerse representar en la asamblea mediante apoderado (con facultades suficientes
o carta poder firmada ante dos testigos).

(iv) Las asambleas de Tenedores se celebraran en el domicilio del Representante Comun vy a falta o
imposibilidad de ello, en la direccién que se sefiale en la convocatoria correspondiente en el domicilio social
del Emisor.

(v) Para que una asamblea de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos a los sefalados en el
inciso (vii) siguiente se considere legalmente instalada en virtud de primera convocatoria, deberan estar
representados, por lo menos, la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles en circulacion y sus decisiones
seran validas cuando sean aprobadas por la mayoria de los presentes en la asamblea tomando en
consideracion que cada Tenedor tendra derecho a un voto por cada Certificado Bursatil en circulacién que
acredite.

(vi) Si la asamblea de Tenedores se relne en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar
asuntos distintos a los sefalados en el inciso (vii) siguiente, habra quérum para su instalacion con cualquiera
que sea el niumero de Certificados Bursatiles en circulacion en ella representados y sus decisiones seran
validas si son tomadas por la mayoria de los Tenedores presentes.

(vii)  Se requerird que esté representado en asamblea de Tenedores, en virtud de primera convocatoria,
cuando menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacion y que las
decisiones sean aprobadas por lo menos por la mitad mas uno de los votos computables en dicha asamblea,
tomando en consideracion que cada Tenedor tendra derecho a un voto por cada Certificado Bursatil en
circulacién que acredite, en los siguientes casos:

representante comun;

-

1. cuando se trate de revocar la designacién del Representante Comuin o nombrar a cualquier Cﬁro
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2. cuando se trate de consentir o autorizar que el Emisor deje de cumplir con sus obligaciones
contenidas en el titulo correspondiente;

3. cuando se trate de realizar cualquier modificacion a los términos o condiciones de los Certificados
Bursatiles u otorgar prorrogas o esperas al Emisor respecto de los pagos de principal e intereses
conforme al titulo correspondiente; o

4. cuando se trate de declarar el vencimiento anticipado de los Certificados conforme a lo establecido
en el penultimo parrafo de la seccién “Causas de Vencimiento Anticipado” contenida anteriormente.

Cuando se pretenda realizar cualquier modificacién a los términos o condiciones de los Certificados
Bursatiles, (i) para salvar cualquier error, omision o defecto evidente en la redaccion del titulo, (ii) para
corregir o adicionar cualquier disposicion del titulo que resulte incongruente con el resto del mismo o para
reflejar cualesquiera modificaciones a las leyes aplicables o a la Circular Unica, o (iii) para satisfacer
cualquier requerimiento, condicién o lineamiento contenido en una orden, sentencia o disposicion legal
aplicable, no se requerira el consentimiento de los Tenedores. En cualquier caso, si dichas modificaciones
impactan el titulo, el Representante Comun y el Emisor, segin corresponda a cada uno, deberan llevar a
cabo los tramites y cumplir con los requisitos necesarios para llevar a cabo el canje del titulo ante Indeval,
debiendo informar a Indeval por escrito o por los medios que éste determine, con por los menos 5 (cinco)
Dias Habiles de anticipacién a la fecha en que se pretenda llevar a cabo el canje antes indicado, en el
entendido que el Representante Comun certificara por escrito a Indeval que dichas modificaciones no han
limitado o modificado los derechos de los tenedores. Dicho aviso debera indicar (i) la fecha en que se llevara
a cabo el canje correspondiente, y (ii) todas y cada una de las modificaciones realizadas al titulo. Los
Tenedores, por virtud de la adquisicién de los Certificados Bursatiles aceptan y facultan al Representante
Comun a llevar a cabo, sin celebracion de una asamblea, las modificaciones a que se refiere este parrafo.

(viii)  Si la asamblea de Tenedores se relne en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar
cualesquiera de los asuntos sefialados en (@) el inciso (vii) numeral 1 al 3 anteriores, se requerira que esté
representado en la asamblea de Tenedores cuando menos la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles
en circulacién y sus decisiones sean aprobadas por lo menos por la mitad mas uno de los votos computables
en la asamblea tomando en consideracion que cada Tenedor tendra derecho a un voto por cada Certificado
Bursatil en circulacion que acredite, y (b) el inciso (vii) numeral 4 anterior, se requerird que esté
representado en la asamblea de Tenedores cuando menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los
Certificados Bursatiles en circulacion y sus decisiones sean aprobadas por lo menos por la mitad mas uno
de los votos computables en la asamblea.

(ix) En ningln caso podran ser representadas en la asamblea los Certificados Bursatiles que el Emisor
hubiere adquirido en el mercado. Dichos Certificados Bursatiles no se consideraran para integrar el quérum
de instalacion y votacion en las asambleas de Tenedores.

(x) De cada asamblea se levantard un acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente y
secretario. Al acta se agregara la lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por los escrutadores.
Las actas y demas datos y documentos que se refieran a la actuacion de las asambleas de Tenedores o del
Representante Comun, seran conservados por éste y podran, en todo tiempo, ser consultadas por los
Tenedores o por el Emisor, quienes tendran derecho a que, a costa del solicitante, el Representante Comun
les expida copias certificadas de dichos documentos.

(xi) Para efectos de calcular el quérum de asistencia a las asambleas de Tenedores, se tomara como
base el nimero de Certificados Bursatiles en circulacion.

(xii) Las asambleas de Tenedores seran presididas por el Representante Comun y en ella los Tenedores

tendran derecho a tantos votos como les corresponda en virtud de los Certificados Bursatiles que sean
titulares, computandose un voto por cada Certificado Bursatil en circulacion. Q
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(xiii)  Las resoluciones tomadas fuera de asamblea por unanimidad de los Tenedores que representen la
totalidad de los Certificados Bursatiles con derecho a voto tendran, para todos los efectos legales, la misma
validez que si hubieren sido adoptadas reunidos en asamblea, siempre que se confirmen por escrito.

(xiv)  Una vez que se declare instalada la asamblea de Tenedores, los Tenedores no podran evitar su
celebracion retirdndose de la misma. Se considerara que los Tenedores que se retiren, 0 que no concurran
a la reanudacion de una asamblea de Tenedores que haya sido aplazada en los términos de la legislacion
aplicable, se abstienen de emitir su voto respecto de los asuntos que se traten. Lo anterior sera sin perjuicio
de lo previsto en los articulos 220, dltimo parrafo y 223, fraccién I de la Ley General de Titulos y Operaciones
de Crédito.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comin en nombre o por cuenta de los
Tenedores, en los términos del titulo correspondiente o de la legislacién aplicable, seran obligatorios y se
consideraran como aceptados por los Tenedores, incluyendo los ausentes y disidentes.

Ninguna de las disposiciones contenidas en el Titulo limitard o afectara los derechos que, en su caso,
tuvieren los Tenedores de conformidad con el Articulo 223 de la LGTOC.
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IX. NOMBRES DE PERSONAS CON PARTICIPACION RELEVANTE EN LA OFERTA

Las personas que se sefialan a continuacion, con el caracter que se indica, participaron en la asesoria y
consultoria relacionada con la Emisién descrita en el presente Suplemento:

PRINCIPAL PAPEL A DESEMPERNAR EN LA
EMISION

INSTITUCION

? Ferromex

GRUPO MEXICO Emisor

Ferrocarril Mexicano, S.A. de C.V.

4X) HsBe

HSBC Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Intermediario Colocador

HSBC
o INBURSA
‘ Casa de Bolsa Intermediario Colocador

Inversora Bursatil, S.A de C.V. Casa de Bolsa, Grupo
Financiero Inbursa

& Santander

Intermediario Colocador
Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V.,

Grupo Financiero Santander México.

/ Cl BanCO Representante Comun

CIBanco S.A., Institucién de Banca Mdltiple

L] L[]
allc Asesor Legal del Emisor

Galicia Abogados, S.C.

FitchRatings

Fitch México, S.A. de C.V. Q

Agencia Calificadora
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PRINCIPAL PAPEL A DESEMPENAR EN LA
EMISION

INSTITUCION

S&P Global
Ratings

S&P Global Ratings, S.A. de C.V.

Agencia Calificadora

El encargado de la Relacidon con Inversionistas de Ferromex, en la direccion mencionada anteriormente,
atencion: Claudia Abaunza Castillo, teléfono: +52 (55) 5246 3883, correo electronico:
contacto finanzas fxe@ferromex.mx La version electronica del presente Prospecto podra ser consultada
en cualquiera de las siguientes paginas de internet: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv y
www.ferromex.mx.

Ninguna de las personas antes mencionadas es propietaria de acciones del Emisor o sus subsidiarias, o
bien, tiene algun interés econémico directo o indirecto en el Emisor.
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X.INFORMACION FINANCIERA

a) Informacion financiera seleccionada.

La informacién correspondiente a esta Seccién se incorpora por referencia a: (i) el Reporte Trimestral con
informacion financiera no auditada del Emisor correspondiente al trimestre terminado el 31 de marzo de
2025, que fue presentado a la CNBV y la BMV el 25 de abril de 2025, y (ii) el Reporte Anual del Emisor
correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2024, mismo que fue presentado ante la CNBV
y la BMV 30 de abril de 2025, y que estan disponibles en las paginas de Internet de la BMV, CNBV y del
Emisor en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv y www.ferromex.mx.

b) Informacidn financiera por linea de negocio, zona geografica y ventas de exportacion.
La informacién correspondiente a esta Seccién se incorpora por referencia a: (i) el Reporte Trimestral con
informacion financiera no auditada del Emisor correspondiente al trimestre terminado el 31 de marzo de
2025, que fue presentado a la CNBV y la BMV el 25 de abril de 2025, y (ii) el Reporte Anual del Emisor
correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2024, mismo que fue presentado ante la CNBV
y la BMV 30 de abril de 2025, y que estan disponibles en las paginas de Internet de la BMV, CNBV vy del
Emisor en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv ywww.ferromex.mx.

c) Informe de créditos relevantes.
La informacion correspondiente a esta Seccion se incorpora por referencia a: (i) el Reporte Trimestral con
informacion financiera no auditada del Emisor correspondiente al trimestre terminado el 31 de marzo de
2025, que fue presentado a la CNBV y la BMV el 25 de abril de 2025, y (ii) el Reporte Anual del Emisor
correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2024, mismo que fue presentado ante la CNBV
y la BMV 30 de abril de 2025, y que estan disponibles en las paginas de Internet de la BMV, CNBV vy del
Emisor en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv y www.ferromex.mx.

d) Comentarios y analisis de la administracion sobre los resultados de operacion y
situacion financiera de la Emisora.

La informacién correspondiente a esta Seccién se incorpora por referencia a: (i) el Reporte Trimestral con
informacion financiera no auditada del Emisor correspondiente al trimestre terminado el 31 de marzo de
2025, que fue presentado a la CNBV y la BMV el 25 de abril de 2025, y (ii) el Reporte Anual del Emisor
correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2024, mismo que fue presentado ante la CNBV
y la BMV 30 de abril de 2025, y que estan disponibles en las paginas de Internet de la BMV, CNBV y del
Emisor en las siguientes direcciones: www.bmyv.com.mx, www.gob.mx/cnbv ywww.ferromex.mx.

i) Resultados de la operacion.
La informacion correspondiente a esta Seccion se incorpora por referencia a: (i) el Reporte Trimestral con
informacion financiera no auditada del Emisor correspondiente al trimestre terminado el 31 de marzo de
2025, que fue presentado a la CNBV y la BMV el 25 de abril de 2025, y (ii) el Reporte Anual del Emisor
correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2024, mismo que fue presentado ante la CNBV
y la BMV 30 de abril de 2025, y que estan disponibles en las paginas de Internet de la BMV, CNBV vy del
Emisor en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv ywww.ferromex.mx.

ii) Situacion financiera, liquidez y recursos de capital.
La informacion correspondiente a esta Seccion se incorpora por referencia a: (i) el Reporte Trimestral con
informacién financiera no auditada del Emisor correspondiente al trimestre terminado el 31 de marzo de
2025, que fue presentado a la CNBV y la BMV el 25 de abril de 2025, y (ii) el Reporte Anual del Emisor
correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2024, mismo que fue presentado ante la CNBV
y la BMV 30 de abril de 2025, y que estan disponibles en las paginas de Internet de la BMV, CNBV y del
Emisor en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv ywww.ferromex.mx. Q
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iii) Control interno.

La informacion correspondiente a esta Seccion se incorpora por referencia a: (i) el Reporte Trimestral con
informacién financiera no auditada del Emisor correspondiente al trimestre terminado el 31 de marzo de
2025, que fue presentado a la CNBV y la BMV el 25 de abril de 2025, y (ii) el Reporte Anual del Emisor
correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2024, mismo que fue presentado ante la CNBV
y la BMV 30 de abril de 2025, y que estan disponibles en las paginas de Internet de la BMV, CNBV vy del
Emisor en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv y www.ferromex.mx.

e) Estimaciones, provisiones o reservas contables criticas.
La informacidn correspondiente a esta Seccién se incorpora por referencia a: (i) el Reporte Trimestral con
informacidén financiera no auditada del Emisor correspondiente al trimestre terminado el 31 de marzo de
2025, que fue presentado a la CNBV y la BMV el 25 de abril de 2025, vy (ii) el Reporte Anual del Emisor
correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2024, mismo que fue presentado ante la CNBV
y la BMV 30 de abril de 2025, y que estan disponibles en las paginas de Internet de la BMV, CNBV y del
Emisor en las siguientes direcciones: www.bmyv.com.mx, www.gob.mx/cnbv ywww.ferromex.mx.
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XI. ACONTECIMIENTOS RECIENTES

No es aplicable, la informacion relevante se encuentra revelada en los documentos que se han
incorporado por referencia.
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XII.PERSONAS RESPONSABLES
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Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que en el ambito de nuestras respectivas
funciones, preparamos la informacion relativa al Emisor contenida en el presente Suplemento, la
cual, a nuestro leal saber y entender, refleja razonablemente su situacion. Asimismo, manifestamos
que no tenemos conocimiento de informacién relevante que haya sido omitida o falseada en este
Suplemento o que el mismo contenga informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

FERROCARRIL MEXICANO, S.A. DE C.V.

SRR

Por: Fernando Lopez Guerra Larrea
g eneral

/
Por: Claudia Elizabeth, Abdunza Castillo
Cargo: Director fie inanzas

Por: Francisco Juradp Martinez
Cargox Director Juridico




Los suscritos manifiestan bajo protesta de decir verdad, que mi representada en su caracter de
intermediario colocador, ha realizado la investigacion, revision y analisis del negocio del Emisor, asi
como participado en la definicion de los términos de la oferta publica y que a su leal saber y entender,
dicha investigacion fue realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento
adecuado del negocio. Asimismo, nuestra representada no tiene conocimiento de informacion
relevante que haya sido omitida o falseada en este Suplemento o que el mismo contenga informacién
que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Igualmente, nuestra representada esta de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor
distribucion de los Certificados Bursatiles materia de la oferta publica, con vistas a lograr una
adecuada formacién de precios en el mercado y que ha informado al Emisor el sentido y alcance de
las responsabilidades que debera asumir frente al publico inversionista, las autoridades competentes
y demas participantes del mercado de valores, como una sociedad con valores inscritos en el Registro
Nacional de Valores y en Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

HSBC Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero HSBC

Por: Yamur Severiano Mufoz Gomez
Cargo: Apoderado

Por: Javier Janeiro Gutiérrez
Cargo: Apoderado



Los suscritos manifiestan bajo protesta de decir verdad, que mi representada en su caracter de
intermediario colocador, ha realizado la investigacion, revision y analisis del negocio del Emisor, asi
como participado en la definicidn de los términos de la oferta publica y que a su leal saber y entender,
dicha investigacion fue realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento
adecuado del negocio. Asimismo, nuestra representada no tiene conocimiento de informacion
relevante que haya sido omitida o falseada en este Suplemento o que el mismo contenga informacion
que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Igualmente, nuestra representada esta de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor
distribucion de los Certificados Bursatiles materia de la oferta publica, con vistas a lograr una
adecuada formacion de precios en el mercado y que ha informado al Emisor el sentido y alcance de
las responsabilidades que debera asumir frente al publico inversionista, las autoridades competentes
y demas participantes del mercado de valores, como una sociedad con valores inscritos en el Registro
Nacional de Valores y en Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander México.

=

Por-Pedro Struck Garza
Cargo: Apoderado

%

Por: Francisco Javier Ortega Garza Galindo
Cargo: Apoderado




El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que mi representada en su caracter de intermediario
colocador, ha realizado la investigacion, revision y analisis del negocio del Emisor, asi como participado
en la definicion de los términos de la oferta plblica y que a su leal saber y entender, dicha investigacion
fue realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocio.
Asimismo, mi representada no tiene conocimiento de informacion relevante gue haya sido omitida o
falseada en este Suplemento o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los
inversionistas.

Igualmente, mi representada estd de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor
distribucidn de los Certificados Bursatiles materia de la oferta pablica, con vistas a lograr una adecuada
formacién de precios en el mercado y que ha informado al Emisor el sentido y alcance de las
responsabilidades que debera asumir frente al plblico inversionista, las autoridades competentes y
demas participantes del mercado de valores, como una sociedad con valores inscritos en el Registro
Nacional de Valores y en Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

Inversora Bursatil, S.A de C.V. Casa de Bolsa,
Grupo Financiero Inbursa

Por: Luis Roberto Frias Humphrey
P Cargo: Apoderado



Los suscritos, en nuestro caracter de Socio y Apoderado, respectivamente, de Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza,
S.C., manifestamos bajo protesta de decir verdad, que los estados financieros de Ferrocarril Mexicano, S.A.
de C.V. por los ejercicios concluidos el 31 de diciembre de 2024, 2023 y 2022 preparados bajo Normas
Internacionales de Informacion Financiera de Contabilidad (“*Normas NIIF de Contabilidad” o “IFRS” o “IAS”
por sus siglas en inglés), que se incorporan por referencia al presente Suplemento, fueron dictaminados con
fecha 18 de marzo de 2025 y 5 de marzo de 2024, respectivamente, de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria.

Asimismo, manifiestan que han leido el presente Suplemento y basado en su lectura y, dentro del alcance del
trabajo de auditoria realizado, no tiene conocimiento de errores relevantes o inconsistencias en la informacion
que se incluye y cuya fuente provenga de los estados financieros dictaminados sefialados en el parrafo anterior,
ni de informacion que haya sido omitida o falseada en este Suplemento o que el mismo contenga informacion
que pudiera inducir a error a los inversionistas.

No obstante, los suscritos no fueron contratados, y no realizaron procedimientos adicionales con el objeto de

expresar su opinién respecto de la otra informacién contenida en el presente Suplemento que no provenga de
los estados financieros por él dictaminados.

Galaz, Yamazakj,[R#4iz Urquiza, S.C.

C.P.C. Manuel !\iFebIas Rodriguez
Soci

10

C.P.C. Mariaﬁﬁbﬁ-r{bmero Miranda
‘Apoderado




La suscrita manifiesta bajo protesta de decir verdad, que a su leal saber y entender, la emision y
colocacién de los valores cumple con las leyes y demas disposiciones legales aplicables en México.
Asimismo, manifiesta que no tiene conocimiento de informacién juridica relevante que haya sido
omitida o falseada en este Suplemento o que el mismo contenga informacion que pudiera inducir a

error a los inversionistas.

Galicia Abogados, S.C.

MG.0naeles Padilla2 .

Por: Maria de los Angeles Padilla Zubiria
Cargo: Socio



XIII.ANEXOS

Anexo 1. Titulo que ampara la presente Emision

62



/ '_.1:; o BN"}EUAL INSTITUCION PASA 2
LO‘?ES&»A Lﬂli-_l,\]}

——— ] iltuo,Fe

— —m=pagar~la=canhdad I de $5;
-0 spondnenb&saen

-',028“Este=h'tu=o_~.:amp.=w

===

—El nm_u@lﬂﬁ;sg;ggpl@_;nara su- eggsibo ena adm 6n<e s D»Indevai«lnsh’ﬁ]?:ténu ara el-Def Ssito: de-—*n_
il r«dﬁ stit c'onfD-'l =

e |8} SE GURVaIg.{‘@,S“ZS”A,‘Ide C.V=(\ndeval”);-justifica ngn*agmta tgpqug de*los ‘Certifi

e — [ realizacionde todas lasactividades:que le: hammdg;a_s_ign__d_as a*mm pararelicel ’de ésito-de valores ~

e n-m”’&)ﬁf'ﬁdaﬂkcbﬁﬂaﬁféﬁﬁtacﬁn”awca_ie” ehamsg[;gjemdggp_qmagmsutu nes: “Eg‘fggm@;dewm“ o
ores,sin.mayor.responsab TIIE!Ed,.QI.[é:lzK bieﬁdxa“&ﬁasjnﬁm_pngﬂ,pgm*e! depdsitorde-valores:en a*=-=r==m=='

e
——S

==

e _ﬂ—_.,.a-,Ley;del Mercado,de.\/alores —

: = os.cenmo&aursanreﬁs?smﬁ.ﬂpmauhﬁ;‘;’“rerere Ja"rracci6ntnd1§fu”mld‘;52‘1déﬁ‘heﬁdeLMe”mago_“de=““
Ldeacei-bﬂ”cadﬁs,Burﬁ'aﬂle's"’d*ealargqcplazo,*comcafécﬁe_

B

::_fm—:-zﬁ;w alores, Este-Titulo-se-emite-al-amparo-del-prograrma.c
—————— revolvente-a-cargo-de el-Emisor,Guya-insci jfnc:uw,,ranst:nprjran R preventiva | flie-autorizada por. Ia;ca’lfﬁlﬁil“.NadonaLB'i*"riﬁi?r
——— de-Valores-(la-~CN BV, -mediante-oficio - numé?'éﬁ53[10026398]2321Fde.fech“ﬁ?"ﬁﬁﬁid’ewzﬂm(’élir
S——————————— *“gr_g_g@__m_gﬁ)fnércuavharqued_ adoinscrito-en-el. Refﬁstro Nacional-de-Va ares- SR !l)‘."””l,numemas“ms-. —
——=2021-0 ~|:05-Certificados: Bursatiles-que I re rése‘ﬁa"*él"i‘ésente» llo-co nden-a-la-! rceramemIE (1 | R—
tosen' -en el-RNV-con-el numero‘zsm 1‘?—20 f—oo&osycsegunccansta o—

f'w,m,u_rx_,mm;qm,pa“;g,dewr‘ggrémg,y'h n-quedadorinscritos
e oficio eror153/12 ;1}!’2025‘;_@5 fecha“? de'mayo de—2025 s

i — —
- . El'objeto de:la:Sociedat dad:es I'S|gu1ente;_(segun el mlsmo se reﬂe]a en"sus estatutos‘sociaIes'aetuales_)-:==='=4-—;—

~[~Com6 actvidades. principales:y-preponderantes:1as siguie enmgca)mmmmm@mu e
= —— frltimodal,-de-pasajeros-y-Ios-Serv = aﬁgﬁmra@snmmomamnﬁmmmmom:
et Viario-y-en.el-Reglarmento-del-Servicl "“Eeﬁ'dﬁaﬂo}:‘(b)‘ﬂ@ﬁf’af@hﬂﬁﬁcﬂﬂmm ﬁUTta'CI
_Mm-::““ SEGURiFnr'Eegsb'esferrawana-&- wmﬁzmmmmﬁmammmﬁsﬁgﬁaﬁm
vigentes;-incluyendo-la-planeacio n»wprogramaméﬂ‘”’ﬁ‘ﬁ’s?ﬁfaﬁﬁlh _
obtener-bajo-cualquier-tituloz las-concesiones;- pe FMisos, autorizacioneslic
' cer-l0s ererss envaneilos @si.como realiz

: obligaciones y-ejercer-todos |
- concesiones;:permisos;-autorizaciones;JICENCL

— »u--mmggﬂmma’@ﬂwwmmia éﬁﬂmm
- %MWQWAJAU“M o5+ servicios ferroviari
nx-xxneuﬁmﬁmm alrobjeto;social:principal y-pr
-na‘*@ﬁﬁmmwmamm&mdqﬂ‘ﬁramneS*lnveresefon_mcjﬂ en !
——— ——satial-sea-cormo-el-descrito-con-anteriotidac 454> sea 1omo fundador-o-mediante-adquisicion-de-acciones-0-—
= W{éﬁfmﬁﬁmﬁaw&aﬁm&mm mm&ﬂ ue

— el misio sentido. que-lonstriyaselt Consejo.de-Administracion;.[0s-ACCion -n:- oS estatutos sociales-asl———
como-vender-tra Sponeér-de-cualquiera-c ,dmmmmw i

. permitidos- ralwaRe bi eac:sentzd""r des mexicanas:0-a-extranjera fica

— -p raat:iedade&en-trasaent] : ei'-*s 5 0 persor as,xffﬁi'c"a'?ﬁ"ﬂ' :

- los-servicios-que-pue ueridos-para-llevar:a: mbaom@ﬂnd‘mmﬁﬁﬁﬂmﬁwmﬁ#, —
a5~ administrativa;-contable;« - mercadotecnia-o-financiera:- (C; *T“;;;E —

cow_tpn’at cnica-en- as—areas«induia table;-de-m [ _

—— Obtener;-adquiri;-usar-licenciar-o-disponer-de- todo- ipo "’&e”;“r?e‘ﬂb‘?ﬁ“‘emnvmamas“— —

——— g SEGUR! r?gﬁﬁadasmgmg;mgme%derechmnge'autom derechos: MEWMWW e'rzﬂist‘staaos)AU

e —— u.udus‘MemcgriorU";en"gL,_extramero“L);thene_gtpga;_gponde“pmmg_rwcredihow amww s
e aspecifica; y-otorgar. préstamos a’s ciedades: ctvnes*o*mercanhles'*entidag‘_,gupwmnas fisicas-con las-cuales;

_______

S—— Ia.S*c:edad"nﬁé“da.tengﬁtTna,.fEl i6n’de accionistas:(e) Otorgar-todo. tupp_;de‘ga@q@s_yﬂvals‘emgtubs"de
e cradito expedidos;. u-obligaciones -asumidas. por;1a:Se d"0-por;sociedades; entidades 0. personas.ii fisicaszen—
""" “de los:titulos de-crédito-u -

— : “;“;l“a"‘s'i‘“"'ér"?[a:ﬁ&dﬁﬁ@&‘ﬁnemﬁm&ésnmrﬁdmcbﬁmm COnTespectort
- — -::Eligamones.as’ﬁmdasopor.&%medé‘dﬁﬂﬁ"ﬁ’éﬁﬁ“‘“‘s‘ﬁJa&"ﬁiT"Jﬁ%dédampﬁéﬂmnﬁﬁreiadonesndé;_:u concoc=

: QY SEGURIDAD

e
T =
amx AL s
e i i
—,




”ﬁengJ(ﬂ.EmﬁﬁEYIﬁuﬁbmﬂpﬁ‘h’hﬁlm -de- cré‘éfrto y,aceptarlanyaendosarlos;nlncluyendo obligacm@s—
N .s!n géf'a'nhiﬁaﬂ::{gﬁm"‘teneF,aposeer,nVEnde'ﬁ,a'transferlreo"ﬁ ner-de-o-tomar-en-arrendam “gumgo_-
les,-as

unmodos'derechos- reales-sobre-de-ellos; que-puedan-ser_——

bj :social-o-pararlas-actividades-de’las'sociedades civiles-o—
rticipacion: (h) En‘general realizar. todos lgs -actos' 1L

‘;"' (o Mimtora = - AT
M—.“ X operaeienes\cenacos-variaw cei enta eswguevseanvneceian os'0'convenientes para la realizacion de’su

- e st O} %mmnwde-lw puesto @r--el'segg_qgg;parrafovdd=art|culo'cuart0'de“la Ley. General:de - e
o e _.;." - SoE_ledades-Mercantlles : —
LTI e = T —— = —1
s - 1. ——Definiciones:" Los'siguientes términos:tendran:los significat osque se.indican.a.continuacion para.cada
= e — uno de-ellos; siendo'talessignificados:igualmente aplicables’para: ij orma.singulary:para-la-forma plural:
m-.—-_—.::r:::r_—_zrwm = e
S — ~—=Termino Definicion
- Or .{:".;.' -tangibles
: idiarias-que-sean-uti lizad%sca,
Sl etreo ording a.e..sus-ne -ing enusmu mon*; maqui [@ﬂ B
obiliario-y-equipo.-Este “término-excluye-cualquiera-de-las-propiedades del ="
7 0= ouas-m S ae&de«ma quiera-de ‘IaQSubsgdianggdel'Qmse[)bgue.
en- o:indivi ua wozen-su«eanu nto; de-conformidad-con;la‘opini ién:de’b:
del-consejo-de -del-Em SOF“MMMQS
— n'-,L,J-u I-Emisor-y~sus:Subsidiarias-considerados de
- —— forma=ee unta:
TS, BRI
o SECUSKCENGS Totales®—————Significa;-con-respecto-al-Emisor; e o BoECURIDAD ==
= antidad-que-aparezca:en amar. o5 financieros del Emisor.y: sus-Subsidiarias —
= ajorel-rubro-de-activos;-determinada en-forma. consolidada, de-conformidad

s -4 ,l 4

4 una«@‘au -

‘Cambio:de-Control= ueeuauuep- rsom-elrectavo-ld ;_(D,Lniﬁ.g:dg
1 .m*_n.u..ﬂnu-k COl !_L'_BLO‘K.-:'_!_

vCircular Unica ' eter-enera -aplicables-a-las-emisoras-de

cado-d e-valores”;-publicadas-por-Ia

—— @SEGURIDAD '@SE_GURIU_AD._____




_,=_______..__,___=r._-_d=—-—\—

-

;ﬁBCﬂWdadg_y’relﬂantesEe“ﬁﬁfﬁéfs—ormﬁcﬁaonmdlre aseaa —
( s‘cle‘la’teu’enclaﬂe“ acciones con derecho:avo tof'p'o"rq'co“ntraﬁocuamuler»L RIDAD = —

- "”""*Slgnlf ica~la “facultad"’de"’determlnar"la,admlnlstraC|on,.=las=.p0||tlcas—oalas¢.—.«- e

Signifi 'u- u'e'"' Tesp

oﬁl gacion-(i)--deriy

B il

’_-__-_‘-}

iy I insti 9 .: de n.lm

2 ﬁ@iﬂm il Significa-cualquier-dia,-distin un~sa° = a-cualquier-otro gfﬂGURIDAD,m'i%
2= v-l [jj:ii ‘.:ﬂ r-suszolicings =

-conforme-alcalendarnoque ———

Control™

mmﬁmﬁaﬁmrﬁa"ﬁmﬁ*m&m?ﬁfa@

(RSEGURIDAD —s

(QSEGURIDAD




~ ~~“Eacha.de Pago.de-— —Tiene-el sig nificado- queasecleratnf:; ye-en-el: presente*ﬂtulo*en’las “cuales:se

- Intereses’ e reallzaran-l05cpagus'de-mte;ggﬂeg*el-entendigo’que*srese'd|a no:es un. D7 i s v
— - -.—.J_..::‘"‘*
CEGURIDAD® Habil, la-Fecha-de-Pago de Intereses: serael’ Dla‘Habll'lnmedlatgsgu1ente§FGU <1UA e
\J Sk u 1 i
e m—— ;;:w“""m'm?:_—_-.‘;iﬂ — — —
s = “Fecha-de-Pago-por==————=Tiene:elsi ificado-quese'menciona-enla:seccion = *Ofer e,_Recompra.por e _
e e— — C amblo:dexControli’-—*MCamblo'de’eont_l:_ol’bcontenlda'mas@_d_e_l_a,r,l_l? !
— “Fecha-de:Vencimiento” '°=S|qn|f icarel'23 de"octubre;de 2028, -
T = =
—— Bttt s
weee = *Gravamen’:o
= “Gravamenes !
i = .
de:dominio
- Gravamenes.Permitidos? “=Significa
. —
- - Eﬂn’l Joi .‘
esquie
w

e

"“H'l ch a..' .‘.Yai"u"li. Bls
) 1-0.inte ’.r-«- N-0: cualgl 'v da
"T}‘;FH- .f’}lli;f:f'r .'“T'ul etaria-o-te .adjnu B
105 activos AUEtos,-INgresos-0-ganancias;:: -.'m'n;,.
I_lhcloHT'Hr da-lno.-d ub-inci: *n@ma .v.-. .
t uee;-u@w- -'ace 3
> ueran.s do:constr dos;desarro 'cm.‘_‘_,u
femporanea-o-del mnoaiul_,
Fo=concityd.Su._

‘ ‘;{“'".”a g us-‘:.:ﬂl-.n:u eran

= (g} SEGURIDAD

=

Nma=cr

s tie d INE

(1

(i) mWWAmvos.Opetatlwm
clialqliiéra-de=sus-Subsi farias-los-adquiera
WICWG Vamenes.no "’o“‘- -n exclus
b- = -ur A5 = s

=P GURIDAD e

() SEGURIDAD

(RSEGURIDAD . (QSEGURIDAD ==




A i TR =

- uDef‘mClénm==

B i

- W) Gravamenes. creadas.por-€l:Emisor-y- w'élﬁﬁlé'ﬁSubsmiarié' —
— con'anteno_n_q_jd_:a la-fecha:de emision:de los-Certifi ca"a’é'é'Bu'?ﬁﬁ?es,) :
L L‘. DAD e 8 SEGURIDAD —Frme
= "..“ e rmmammmémmusﬁ” gas;
e iﬁmﬁﬁ‘g‘ 0.5l as); en todo oen parte;de aeua u e. -

“‘"‘El -Grav -1“'3 es.penn tidos-en as-nsa&«v, )-anteriores;-en
€ 6. de-pr euda-g rantizada“
[. 05,[10,. ...nu erqEUm@in o} _:1-. ﬂnEl -*B’ da-ge |£'1tr::,n -

— al- momento-de dicha. prérroga;-renovacién o-sustitucion més-el.mont
== G SEGURIDAD ‘QSEGURIDAD____,

IFRS

a-deiRex co_mng §r£ GURIDAD ——=
~——Pariodo-de*Ohservacion—Tiene el 'significado:que se-leatriblye-en.el-presente-Titulo
“Pesos”0"$ Significa;la:moneda.de.curso:legale <

“Precio.de Col mpl:a'.por..__"_I,lene.elr5|gn|f"' admcﬁje se' encnona-en-la-secaon-‘-‘@fertavde*Recompra:po. i
Cambio:de Contr.o|....._..._Cam5|0.de;Co'ntrol contenida-mas-adelante: 7

QSEGURIDAD —x

(@SEGURIDAD




L S

on,que,,..ﬂ — =

Slgnlf ca==el=Slstema-Electron|c0’de*=Env:o*y'-leu Sior “"de”‘Informaa

- =
»m-—-*’mantlene la'BMV:

AT T TPERESTTEEEETY o M e g T i —_‘- - = L
T e Qy S L qlrJ '.t] o = = & SE
e e\ £ F :;m-—n-.—.-.—-—_f_, - . —
o= Subsidiarig®-sse—— e —-*Slgnlf' carcualquier sociedad;-asociacion;.coinversion,-o.cualquier.otra: entldadum
! = -
en’la‘cual'eI'Emlsor’tenga‘al:m' 1enos..el-50%.-(ci ncuenta.por.cnento);de.las-,-:a et
acciones representativas. del,capltal.soaal;con.derecho)aavoto -y-que-el-Emisor i ——
——tenga‘el'control-operativo e

jgmmﬂenelelﬁiﬁiﬁcado.q ue-se le-atribuye-en.el-presente-Titulo-

e;%

" Ista eu. 'un-m ...‘lea a uunansau{ua 'al u’
: 2 nm n«eacu arare-rimePEJia- Abil-pr

T A _. - .'.‘. UL - ‘ "-,‘.F(- _s-’ -.u es ,' asa- 2 0/
Alluwﬁq_bﬂmmm;gﬂ:bamﬂmﬂa_ . Fondeo-P -_ 0")-resitante-de-l
: escrita a continuacion, Ja cual'serd utilizada- por-el Repr > ComuUn en la-Fecha d nacion

et s
= o — s 36,000
F&f I.\‘.T 1n|lllll!’ ] N!‘
resm——— - — " =

————— QSEGURIDAD =— ‘ : — (@ SEGURIDAD ===




— “'.if_TF;_JTIIE,de.Fondeo,apllcable ali- -ésimo dia del- Penodo

TS,
T S

= mw--mlmme-r_:—&
e T

‘TIIE‘*de Fondeo.Promedlo*apllcable aI.Penodo de-Intereses corresp nd|e t

£ qu "-.._4-;_

e

e ,.N,.-.:Wﬁme C deﬁaiass:efem =trascumdos-entre (A)c(l)'*el"Dla"Habll prevno:a_:_la,‘liecha"de“EmlSlon“’”—‘“‘”f.:: i

- R =

~el-sequndo- Da-Habllprevi a-|a~Fecha'de “Pago-de~Intereses:del-Periodo de Intereses. ... S

e

ancluy
TRPETATSY T

wgmm

ola):
Inmedlato:antenor-(excluye aola);vsegun €O rresponda A (B)'el‘segundo,__D_ngiaml previoa. laiFecha-de-Pagode. . ———mmnes

T T O TR, R TI
Lntereses-del-PenodovdenIntereses'correspondlente:(lr)cluyendola),(el“‘ eriodc

-

El célculo de-la-TIIE-de-Fondeo P omedlo‘utlhzara la‘Tasa de Interés Interbancaria. de.Eq'U'i’liBFib'f?jé’fFaﬁHeo‘a-un

dia-habil-bancario:(la=* inme

WRiiid

je"Fondeo ,'ggl,‘LD_l'a’Habll inmediato anterlor,para.aquellosadlas-lnhablles -dentro-del
Periodo-de: Observaciénicorrespondiente:= g = L=

Alrresultadordela: Tasa de-Interés.de-Referencia. (TR)-se-le: &.deberd-adicionar-la-sobretasa-para-obtener-la-Tasa

~de'Interés:BrutorAnual:(TB) -

dﬁ@ﬁz@ﬂﬁmuﬂfq@@@ﬁq@w

%?h%’-ammnﬁ

'los Certificados Bursatiles se-computard a partir-de st fectia:de-emision o, tratindose —

cionales mm&&a@eﬁ‘ llﬁniﬂ o.de—-

os-calculos parazdeterminar: |3 tasa-y. el imonto-detlos intereses-a-pagar-deberan

ales -u_a-t\' Amiente: -rrf“ ma%ﬁﬁﬁtﬁ'ﬁfééh?d&"‘m&'deﬁﬁﬁmes'm' 'mes“ndL ientes
i mﬁm

. (Q SEGURIDAD

ﬁﬁficados-ﬁ@ﬁfes»se n-pagados-en:

ez

~=Ddndes= .
QSEGURIDAD R SEGURIDAD —ss

x':;?-vm T

ar -Lmﬁia“Hélaﬂznmﬁda;ﬁe;ﬁammmmW

ora: (pudiendo’ser- por-correo-electrénico);-a.la CNBV.a través de STIV

avés:de cualesquiera de. Jos-medios que éstos determinen,-el-monto-de-

3de-Interés: Bruto-Anual:para el periodo-correspondiente.y,.en-su.caso, el importe

-pagar-bajo-los-Certificados: Bursatiles-y-al-Valor-Nominal-Ajustado-de - cada——

Rl e e

QSEGURIDAD = {Q SEGURIDAD —s




s —
cl:Mercado-de Valores; el Emisor-de
_"J‘_n"-'-—‘w‘\u.'zﬂ I.——"';‘L.'_:-S! e R

endo: las vecesde.

——— — e———
~En’los términos.del articlilo. 282 de la.Ley-d

p— iy g —Y — gy — W ——.S#QW'W.@#—

o5 Cartificados.Bursatiles:de-la-Emision,-no-lleve-cupones-adherid

g g i gl 0 T R S ——— e ———

.Ios.efEctos,!ggales,~|as;constanC|as;gg_e_-e_)_(pldav-lggea\_/g,l;;f

T L T R e, TR

. GUHRIDAD === e —————————— —— o U L
e l1Erniser».no-eesta-obugadova‘gggar»eantidades=agj§._|ongles-*t&gpggtg@g;lmpﬁqgsfgs:de:@mmpn=o:de<cualqmer =

= BT W,

s——— ~~ " impuesto-equivalente; aplicables en-relacionco ‘los-pagos que realice respecto de los Certificados Bursatiles, en -
B T ”E_waa'tm—-wgﬂﬂﬂ—’ e - T

- —el-entendido-que-In eval-no:intervendra:n i:?zaré‘.&EQIIED!BLG_E“JEZdEteunL]“"‘Iﬁﬁdﬁ’.‘;ﬁ’:ﬁélﬁulo‘.’ﬂe‘;cualquiegngg'q,g .

~—~derivado-del-Titulo-que:a - “MM@;@;@:c'_eali'z'aaéﬁ:def,ca"al@i@uﬁé‘:aé_’pégﬁﬁaiao'nalld. =

e Qj:qratorio-que-derive'd@Ia:presente'—Emisic’)n - e ————— ,_.—m—-a,-—.;:,
. |3 Tasa-de- - o ————— _.....-.,ﬂ...nWE,.H;_;?_:,__.:“_'T”-:,-‘..-_._-;@ m—— — ——
— ~—kaTasa del nlt_g:@f,g_!'__t_;[_tg‘.l"‘5451_‘@1%!@]:;1]:(:_ab_lena_l_l,p_l:l_r_lj_er.p_er_lodo.de‘lntelce:;esvse.dara-a.ct:lI'L__cn_;‘_'ta}::!"-|_:.193'-ﬂl§51“-_f__?,eprﬁese”= meee——
e ~Comin-el:D a'H&blI'p]ggj,,_Q:gﬂ_a,pﬂﬁiéiﬁﬁecma.d_e,P_ago.de.Intenesesi.’ea"[‘e"'ulada.“déicenfonnidadr-conulomg,jgnbledao:'__* — m———
= e ———— e T X s ST o gt~ g T S e
" -=-en:Iaisec'clon?.IntgLes_es,,ysEl:o_cedlmmnto.de-.(:alc&lq,[dgLQﬁgs_gnjcg.Tltulc — e ———————————

':'ﬂ“‘“"-_“‘f‘..r = ~—10.-Periodicidad’eén-el.Pago. [ — e ——
M I—

; = e > s ._-. ﬁi’n{-@i@.@ﬁq@)= == —;:-4:._-—-751-:-;
~——periodos.de-28.(ve diasy-en-las-fechas-senaladas-en el ario:siguiente:(cada:una, una-"Fecha.de =
— ago-de-Thtereses®)-durante-la-vigencia-de-la-Emisior i eval;-ubicado-en-Av:-Paseo de’la=—

S op| periode ‘ B 10/ D ———
————9-dejuni0 e 2025 | 2B —
2> Fdeuliode2025—— |28
—=3 4-de-agosto:de-2025 = |==— 28
- 7 agostordes2025= - 1.de-septiembre-de-2025 = 28
— 1 dese*nﬁgmh?é'd@:zozg,*:'ﬂﬂﬁmﬁaﬁﬁmg;zdzg—“ j'—m—*fg*
— __2::‘ de-septiembre-de2025 -4 [ =L U27 de’octubre:der2023= _ T eam—
— | ——J7-deoctubre de-2025———|——24de-noviembre:de:2025 28 — s
8 , [——=-22-de-diciembre:de-2025-—— |~ 28 o
o 22-de diciembre.de 2025 |——19-de-enero-de-2026 e G — i
10— |————19.de:enero:de2026 {606 febrer0.de 2026 |- 28— 3
T 16 de-febrero de 2026———|———16:de.marz0:de-2026 |~ 28— :

———1p——|———16demarzo.de:2026 |- 13-de abril-de-2026 —8
e e : =
Q@ SEFER 13 |13 deabril-de-2026———|———1l:de-mayo:de-2026 28~ Q SEGURIDAD =

SRS 1y de mayo.de.2026 | ———8 dejuniode 2026 ———
5| — 8 e ni0.d8 2026 | 6. de-julio.de-2026 3
i6 6-desjuliorder2026="=" —-"_“?'H_é:é@"o'_'é'_t'é"défzo 26 e ec— 2 e
{7 3:desa osto-de_'z'oftjﬁﬂ' -—‘il'de:a‘q‘dsﬁbfdeﬁ_Q?b ——— 285 = '_
T 31.de agosto-de 2026 |====28-de:septiembre:de:2026 == —28 i
=19 ——28.de.septiembre.de-2026 =26 de-octu bre-de-2026 ; 28 {
90— = 26-de-octubre.de:2026— [a! 55(;2_3}‘g_e;n'qyjé‘ﬁq't‘>'r‘é‘:aa'2‘dz‘e —8 -
—T 23-deznoviembre de:2026 =" = 21-de.diciembre.de-2026 - |- 28
52 21-de-diciembre:de-2026 18deenerode 2027 |28 ——
e = — —— e ————
23 18-de-enero:de-2027 15-de-febrerode:2027 === |- 228
——5~ S

(@ SEGURIDAD —s

(Y SEGURIDAD




R de'mayo'de*20271~==-'=

'-J

D50 =

— ::.;:Lﬂsdea]unlo‘d(? ) () 07 st |

— e | —7dejuniode 2027 - 5.de-julio.de2027-——
e e | ————Crgle julio de 2027 2.deagosto.de. 2027~

—2-de-agosto-de:2027 = ———30.de agosto de 2027

0] s

=

IrEETIEE T ree=

e ————— |- 30.de-agosto de-2027—— ——57 de septiembre de-2027-

em— ] — ——27.de septiembre. de 2027——|—-25-de-octubre de-2027

— 33 25.deoctubre:der2027=" ") m%dé'rﬁfé’nme-ZG’7
S ) =27 de noviembre:de 2027 | 70 . de.diciembre.de-2027——

20~ de'dIC|embre'de=2027‘=—=" -""—‘17'de €NEro:c dé"2078"_"'"

mm— | p— —

e Y . 17-de enero de-2028 == |===14-defebrero:de;2028
- ; 37 14.de febrero de.2028— | —————13-de-marzo de-2028
— — 13 de marz0.de.2028—— 028 | —10.de-abril-e-2028
T — 10°de abril de 2028 8-de.mayo.de-2028 |

8-de: mayo-de-2028 === |===—===5-derjtnio;de-2028

= E-nﬂ'.um

— WMQ’SE SURIBAD = ————5-de-junio de-2028 3-dejulio:de:2028
—. @ 3-de julio de. 2028w | ——-—31-dejulio-de-2028
=5 STdejullode2028 |28 deagostode 2028 ——
44 8’de‘aggsj9:de‘207h"‘“"’"' ——25-de.septiembre.de-2028 |28 .
o= 5% de sentembre de 2008 —|— 23 deoctubrede 2008 —— | 28— |- ———

n-Periodo-de-Inte

:LWMWWEWSIQW:EWmara" -en,la-pnmera-echaade«Pago‘d\_
Intereses; cada:periodo de-intereses subsectiente-iniciare n.ca_-Fecha-de-Pago-de-Intereses-y*termlna-en

i RApS

El‘primer-pago.de.i nter.eses,'se.efectuara-predsamenfe-el-dl'a -9adea]uniorde*202-5 ¥

'L?\ig 5E(od Gertificados Bursatiles-dejaran.d e:eausafhlnterem-part r-de: fialada-pa a‘su'pago‘totg_l_,s??g‘r‘égr%URmAD'—*ﬂ
— m:elmlsar?- ubiere-constity |-deposito-del-importezde=la Y;-enzsurcaso,.delosiintereses e

e*la*fecharde;pago.correspondiente

"enCImlenLu

11: Intereses Moratorios.

— - 2 SEGURIDAD

e

Encaso/de incumplimiento:én el pago de print - dev
-'Wlmmﬂwm‘ﬁles.a.la T""”"a‘éil“"he s-Bruto-Arn
periodo-de-Intereses- I “‘inr’ﬁ@f“’ toaantenoraa=ueae incumplim entouacu

mD m n.Y., )
a-bast [ 60-d as-ra- os:dias-efectivamente-transcurridos encmora:.

a-y-continue;-mas-2:(das) puntos

porcentiiales.-Los- intereses-moratorios-seran-pagaderos-a-la vista=desde mﬁml
sta =ue-e 0 de-princ e.mm:wrm-

tiles-aplicable-durante-el - ==

: ':¥ mes ‘moratorios:sobre el p rincipalinsoluto:== T

asuma que seadetde =

Q) SEGURIDAD

@ SEGURIDAD —==




_,.==_a-r—=‘_x.

= - et .
,morahanﬁﬁéberasemmb:em en las oficinas del del Representante.Co

. por: concé‘btc;dejnhereses
~-mone d&que,la;s‘ﬁﬁ"’ﬂ’e-prinupal=ysa-m5‘§:fardar»a=lasﬂ11 100+ hPS“del dlalen:gue‘se efectﬂ_gﬁl,g@go,y C
ser efectliado des ado después de dicha hora,sse:entend”éf'"a-pagado*el'Bm-Habll T e
— — e —

: e . ﬂi'f;ff“m (@ SEGURIDAD e
j::;_j,,ﬁ._h._‘,t_': ﬁ,;aﬁﬂﬂwmﬂﬁzg;::‘:z;:p: e e _,.,,;:;f:._‘:{;::%
e ~~“FEl-principal-de-los'Ce ﬁwwﬁ%&mﬂm,mmn”sﬁlfﬁgo,en,la,%ﬁae Ve‘n""me"’nta‘“-'ee’ nﬁ;W ——— :
:;-'-__'_-_f:’_‘#w__ entrega’ o des ,ﬂﬂﬁdaﬁﬁﬂﬁ;ﬁmﬁlﬂdﬁ] _En.caso m‘tlﬁf _ L i
'M-_w_,iéb ‘mmmpﬁmﬂﬁm(ﬁuﬁéﬂ[ﬁ?ﬁéﬁéﬁ‘ﬁéﬁlﬁid?fem 2 Habil inme =

liriento. El-Representante Cc

e mupgmxﬂmsmdmnﬁ‘m
= ;ﬁ,mmwlmgnm‘ fraves de ‘I.(é""’"r':los.med 05 que éstas:
;-m'f:w‘ e e el Fecha-de Vernciento, lafecha e Gle S hare £ b2

_,_muatsrs:nafﬁ* ”‘ﬁiﬁ@r’fd“ﬁ’cﬁﬁﬁﬁd'gﬁﬁ&e&m = — =

realizar-una-amo tizacion-totalo’p
; g_l;_[gmleutu,

pe——
= m\-ﬂ"pﬂ:"‘ \
—sqﬂ#w

\ZI

iunfo 1110 ———

S Bursatilesse| ”-_Ila_- ':s';_'__-r_u- de

———

-« Pa L er 'e-u B
l..Hu"i OIT .2 o.pre! fisto EHtE parral o,an Q m&S' GS‘IHtel‘ESES"d

= oW [o 1 18 G’I'TB‘,_ \ ":fat 'e‘am mon-an ipad . ‘I:LH;
= — [0 [ 35, acte Ursa
— — Q SEGU RIDAD =
- ElEl _a- ra'ne EF' =R u esentante Cg (in::

.foun ael@m o'.u« -.,u....n“.._ }l[s.l.t!.a':.iﬁﬂ‘l;;i-}-‘i!q-l ' :
= llovara-a- cabo-dicha-amoriizacion-antic - Com! m-(r-rfr"t:“ z - =

menos:t “58 a Habiles: cipaci on‘alad 1.‘["1; eN.C e prete nda -'r Tol ,;,: Foados v
- -‘ BV -a.t aVes 21, .ﬂuﬂ”!l‘ Al =] : 2 Veog+ qves:del=——= :

_%___,___._._.Q EgUgI ﬁn '

|6&:Tenedores-no tendre

ortizaciones*pa al —anticipadas-en:

El-Emi -a)ua. izar=an
Vencimien! -vmenhe= =a-Va or-Nominal-Ajustado

o e ificados BursAties en crculacon:

(QSEGURIDAD
VNAL.= VNAEL AMPAL
@Eﬂaﬁiﬁﬁjﬁ%ﬁmﬁ Cﬁﬁf"!aé... : —
— \ - Astado de los Certificados Bursaties en drculacS =
_Eﬁﬂm ‘_.... o ,‘ o7 - - _-4
— = (@ SEGURIDAD= - Q) SEGURIDAD ==




Ey

Para determinar.el-valor nominal-ajustado-de-cada Certificado-Bursatil-en-circulacion; el Representante: Com(in
utilizara'la-siguiente.formula:

VNAT =VNAt/ NT

Donde:

VNAT-=-Valor-Nominal-Ajustadode cada-Certificado’ Bursatil ‘en:circalacion.
VNAt-=-ValorNominal-Ajustado’de los Certificados:Bursatiles en:circulacion.
NT-=-Numero-de*Certificados Bursatiles en circulacion.

En‘casorderque;:una.vez. publicadorelaviso.de-amortizacién-anticipada; el-Emisor-decida-no-ejercer:su derecho
respecto-delaamortizacion-anticipada-respectiva,-el-Emisor- debera-notificar-dicha-situacién-al-Representante
Comun;:a:la.CNBV a:través.del'STIV-2, a-la-Bolsa a través del/SEDI-y-al-Indeval-por-escrito-(orpor-los:medios
queéstas:determinen),-con-por-lo-menos-2-(dos).Dias-Habiles-de-anticipacion-a-la-fecha-en-que-sepretendfa
lievar=a:cabo:la-amortizacidn-anticipada-voluntaria.=En-caso-de-que-el-Emisor-no notifique=al-Representante
ComUin:conforme: a.lo.anterior,-105-gastos-en-los-que+llegue-asincurrir-el-Representante-Comn’respecto-a:dicho
cambio-seran.con.cargo.al-Emisor-

Cualquier-amortizacidn-anticipada-se-llevara-a-cabo-a-través-del-Indeval; cuyas:oficinas se_encuentran.ubicadas
en.Paseo de la:Reforma:No:255;-3er=Piso;-Alcaldia:Cuauhtémoc;-Ciudad 'de:México;.0:en la:direccion.que Indeval
notifique-en-el-casorde:que-cambie-el‘domicilio’de’sus-oficinas;-o medlante sistema‘electronico.de-transferencia
de fondos

- 14. Dereahns-'gue-otorga el'presente Titulo'a'los-Tenedores.

Los Tenedores:tendrdn:derechozal:cobro-de-principal.e-intereses.devengados:en.términos.del-presente-Titulo:

15. Ofertade Re'comgr‘a"pm‘. C'ambio de Control.

En.casc-de-que-ocurra.un.Evento.de Camblo de Control el Emlsor tendra-la-obligacion-de-realizar-una oferta
para.recomprar.la-totalidad-de-los-Certificados Bursatlles (Ia ~@ferta-por:-Cambio-de-Control”) de-conformidad
con-lo-queé-se-describe-mas-adelante;-a=un precno de compra igual=al=101%-(cientorun:por-ciento) det:valor
fiominal-de-los-Certificados:Bursatiles-mas:los |ntereses ordinarios-devengados:y-no‘pagados sobre:el:principal=

de-los-Certificados-Bursatiles-a:la-fecha-de*recompra*(el “Preciorde*Compra:por Cambio e Control”).. Para 6505

efectos;-dentro-de-los-30 (trelnta) dfas*naturalesssiguientes’a’la*fecharensque-ocurra-un.Evento.de-Cambio-de
Control;-el-Emisor-notificara-por-escrito-al:Representante:Comun;-1a:CNBV;:1a:BMV,-el:.Indeval-y:los-Tenedores, -

—a-través del- EMISNET(o:los medios que Ia BMV’orIndeval.determinen),.(i):que-ha.octrrido:un.Evento.de Camblo

de-Control-y-queel'Emisor-realizard:una:Oferta:por.Cambio-de-Controliy:la:forma-en.que-se llevara-a-cabo;-(ii)—

~el'Precio‘de’ Compra‘por.Cambiode:Conttol;la:forma.en.que-el Emisor-obtendrd.Ios recursos: para-pagar-€l-Precio
=“de*Compra;por:Cambic:de-Control'y:la fecha en.que-se-consumara.la-Oferta. por-Cambio-de-Control-que;-salvo salvo

que cualquier’ley;o-autorizacion:necesaria:en.relacion.con:la-Oferta. por-Cambio-de-Control-disponga-otra Cosg;

—serd-un'Dia: Hébil:queocurra-entres(esincliyendo)-el-dia-30-(treinta) -y-el dia-90-(noventa)-después-de la fecha '
5 Edé 'dicha/notificacion: (la~Fecha-de-Paqo. por-Cambio-de-Control Dy (iii)-las cwcunstanCIas y-hechos lmportantes
-relacionados-con.el-=Cambio-de Control y=(iv)=los: procedlmlentos para=que los-tenedores-de=los-Certificados

Bursatiles que deseen hacerlo acudan a-la Oferta por Camblo de-Control o, en-su*caso;.! retlren su soI1c1tud de
recompra.. - :

En la:Fecha.de-Pago-pot-Evento de Cambio:de-Control;los Certlf' cados’Bursatiles'recomprados:por el’Emisor. en
la-Oferta-por-Cambio-de=Control de]aran de=devengar=intereses-ordinarios”y-en’su-lugar-se-comenzaran.a

—devengar-intereses-moratorios;-a-menos-que-el*Emisor-deposite*en-Indeval;;a'mas tardar a:la:11:00-a"m.-(hora:

de-la-Ciudad-de-México);-el-Precio-de’Compra:por.Cambio de Control:respecto-de:los Certificados. Bursétiles.que
hubieren-sido recomprados=por-el-Emisor:alos Tenedores que’hubieren-acudido:validamente a:la-Oferta.por
Cambio-deControl=Una vez consumada:la“Oferta:por Cambio-de-Control;-en-caso.de:que-el-Emisor-no-hubiere
adquirido’la totalidad-de’los Certificados: Bursatiles,.el:.Emisor-debera llevar-a:cabola-actualizacion.de-inscripcion
de'los Certificados’Bursatiles-en-el:RNV:y,canjear.el:tittlo-depositado.en-Indeval-por-un.nuevo titulo.que-refleje
el'nimero’de:Certificados:Bursatiles:que-queden:en circilacion-después.de.consumada:la-Oferta-por-Cambio:de=

Control;-habiendo:dado-aviso-a:la-CNBV,-a:través-del-Sistema-de-Transferencia-de-Informacion-sobre-Valores




. (STIV-2), a‘la BMV-através del EMISNET y al.Indeval, por escrito o.a través de.los:medios que éstas determinen;
por:lo'menos'67(seis):Dias Habiles antes:de que surta efectos.el-canje.

16. Aumento en‘el niimero de Certificados Bursatiles emitidos al amparo de la presente Emisién.

El Emisor tendré el:derecho.de emitir.y.ofrecer publicamente Certificados - Bursatiles-adicionales-(los “Certificados
Bursatiles~Adicionales”) . a-los. Certificados. Bursatiles -documentados-inicialmente~en-el-presente-titulo=(los
“Certificados: Bursatiles Originales?).-'os.Certificados-Bursatiles-Adicionales: (i)-se-considerara-que-forman-parte
de.la;Emisién.de.los:Certificados.Bursdtiles:Originales:(por-lo-cual;-entre-otras cosas;-tendrén-la:-mismarclave'de
pizarra.asignada:por.la-Bolsa),-y-(ii)-tendrén-los:mismos-términos-y-condiciones-que‘los:Certificados:Bursatiles
Originales.(incluyendo, sin-limitacién,-fecha de-vencimiento,tasa-de-interés; valor-nominal; obligaciones y.causas
de.vencimiento-anticipado;-en-su-caso);-excepto-por-la-fecha-de-emision;“el“primer*Periodo-de; Intereses; el
precio-de-colocacion;-enssu-caso;-y-el-plazo-de=su-vigencia; queen-todos:los casos:concluird-en:la-fecha-de
= ~vencimiento-original:=Los-Tenedores-de-las-Certificados Bursatiles-Adicionales:tendran-el:derecho-a-recibir-los
——Intereses-correspondientes-al-Periodo-de Intereses en curso, no obstanterque:lazemision:derdichos.Certificados
Bursatiles-Adicionales; se-haya-efectuado en-un-dia-distinto-al:corte:de-cupdn:(es:decir,.después.del:lltimo-dia
del-Periodo-de‘Intereses de que:se trate):

En=virtud=de-la-adquisicidn-de"los: Certificados-Bursatiles=Originales,-se-entenderd-que-los-Tenedores-han
consentido; y por la‘adquisicion;de:los Certificados. Bursétiles Originales:los-Tenedores.consienten;-que-el-Emisor
emita:Certificados Bursatiles-Adicionales, - por-lo-que:la-emisidn-y-oferta- publica-de-los-Certificados-Bursatiles
~Adicionales;-no;requerira:la-autorizacién: de:los-Tenedores. de-los-Certificados-Bursatiles-Originales:=La-emision
de Certificados:Bursatiles Adicionales se-sujetara a-lo.siguiente:
| R (a)/El Emisor:podra-emitir-y-ofrecer. p_ﬁblicamente Certificados+Bursatiles-Adicionales;siempre-y:cuando (i)
se-encuentre-al-corriente-en-el-cumplimiento-de=sus-obligaciones-conforme=a=los-Certificados:Bursatiles
Originales;-o0-no-exista 0-pueda-existir-como-resultado-de:la-emisién-de-Certificados*Bursatiles Adicionales
una--Causa~de-Vencimiento=Anticipado;~conforme=~a=los= Certificados = Bursatiles:Originales=y=(ii):-las
. . calificaciones-de-los-Certificados-Bursatiles=Adicionales-sean: las:mismas:o:mejores:quelas-calificaciones
e — -=otorgadas-a-los-Certificados-Bursdtiles Originales y querestasdltimas:calificaciones:no-disminuyan.(ya-sea
como-consecuencia-del aumento enel: numero de Certifi cados Bursatlles en c1rculac10n 0-por cualqu:er otra
causa): = .

(b)=Enxla-fecha*de-emision-de:los=Cettificados-Bursatiles' Adicionales;-el Emisor-deberd-canjear-el-titulo
. __correspondlente a'la:presente.Emision:por-un:nuevo.titulo.que-ampare-los.Cettificados Bursatiles Originales
——~mds:los"Cettificados”Bursatiles-Adicionales,~y-depositar-dicho-nuevo tftulo-en-Indeval:-Dicho-titulo-hara-
constar-(inicamente-las-modificaciones-que-sean-necesarias-para-reflejar-la-emision-de-los-Certificados
— —————Bursadtiles:Adicionales,.es.decir,.(i):el-monto.total de Ja:Emision (representado por-la:suma-del'monto-emitido =
——— : ~respecto.de’los Certificados.Bursatiles Originales mas el monto emitidorespectode-los:Certificados Bursatiles
e Adicionalesy;(ii)-el-ntimero.total.de:Certificados Bursatiles-amparados:por-eltitulo-(que-serd-igual-al’nimero=
‘de-Certificados-Bursatiles-Qriginales:mas-el-nimero-de:Certificados:Bursatiles=Adicionales);=(iii):la-fecha-de:
emisién-de-los-Certificados=Bursatiles-Originales-y=la=fecha=de~emision-de-los-Certificados=Bursatiles
—-~Adicionales;:(iv)-el-plazo-de:vigencia:de-los: Certificados Bursatiles Onglnales y-de:los:Certificados;Bursatiles-———
Li RAdicionales;-cuyorplazorsera igual-al-plazorquerexistarentrella: fecharderemision;de;los:Certificados. Bursatiles) RID/
- -Adicionales-y-la fecha-de-vencimientorde:los: Certificados: Bursatlles Originales;.enwirtud:de:que:la-fecha.de===
——=yencimiento-de-dicho-tituloserd-la-misma=fecha-de vencimiento-que-la-de=los=Certificados-Bursatiles:
o 7_;Orlgmales y=(v)-los=recursos netos de-los=Certifi cados Bursatlles Originales al igual-que=los-Certifi cados
—————=Bursatiles:Adicionales. :

()= Laemisidn;de:los Certificados-Bursatiles: Adicmnales podra reahzarse en cualqwer Dia Habll -en-el-

entendido=que,-si-dicho-Dia-Habil=no-coincide-con-la-fecha-en-que-inicie= cualquiera=de los-Periodos-de

e m—tam Intereses.conforme-al-presente:titulo el preC|0 de‘los-Certificados:Bursatiles-Adicionales-debera-reflejar-los
intereses-devengados.desde-la-fecha en que dio-inici6. ellPeriodo-de Intereses vigente-de-los-Certificados
Bursatiles.Originales. =

(d)=Ni-la-emision.de-los-Certificados Bursatlles Adicionales;ni el aumentoen‘el'monto en: mrculacnon dellos
Certlﬁcados Bursatiles Orlgmales derlvado de la misma; constltu1ran novacnon

“'(e)__ El* Emlsor podra reallzar dnversas emlsmnes de Certlf cados Bursatlles AdlClonales sobre la EmlSlon de
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Permitidos-o:(ii)-que-simultdneamente-a-la-creacionde:cualquier Gravamen al:Emisor garantice.en la
misma-forma'y prelacién-sus-obligaciones-al:amparo:de:los Certificados Bursatiles.

18.-Causas-de Véncimiento Anticipado._

En-el=supuesto-de-que-suceda- cualquiera de:los siguientes-eventos-(cada-uno,-una “Causa.de-Vencimiento
Anticipado”);~se~ podran=dar “por-vencidos-anticipadamente--los Certificados- Bursatiles-en=los-términos-y
condiciones’establecidos mas adelante:

17— Faltade:Pago de Intereses.. Si.el-Emisor-deja.de-pagar intereses ordinarios dentro-derlos-5-(cince):Dias
Habiles siguientes a-cada.Fecha.de-Pago de-Intereses;-salvo-tratdndose-del-Ultimo*pago-derintereses;,
“mismo.que.debera.realizarse-en.la-Fecha-de-Vencimiento: :

Incumplimiento-de-Obligaciones Conformera: 65, Certificados=Bursatiles:=Sizel“Emisor-incumple-con
cualquiera.de-sus-obligaciones contenidas-en-eltitulo'correspondienterdistintas a: la‘obligacion:de-pagar.
-principal-e-intereses-al-amparo-de-los Certificados:Bursatiles;-en‘el antendidomue;se-considerara-que
el=Emisor=se-encuentra=en incumplimiento=de=dichas=obligaciones=si=dicho=incumplimiento-no-se
subsanare-dentro-de-los-60-(sesenta):dias-naturales’ siguientes.a:la-fechazen-que-el-Emisor: hubiere
recibido~una-netificacion™por-escrito=-del=Representante=Comdn=en-el. que-se-especifique=el
incumplimiento de’la‘obligacién de-quese trate; : —— = : .

3 Incuhglimignto de'Otras Obiigaciohéﬁ; Sii(i)-el Emisor no. realiié_ -€l-pago;-a-su-=vencimiento (después
de-haber transcurrido-cualquier. periodode-gracia-aplicable);-del-monto-principal-de-cualquier-Deuda

~del"Emisor-cLyo.monto-sea:superior,-individualmente-o-en-conjunto; a-USD$60;000;000:00 (sesental

millones=de= Délares),-o-su-equivalente~en cualquier~otra-moneda;~o=(ii)~se declara=vencida
anticipadamente..cualquigr-Detda-del-Emisor=cuyo-monto=sea=superior; individualmente=o-en~su
conjunto,-a-UsD$60,000,000:00-(sesenta=millones=de Dolares);~0=su-equivalente~en-cualquier-otra
moneda. e r—— ———

4, Insolvencia:Si-el-Emisor-fuere-declarado-en-concurso-mercantilo-quiebra:por-una-autoridad-judicial
—competente mediante-una-resolucion:que:no-admita:recurso alguno;o:sielEmisor-admitiere.por.escrito
=su-incapacidad:para-pagar:sus-deudas=a suvencimientor - ;

. M——— — (&} SEGIIRIDAD = - s
=5 Sentencias:~Si-el-Emisor-deja~de=pagar- cantidades..conforme-a-una-o-varias-sentencias -judiciales

7 -

: ~definitivas;-no-susceptibles:de-apelacion=o-recurso. alguno,-dictadas-en-su-contra por-un-monto-total
——-—equivalente-a-USD$100,000;000:00=(cien-millones=de ‘Dolares),-0-su-equivalente-en=cualquier-otra
- moneda;y dichas’sentencias:no.son.pagadas.o garah'tiz'ad'as dentro-de-10s-60:(sesenta)-dias-naturales

siguientes-a:la:fecha en:qtie-deban-ser-pagadas,-en-caso-de-que durante-dicho-periodo-las:mismas-no
~———hubieren:sido-suspendidas, canceladas.6-garantizadas:con-motivo-de-su-apelacion:————=" =

6. Validez de.105 Cettificados Bursatiles. Si-el- Emisor-rechaza; reclama o-impugna-a validez o-exigibilidad
o de los-Certificados-Bursatiles: e e ——m——

~—Bursatiles-se-daran=por- _vé'_h_cidbs_-:fai:__tp'rpépiﬁérr_ighte;;__—s_i_r_\_'-ng_cesi_da_d_-_'-_aé'_a_viso_'_..p'revio.'"dé'_'in'cUmplimiento',
—presentacion;=requerimiento-de -pago;-protesto~o-motificacién;de~cualquier-naturaleza, judicial~o~extrajudicial,

haciéndose éxig_i_b|_e de-inmediatola'suma-principalinsolutade’los Certificados BUrsatiles;.los intereses.ordinarios-

—devengados-y-no-pagados:con-respecto-a:la:misma y-todas:las:demas.cantidades que-se-adetiden-conforme-a
——=los:mismos:——=" e ;

~Enrel-casorde-quesocurrazel-evento mencionado.en:el-inciso-1-anterior=(y haya-transcurrido-el-plazo-de-gracia
~que~se~indica~en-dicho=parrafo-1),~todas-las cantidades, pagaderas-por-el~Emisor: -conforme=al=titulo
correspondiente se-podran.declarar-vencidas-anticipadamente, ‘siempre-y. cuando-al-menos-1=Tenedor-entregue
“Una - notficacion . por-—escrito al—Representante—Comun--indicando-su-intencion-—de ~declarar--vencidos
anticipadamente.los-Certificados- Bursatiles,-en-cuyo-caso-se-haran-exigibles-de-inmediato-la-suma principal
~insoluta:de.los.Certificados Bursatiles;-los-intereses-ordinarios devengados'y'no'pagados:con-respecto a la‘misma
y-fodas las-demas-cantidades-que-se-adeuden-conforme-a-los:mismos: ===

r

En-el.éas6 de-que ocurra cualquiera-de-los-eventos-mencionados-en los:incisos4-0:6-anteriores;:los.Certificados
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{viif) Si-la-asambiea de-Tenedores- se-reline-en-virtud-de-segunda-o=ulterior- convocatoria-para“tratar
cualesquiera-de-los asuntos.sefialados-en-(a)-el-inciso- (vii)-numeral-1-al-3-anteriores, se requerira”que_ esté
representado-en-la-asamblea-de-Tenedores:cuando-menos-la- mitad*mas-uno-de~los*Certificados Bursatiles en
circulacion-y-sus.decisiones-sean-aprobadas-por-lo-menos‘por-la-mitad-mas:uno:de:los:votos computables:enla
asamblea-tomando-en-consideracion-que-cada-Tenedor tendrd-derechoa;un-voto; por cada Certificado Bursatil
en-circulacion-que-acredite;-y~¢#) el  inciso=(vii)*numeral-4-anterior, se.requerira-que esté representado-en-la
asamblea-de-Tenedores-cuando-menos-el75% (setenta;y.cinco:por ciento) de’los Certificados-Bursatiles-en
circulacion-y-sus-decisiones’sean-aprobadas’por:lo menos:por:la-mitad:mas.uno-de:los-votos.computables.en-la
asamblea:

(ix) En“ningiin-“caso. podran: ser representadas.en-la-asamblea-los-Certificados-Bursétiles- que-el-Emisor
hubiere adquirido’enel:mercado:-Dichos.Certificados-Bursétiles:no-se.consideraran-para-integrar-el-quorum-de
instalacion.y.votacidn:en:las asambleas.de Tenedores.

x) De-cada-asamblea. se-levantard-un-acta-suscrita=por=quienes=hayan=fungido=como=presidente=y
secretario.-Al-acta-se-agregard-la.lista-de-asistencia;-firmada=por-los-concurrentes-y-por-los-escrutadores:*L'as
actas.-y.demas.datos-y-documentos-que-se-refieran-a=la actuacion=de=las=asambleas-de-Tenedores odel
Representante-Comun,-seran-conservados por-éste'y podran, en‘todo tiempo;ser-consultadas;por los-Tenedores
0-por-ei.Emisor;-quienes-tendran-derecho-a-que;-a-costa-del=solicitante; “el’Representante-Comun:les expida
~-copias-certificadas-de-dichos-documentos:

(xi) Para-efectos-de-calcular-el-qudrum deasistenciaa’las asambleas de Tenedores, se.tomara.como.base
_el ndmero de Certificados Bursatiles en:circulacion:="

'(xii)' ~"las-asambleas-de-Tenedores:seran presndldas por-elzRepresentante-Comuin-y-en-ella-los Tenedores
tendran derechoa tantos votos:coma.les:corresponda.en-virtud:de:los Certificados-Bursatiles-que-sean:-titulares;
computandose un voto’por’cada:Certificado: Bursatil'en:circulacion.

—(xiii)-——Las_resoluciones-tomadas-fuera de-asamblea-por-unanimidad 'de los 'I_'ehedores qué_representen la
—totalidad:de"los-Certificados-Bursatiles-con-derecho-a-voto tendrén, para-todos-los-efectos-legales;*la“misma
vahdez que- si-hubieren.sido-adoptadas reunldos en asamblea, siempre que se conf‘ irmen‘por escrlto

e (XIV) ===Una-vez que se-declare= |nstalada Ia asamblea de- Tenedores, Ios Tenedores no: podran ewtar su
= celebracnon Jetirandose-de-la-misma:-Se con5|derara que ‘los' Tenedares:querse;retiren;-oique-no-concurran.a.la
freanudacnon de-una-asamblea de Tenedores: que‘haya’ sido-aplazada“en’los términos:de:la:legislacion:aplicable,
: se-abstienen de-emitir su-voto respecto deslosrasuntosquese tratens:l:oranterior sera sin.perjuicio de:o-previsto
—en:los-articulos 220;-Gitimo parrafory=223;fraccion’l'dela’tey:Generalde:Titulosy.Operaciones.de-Crédito.

—Todos-y-cada-uno=de=los=actos-que®lleverarcabozel:Representante-Comtin=en-nombie-o-por cuenta-de-los—=
—==Tenedores;~en los*términos-del-titulo correspondiente=o-dezlazlegislacion-aplicable;-seran obllgatonos y se
___'con5|deraran comoraceptados-por-los-Tenedores,.incluyendo Ios ausentes y disidentes:

= Nlnguna de’las dlSpOSIClOI’leS contenidas.en.el- presente Titulo-limitard-o afectara los derechos queyen su caso,
tuvneren los Tenedores de.conformidad.con.el Artlculo 223 de Ia LGT OC . ]
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-El. Emlsor ha:designado-como Representante Camun de los Tenedores de: !os -Certificados; Bursatxles a2 CIBANco.
SiAs; Instltuuon de-Banca Multipie -quien-ha-aceptado’ ia desxgnar.ton y se" ha ‘obligado’a sufiel desemperio..-

EI Representante ComUin-llevara-a-cabo~todos-los~actos- NECesarios para 'salvaguardar los-derechos.de-los

~—Tenedores-de-conformidad-con-lo-establecido~por(i) el titllocorrespondiente,-(ii)-el-articulo-68-y-demas

— -conjuinta).

—aplicables-de-la='MV-relativos-a:la-representacion>comin;' y ‘en.lozquexrestilten aphcables (m) 1a«LGTOC;
~—particularmente por:lo-queTse-refiere-a’las obligaciones.y-facultades.del-representante comun, asi-como-a-su-
~designacion;:revocacion o renuncia,.y.(iv):los articulos:65,-68 y demas apllcables de“la:Circular-Unica:

“El’Representante-Comiin: actuara-de conformidad-con-las: mstrucc:lones de- Ia asamblea de Tenedores (para
efectos’de claridad;.el Representante Comun no representa a Ios Tenedores en fcrma mdiwdual Sing de manera:-
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El'Representante:Comiin estard: obligado’a verificar;.a.través.de la informacién-y-documentacion-que-el Emisor
le-hubiere prcpomonado para:tales.fines,-el-cumplimiento;en. tiempo y-forma-de-las.obligaciones-del-Emisor
establecidasen-el presente Titulo (excepto de las obligaciones.de indole contable; fiscal;-laboral y-administrativa
que’no’estén:directamente:relacionadas.con.el:pago.de.los.Certificados Bursatiles):-Para-ello; el-Emisor-tendra
la obllgaqon de’entregar.al'Representante Comin:la.informacién-y-documentacién-que sea necesaria, y'segun
la.misma.le’sea’solicitada-por-el:Representante-Comdn-al-Emisor-durante-la-vigencia-de-la Emision;la-cualen
todo’caso deberd de serrazonable'y-ser-solicitada-con-tiempo razonable de-anticipacion; corla finalidad de que
el-Representante-Comin-pueda-verificar-el-cumplimiento-de-las-obligaciones=del-Emisor-establecidas en~el
presente-Titulo.

Tratdndose-de.documentacién-e-informacién-que haya sido-entregada-al Representante:Comiin -y que:la:parte
que-la hubiera entregado considera como-confidencial; ya:seaporque estaba facultada para reservarla.conforme

~a;0:no-haya estado:obligada-a entregarlaenlos términos de’la’LMV; o' porque se.encuentre sujeta a obligaciones
de-confi dencialidad;y siempre' que tal'caracter confi dencial:se haga del.conocimiento-del Representante-Comiin;
ese-debera guardar confidencialidad=en los-términos. correspondlentes Lo anterior,-sin-perjuicio-de-que eI
RepresentanteComun;=en ‘cumplimiento-de~sus obligaciones:legales y/o-contractuales, - estd-autorizado-para
informar-ala-asamblea detenedores:de:los;Certificados. Bursatiles-la-existencia.de incumplimientos;-retrasos-o
|rregular|dades quessezdesprendan:deZla-documentacion-o.informacién-confidencial-que-rinda-un-informe-al
respecto a’ia;propla:asambléa:de Teredores.de:los Certificados Bursatiles:

Pararefectode: cumpllr con lo anterior,-el-Representante-Comin tendra el~derecho-de=solicitar-al*Emisor=la
informacion.y.doclimentacién.que-sea-necesaria-para-verificar-el cumplimiento-de-las obligaciones'de|*Emisor-a
que:se:refiere-elparrafo.anterior,-asi-como. de- realizar visitas-o-revisiones-al-Emisor:“El'Representante:Comn
podra-realizar visitas-a Ias of'cmas del-Emisor-una-vez-al-ano; siempre-y-cuando'sea endias'y horas habiles;:ro

-linterfiera: con-las-operaciones-del-Emisor-y-le hublere -entregado=un-avisc-al“Emisor-con-15 (qumce) dias.de-
antlapacwn salvo-en.casos urgentes : : —

El- Representante Comun solamente actuara 0 deJara de actuar con:baseren:la informacion;recibida,-sin-estar
obllgado a-verificar-su-autenticidad:- |ntegr1dad o-veracidad:El Representante-Com(in:-no-sera responsable en
los-casos-de-actos-dolosos; neghgentes,_ de=malazfe=orilegalest(incluyendo-actos.fraudulentos) por. parte-del
Emisorolas personas-que suscriban'los documentos de;la.Emision.El Representante Comiin.no.sera responsable
si-ha-actuado®de=buena:fe;-conforme=azlazlegislacidn aplicable;=con:base-éen-la |nformac10n disponible-en-el
momento que corresponda (0) buscando proteger los lntere es de los Tenedores :

El Representante Comun tendra la obhgacnon de sohcntar inmediatamente~al~Emisor-que=se=haga=del
conocimiento-delipiblico,-a-través:de.un evento. relevante, cualqu:er incumplimiento-de+las-obligaciones-del
Emisor.establecidas.enelpresente-Titulo,.en: el -entendido:-que-en-caso-de-que-el-Emisoromita divulgar-el’evento
relevante-de-que-se-trate,~dentro-de- los 2= (dos)'Dlas Habiles-siguientes-a-la=notificacion-realizada~por-el
Representante Comun, éste: tendra la obhgacuon de publ:car dichor evénto relevante-en-formazinmediata:

Para:dar: cumpllmlento a todo lo antenor, el Representante Comun*podra-solicitar-a‘la-asamblea de Tenedores
0,-en.su. casopesta: Ultima ordenar “quesse: subcantrate a'terceros’especializados; concargo del’ Emisory.en.caso.
que-el-Emisor-no-entreg c_s recursos-necesarios:para-cubrirel pago;;0.N0.CUENtE Con oS Teclrsos sufi cientes-
S F paray ello Jlos Tenedores podran hacerse cargo: de’ dichos:pagos,.para:que:le-auxilien-en el cumplimiento'de-sus ¢
obhgacnones de revision: estabIeCIdas enceltituloy-en:iailegislacion:aplicable, .sujeto.a-las:responsabilidades que=
_establezca la-propiaasamblea:de-Tenedores: Yr-en-consecuencia,-podra.confi iar, actuar-o-abstenerse-de-actuar:
con-base~en-las-determinaciones: quezlleven:a-cabo-tales-especialistas;-sequn-lo-determine-la-asamblea~de
_ Tenedores. En‘caso’derqueilaiasamblea.desTenedores-no-apruebe:la-subcontratacién;-el-Representante:Comiin
-solamente respondera:de:las;actividades:que:le-son-directamente- imputables-en-términos-de las-disposiciones==
legales aplicables,.en‘el'entendido-que-si-la -asamblea ‘de<Tenedores-apruebala-contratacidn pero'los-Tenedores
-.no-anticipan:al Representante Comun Ios recursos sufi C|entes para- tales efectos; se-estara-a'lodispuesto’por-el’
—articulo:281°del’Codigo-de.Comercio-asi-como-a lo-establecido-en-el-articulo-2577-del Cddigo Civil'para’la:Ciudad
de:México-y-sus: correlativos-con relaaon a-su-caracteridel mandatario-en-términos-del-articulo:217-de’la’'GTOC;
en-el-entendido-que-el- Representante Comun noestara-obligado-a-anticipar’las cantidades necesarias para:la
contratacion-de-dichos-terceros espeC|aI|zados y-norserd-responsable-bajo-ninguna circunstancia-enel-retraso
de-su-contratacion:porfalta:de‘recursos'para: Ilevar a cabo dlcha contratacnon porque-no.le sean.proporcionados.

Ni- el-Representante Comun, n| cualquier funcxunar:o conse]ero, ap ) rado, empleado, filial-o- agente de este,_'
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a-preparar-la-informacion.-—

El-Representante-Comn-podra-ser-removido=o-sustituido: por-acuerdo-de-la-asamblea-de Tenedores, en.el - "
entendido=que~dicha*remocion-o~sustitucion= solamente=surtird=efectos~a=~partir=de-la=fecha-en-que_el A Sr—
representante comun sustituto haya sido designade; haya aceptado el cargoy. haya.tomado. posesion del mismo

La-designacion de:un:nuevo represe mm@g@m nte,

de-crédito.

ElZRepresentante-Comin. concluird=sus-funciones-en-la-fecha-en.que-todas-las-cantidades-adeudadas-a-los
T Hggg,oLesnconrorme,.aaos.Certlﬁca'dos.Bﬂ'r's" tiles-hayan-sido-pagadas-en-su-totalidad:

El:Representante-Comun-en.ninglin-momento-estara-obligado 0-a-erogar-ningun tipo-de-gasto-orcantidad-alguna
a-cargo-de-su-patrimonio-para-llevar-a-cabo-todos-los-act ctos-y-funciones;=facultades=y~obligaciones-que:le
corresponden:por-virtud-de-su-encargo:
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Prol. Alfonso Reyes No. 2612, Edif. Connexity P.8 Blvd. Manuel Avila Camacho No. 88 Piso 10
Col. Del Paseo Residencial, Monterrey, N.L. 64920 Col. Lomas de Chapultepec, Del. Miguel Hidalgo
México T 81 4161 7000 México, D.F. 11950, T 55 5955 1600

Claudia Elizabeth Abaunza Castillo
Director de Finanzas

Ferrocarril Mexicano, S.A. de C.V.
Bosque de Ciruelos No. 99
Colonia Bosques de las Lomas
Ciudad de México, C.P. 11700

05 de mayo de 2025
Estimada Claudia:
La presente Carta Calificacion sustituye a la emitida el dia 10 de marzo de 2025

Re: Asignacion de calificacién de Fitch a la emision de Certificados Bursétiles
FERROMX 25.

Fitch (ver definicién abajo) asigna las siguientes calificaciones:

Calificacion en escala nacional de ‘AAA(mex)’ correspondiente a la Tercera emision de
certificados bursatiles de largo plazo con clave de pizarra FERROMX 25, por hasta
$5,500,000,000.00 (cinco mil quinientos millones de pesos 00/100 M.N.), y con el derecho, mas
no la obligacién, de realizar una sobreasignacion hasta por $1,000,000,000.00 (un mil millones
de pesos 00/100 M.N.), al amparo del programa de certificados bursatiles de largo plazo con
caracter revolvente establecido por Ferrocarril Mexicano, S.A. de C.V.(“Ferromex”) autorizado
por un monto total de hasta $20,000,000,000.00 (Veinte Mil Millones de pesos 00/100 M.N.) o su
equivalente en UDIS, Délares o Euros, con vigencia de cinco afios contados a partir de la
autorizacioén por parte de la Comision Nacional Bancaria y de Valores (CNBV) mediante el oficio
de autorizacion de inscripcion preventiva en el Registro Nacional de Valores, conforme a la
modalidad de programa de colocaciéon niumero 153/10026498/2021 de fecha 13 de mayo de
2021.

La Tercera Emision FERROMX 25 tendré un plazo de hasta 1,260 (un mil doscientos sesenta)
dias, equivalentes a aproximadamente 3.5 (tres puntos cinco) afios, y sera emitida a tasa
variable, denominados en Pesos.

La definicion de la calificacion en Escala Nacional es la siguiente:

‘AAA(mex)’: Las calificaciones nacionales 'AAA' indican la maxima calificacion asignada por la
agencia en su escala nacional para ese pais. Esta calificacidbn se asigna a los emisores u
obligaciones con la mas baja expectativa de riesgo de incumplimiento en relacion con otros
emisores u obligaciones en el mismo pais.

Los fundamentos de esta accion se describen en el anexo que constituye parte integral de esta
carta calificacion.



FitchRatings

Las metodologias aplicadas para la determinacién de la Calificacién en Escala Nacional son:

--Metodologia de Calificacion de Finanzas Corporativas (Diciembre 22, 2023);
--Metodologia de Calificaciones en Escala Nacional (Diciembre 22, 2020).
--Metodologia de Vinculo de Calificacion entre Matriz y Subsidiaria (Julio 13, 2023).

Todas las metodologias y criterios de calificacidon pueden ser encontrados en las siguientes
paginas: www.fitchratings.com y www.fitchratings.com/site/mexico.

En la emisién y el mantenimiento de sus calificaciones, Fitch se basa en informacién de hechos
concretos que recibe de emisores, intermediarios y otras fuentes que considera confiables. Fitch
lleva a cabo una investigacion razonable de la informacion de hechos concretos en la que se
basa, siguiendo su metodologia de calificacion, y obtiene verificacion razonable de dicha
informacion por parte de fuentes independientes, en la medida en que dichas fuentes estén
disponibles para un titulo de deuda determinado, o en una jurisdiccion determinada.

La forma en que Fitch investiga dichos hechos concretos, asi como el alcance de la verificacion
obtenida de terceros, variaran dependiendo de la naturaleza del titulo de deuda calificado y de
su emisor, los requisitos y practicas de la jurisdiccion en la cual se ofrece y se vende dicho titulo
y/o en la que se ubica el emisor, la disponibilidad y la naturaleza de la informacién publica
relevante, el acceso a la administracién del emisor y a sus asesores, la disponibilidad de
verificaciones preexistentes de terceros, tales como informes de auditoria, cartas de
procedimientos acordados, estimaciones, informes actuariales, reportes de ingenieria, opiniones
legales y otros informes proporcionados por terceras partes, la disponibilidad de fuentes de
verificacion de terceros independientes y competentes con respecto al titulo de deuda en
particular o en la jurisdiccién particular del emisor, entre muchos otros factores.

Los usuarios de las calificaciones de Fitch deben entender que ni una investigacién factual
exhaustiva ni cualquier verificacién de terceros puede asegurar que toda la informacién en la que
Fitch se basa con respecto a una calificacion sera precisa y completa. En Ultima instancia, el
emisor y sus asesores son responsables de la exactitud de la informacién que proporcionan a
Fitch y al mercado al ofrecer documentos y otros informes. Al emitir sus calificaciones, Fitch debe
basarse en el trabajo de expertos, incluyendo auditores independientes con respecto a estados
financieros y abogados para asuntos legales y fiscales. Ademas, las calificaciones son
inherentemente prospectivas e incorporan suposiciones y predicciones sobre eventos futuros
gue, por su naturaleza, no pueden ser verificadas como hechos. Como resultado, a pesar de
cualquier verificacion de hechos reales, las calificaciones pueden verse afectadas por eventos
futuros o condiciones que no estaban previstas en el momento en que una calificacion fue emitida
o ratificada.

Fitch busca mejorar continuamente sus criterios y metodologias de calificacién y, en su sitio de
internet, actualiza peridédicamente las descripciones de sus criterios y metodologias para titulos
de deuda de un tipo determinado. Los criterios y metodologia utilizados para determinar una
accion de calificacion son los vigentes en el momento en que la accion de calificacion es llevada
a cabo, mismo que, para las calificaciones publicas, corresponde a la fecha del comentario de
accion de calificacién respectivo. Cada comentario de accion de calificacion proporciona
informacion sobre los criterios y la metodologia utilizados para llegar a la calificacion indicada, lo
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cual puede diferir de los criterios y metodologia generales por aquellos especificos para el tipo
de titulo de deuda aplicable, los cuales son publicados en el sitio de internet en un momento
determinado. Por esta razén, siempre debe de consultarse el comentario de accién de calificacion
aplicable, para obtener la informacion mas precisa sobre cualquier calificaciébn publica en
particular.

Las calificaciones se basan en criterios y metodologias establecidos continuamente evaluados y
actualizados por Fitch. Por lo tanto, las calificaciones son el producto del trabajo colectivo de
Fitch y ningun individuo o grupo de individuos es el Unico responsable por una calificacion. Todos
los informes de Fitch tienen autoria compartida. Los individuos que son identificados en un
informe de Fitch, estuvieron involucrados en el mismo, pero no son exclusivamente responsables
por las opiniones ahi emitidas. Los individuos son Unicamente mencionados para propésitos de
contacto.

Las calificaciones no son una recomendacion o sugerencia directa o indirecta, para usted o
cualquier otra persona, para comprar, vender, hacer o mantener una inversion, crédito o titulo de
deuda o llevar a cabo cualquier estrategia de inversién con respecto a cualquier inversion, crédito
o titulo de deuda, o cualquier emisor. Las calificaciones no comentan sobre la adecuacion del
precio de mercado, la idoneidad de una inversion, crédito o titulo de deuda determinado para un
inversionista en particular (incluyendo, sin limitacion alguna, cualquier tratamiento contable y/o
regulatorio), o la naturaleza tributaria de exencién de impuestos u obligatoriedad de los pagos
efectuados en relacién con cualquier inversion, crédito o titulo de deuda. Fitch no es asesor de
usted ni le proporciona a usted ni a ninguna otra parte ninguna asesoria financiera, ni cualquier
otro tipo de servicio legal, de auditoria, contable, de estimacién, valuacion o actuarial. Una
calificacion no debe ser considerada como un reemplazo de dicha asesoria o servicios.

La asignacion de una calificacion por parte de Fitch no constituye su autorizacion para usar su
nombre como experto en relacion con cualquier declaracién de registro u otros tramites bajo las
leyes de valores de Estados Unidos u Reino Unido, u otras leyes importantes. Fitch no autoriza
la inclusién de sus calificaciones en ninglin documento de oferta en ninguna instancia en donde
las leyes de valores de Estados Unidos o Reino Unido, u otras leyes importantes requieran dicha
autorizacién. Fitch no otorga su consentimiento para la inclusion de cualquier carta escrita
comunicando su accién de calificacion en ningiin documento de oferta, salvo que dicha inclusion
venga requerida por una ley o reglamento aplicable en la jurisdicciéon donde fue adoptada la
accion de calificaciéon. Usted entiende que Fitch no ha consentido ni consentira ser denominado
como un “experto” en relacion con ninguna declaracion de inscripcion u otros registros bajo la ley
de valores de Estados Unidos, Reino Unido o cualquier otra ley de valores relevante, incluyendo,
pero no limitando a la Seccion 7 de la Ley de Valores de 1993 de Estados Unidos. Fitch no es
un “intermediario” o “vendedor” de acuerdo a la definicién de dichos términos bajo la ley de
valores aplicable u otra normativa, reglamento o recomendacion regulatoria, incluyendo sin
limitacion las Secciones 11 y 12(a)(2) de la Ley de Valores de Estados Unidos de 1993, ni ha
realizado las funciones o tareas asociadas a un "intermediario” o "vendedor" en virtud de este
compromiso.

Fitch monitorea las calificaciones de valores de forma periddica. Fitch espera que el emisor y
otras partes le proporcionen puntualmente toda la informacion que puede ser relevante para la(s)
calificacion(es), de manera que las mismas sigan siendo apropiadas. Las calificaciones pueden
aumentar, disminuir, retirarse o colocarse en observacion de calificacion debido a cambios,
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adiciones, exactitud o insuficiencia de informacién o por cualquier otro motivo que Fitch considere
suficiente.

Nada en esta carta tiene por objetivo o debe ser interpretado como la constitucion de una relacion
fiduciaria entre Fitch y usted, o entre Fitch y cualquier usuario de las calificaciones.

En esta carta, "Fitch" significa Fitch México, S.A. de C.V., y cualquier sucesor en interés de
dicha entidad.

Las calificaciones de caracter publico seran validas y efectivas solo con la publicaciéon de las
mismas en el sitio web de Fitch.

La calificacion otorgada no constituye una recomendacién de inversion, y puede estar sujeta a
actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de Fitch.

Nos complace haber tenido la oportunidad de poder servirle. Si podemaos ayudarlo en otra forma,
por favor comuniquese con Diego Diaz al 81 4161 7017.

Atentamente,

Fitch México, S.A. de C.V.?

W

Rogelio Gonzélez Gonzalez
Director Senior
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Anexo | — Fundamentos de la Calificacion
La calificacion asignada a la emision FERROMX 25 se fundamenta en lo siguiente:

Las calificaciones de Ferromex reflejan los vinculos estratégicos y operacionales con su matriz
Grupo Ferroviario Mexicano, S.A. de C.V. (GFM), propiedad en 74% de GMéxico Transportes,
S.A.B. de C.V. (GMXT). Las calificaciones consideran la posicion sélida de las empresas en la
industria ferroviaria mexicana, la diversificacion de sus ingresos en mdltiples industrias con
rentabilidad alta y una posicion fuerte de liquidez con estructuras conservadoras de capital.

Los recursos de las emisiones seran destinados al refinanciamiento de pasivos de Ferromex y a
inversiones de capital de trabajo y capital operativo

FACTORES CLAVE DE LA CALIFICACION

Vinculo Matriz y Subsidiarias: La agencia iguala las calificaciones de GMXT, GFM y Ferromex
conforme a los parametros de analisis detallados en su “Metodologia de Vinculo de Calificacion
entre Matriz y Subsidiaria”. Fitch utiliza el enfoque de subsidiaria mas fuerte descrito en la
metodologia para analizar la relacion entre Ferromex, GFM y GMXT, lo que da como resultado
que el perfil crediticio consolidado esté alineado con la calificacion nacional de largo plazo
‘AAA(mex) de Ferromex.

El enfoque del perfil crediticio consolidado refleja la ausencia de delimitaciones legales, asi como
un acceso y control abierto del efectivo de las subsidiarias por parte de GMXT, en conjunto con
incentivos operacionales y estratégicos fuertes.

Lider Ferroviario en México: GMXT lidera el sector ferroviario de México con alrededor de 61%
de los ingresos nacionales del transporte ferroviario de carga, mientras que Canadian Pacific
Kansas City Limited (CPKC) registra aproximadamente 39%. Estas condiciones duopolisticas
respaldan la rentabilidad, la generacion de flujo de efectivo y la fortaleza en la determinacion de
precios, que pueden variar principalmente debido a cambios en la composicion de la carga y
presiones competitivas.

El transporte ferroviario de carga tiene una penetracion baja en México y un potencial significativo
de crecimiento, donde el transporte de carga por camiones representa 74% vy el ferrocarril 26%.
La competencia se basa generalmente en el precio y en la calidad y fiabilidad del servicio
prestado. El transporte en camidn puede restringir el crecimiento de precios en ciertas rutas, pero
estd limitado debido al tamafio relativo de las empresas y su alta competencia regional, mientras
gue el servicio ferroviario es particularmente atractivo para cargas pesadas y distancias largas.

Portafolio Diversificado de Negocios: Ferromex tiene la red ferroviaria mas larga de México,
€oNn una posicion estratégica para atender una variedad amplia de industrias y con acceso a EE.
UU. y Canada a través de la frontera y al resto del mundo a través de puertos. El portafolio de
GMXT esté diversificado, sin que ninguna industria o cliente individual representen mas de 29%
y 5%, respectivamente, de los ingresos para los ultimos 12 meses (UDM) al 31 de diciembre de
2024. Aungue la demanda de transporte ferroviario de carga es ciclica, influenciada por los
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mercados industriales y de consumo, la diversidad de sectores y clientes permiten mitigar en
cierta medida los efectos de los ciclos econémicos.

Métricas Operativas Estables: Fitch proyecta un crecimiento promedio de ingresos de 6% para
2025 a 2026. Fitch considera que las relaciones estrechas y de larga duracion con los clientes,
la presencia fuerte en varias industrias y el crecimiento en el negocio intermodal, respaldado por
un aumento reciente en participacion en los servicios de ferrobugue, mantendran el crecimiento
de volumen en los proximos afios. Durante 2024, el volumen crecié 3.7%, mientras que los
ingresos en dolares americanos aumentaron 4.8%, impulsados por una participacién mayor de
mercado en el negocio intermodal, aumento en las importaciones fronterizas de granos agricolas
y mayor volumen en de quimicos.

Apalancamiento Bajo: Fitch prevé que la deuda total ajustada sobre EBITDAR de GMXT se
encuentre cercana a 1.5 veces (x) y el margen EBITDAR a alrededor de 44% para 2026. Se
espera que la disminucién del apalancamiento esté impulsada por la amortizacion de la deuda
de acuerdo con el calendario de pagos, asi como por una mejora en los margenes, ya que fueron
afectados por eventos externos en México como la inmigracién. Al cierre de 2024, la deuda total
ajustada a EBITDAR de GMXT fue de 1.7x, mientras que el margen EBITDAR fue de 42%.

Generacion Soélida de Flujo de Efectivo: Histéricamente, GMXT ha mostrado flujos fuertes de
efectivo antes de dividendos y Fitch espera se mantengan en los proximos afios. La agencia
prevé que el capex se sitle en alrededor de 10% promedio de los ingresos para 2025 y 2026,
gue incluira un aumento en la flota de locomotoras y vagones, ampliacion en la capacidad de
patios y terminales y mejora de la seguridad ferroviaria. Fitch espera que GMXT y sus
subsidiarias mantengan un flujo de fondos libre (FFL) después de dividendos positivo para 2025
y 2026.

DERIVACION DE LA CALIFICACION

Las calificaciones de GMXT y sus subsidiarias reflejan perfiles sélidos de negocio como lideres
en el mercado ferroviario mexicano y crediticio. GMXT esta bien posicionada en comparacion
con otras empresas ferroviarias de clase uno, gue generalmente tienen calificaciones en escala
internacional en las categorias de 'BBB' alto a 'A’ bajo.

La escala de GMXT es menor que la de Union Pacific Corporation (UNP) [A— Perspectiva Estable]
y se compara bien con pares brasilefios como MRS Logistica S.A. (MRS) [BB+ Perspectiva
Estable] y Rumo S.A. (Rumo) [BB+ Perspectiva Estable]. Aunque estas empresas ferroviarias
operan con un perfil de negocio y posicibn competitiva similar en sus respectivos mercados,
GMXT y UPC tienen acceso a entornos operacionales mas fuertes en EE. UU. y Canada. Las
métricas de apalancamiento neto ajustado para GMXT comparan favorablemente, y se espera
gue estén alrededor de 1.5x en el horizonte de calificacion, en comparaciéon con UPC en
alrededor de 3x.

La rentabilidad fuerte refleja fortalezas significativas en posiciones competitivas en el mercado
consistentemente entre las empresas ferroviarias, con margenes EBITDA entre 40% medio y
50% bajo. La rentabilidad de GMXT es ligeramente inferior a la de sus pares, pero su perfil
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financiero fuerte y sus niveles de capex han resultado en una generacién solida de flujo de caja
a lo largo de los afios.

La calificacion nacional ‘AAA(mex) de GMXT y Ferromex compara favorablemente en términos
de escala, diversificacién geografica, posicién fuerte en el mercado, generacion positiva de flujo
de efectivo, apalancamiento bruto y liquidez con otras emisoras en México con el mismo nivel de
calificacion como Naturgy México, S.A. de C.V. ['AAA(mex)’ Perspectiva Estable] o empresas de
transporte como Grupo Traxion, S.A.B. de C.V. (Grupo Traxion) [‘A+(mex)’ Perspectiva Estable].

SUPUESTOS CLAVE

Los supuestos clave empleados por Fitch en su caso base son:

--aumento de los ingresos promedio en términos de dolares estadounidenses de 6% en 2025 a
2026:

--margen EBITDAR promedio calculado por Fitch en torno a 43% en 2025 a 2026;
--capex de alrededor de 10% los ingresos en 2025 y 2026;
--dividendos promedio de USD500 millones en 2025 a 2026:

--FFL positivo.

SENSIBILIDAD DE LA CALIFICACION

Factores que Podrian, Individual o Colectivamente, Conducir a una Accion de Calificacion
Positiva/Alza:

--dado que las calificaciones de GMXT y Ferromex estan en el nivel mas alto de la escala
nacional, acciones positivas de calificaciébn no son posibles

Factores que Podrian, Individual o Colectivamente, Conducir a una Accion de Calificacion
Negativa/Baja

--una disminucién de la calificacion de Grupo México de tres 0 méas niveles podria afectar las
calificaciones en escala nacional de GMXT y Ferromex;

--una accion de calificacion negativa para Grupo México podria impactar de manera negativa
las calificaciones de GFM.

--la sensibilidad negativa de las calificaciones de Grupo México son: apalancamiento medido
como deuda neta a EBITDA es sostenidamente superior a 2x 0 su hubiera una disminucién en



FitchRatings

el perfil crediticio individual (PCI) de Southern Copper Corporation (SCC) [BBB+ Perspectiva
Estable] a ‘BBB’ o menor.

LIQUIDEZ

Al 31 de diciembre de 2024, GMXT mantiene una liquidez buena con un efectivo consolidado de
USD210 millones frente una deuda a corto plazo de USD186 millones. Del total de la deuda
alrededor de 85% vence después de 2026, aproximadamente 95% esta denominada en pesos
mexicanos y 86% tiene tasa fija.

La compafiia no cuenta con una politica de pago de dividendos que le permita tener un enfoque
flexible de liquidez durante periodos volatiles y en momentos de inversiones grandes. Fitch
espera que GMXT administre su perfil de apalancamiento ajustado consolidado cercano a 1.5x
con un flujo de efectivo excedente que se utilizara para inversiones de capital y pago de
dividendos. Fitch esperaria que Grupo México proporcione a su division de transporte soporte de
liquidez en forma de dividendos menores, requisitos de gasto de capital u otros recursos
tangibles, en caso de que sea necesario.

PERFIL DEL EMISOR

A través de Ferromex, filial de GFM, GMXT posee el sistema ferroviario de mayor tamafo de
México. La empresa conecta con EE. UU. en cinco pasos fronterizos y tiene acceso a cuatro
puertos en el océano Pacifico y cuatro en el Golfo de México. También tiene presencia en EE.
UU. a través de sus filiales Texas Pacifico y Florida East Coast Railroad.

La informacidn financiera de la compafiia considerada en esta Carta Calificacion de fecha 05 de
mayo de 2025 incluye hasta el 31 de diciembre de 2024.

La informacion utilizada en el analisis de esta calificacion fue proporcionada por Ferromex, y/u
obtenida de fuentes de informacion publica, incluyendo los estados financieros, presentaciones
del emisor, entre otros. El proceso de calificacion también puede incorporar informacién de otras
fuentes externas, tales como analisis sectoriales y regulatorios para el emisor o la industria.
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5 de mayo de 2025

Ferrocarril Mexicano S.A. de C.V.

Bosque de Ciruelos 99

Col. Bosques de las Lomas

Ciudad de México, México

Atencién: Claudia Elizabeth Abaunza Castillo, Directora de Finanzas

Re: Certificados bursatiles de largo plazo con claves de pizarra FERROMX 25 por hasta MXNS,500 millones mas
una posible sobreasignacion de hasta MXN1,000 millones mas (sin rebasar MXN6,500 millones).

Estimada Sra. Abaunza:

En respuesta a su solicitud para obtener una calificacion sobre el instrumento propuesto indicado arriba, S&P Global
Ratings, S.A. de C.V. (“S&P Global Ratings”) le informa que asigno su calificacion de emision de largo plazo en escala

nacional —CaVal- de “mxAAA”.

Instrumentos calificados:

Monto del Fecha de
Programa/ Principal Vencimiento
Instrumento Calificado Legal Final Calificacion
Certificados bursatiles Hasta MXN6,500 millones 1,260 dias mxAAA

de largo plazo FERROMX 25

La deuda calificada 'mxAAA' tiene el grado mas alto que otorga S&P Global Ratings en su escala CaVal e indica
que la capacidad de pago del emisor para cumplir con sus compromisos financieros sobre la obligacion es
extremadamente fuerte en relacion con otros emisores en el mercado nacional.

Esta carta constituye la autorizacion de S&P Global Ratings para que disemine la calificacion aqui indicada a las partes
interesadas, conforme a las leyes y normativa aplicable. Por favor, vea el fundamento anexo que respalda la calificacion o
calificaciones. Cualquier publicacion en cualquier sitio web hecha por usted o sus representantes debera incluir el analisis
completo de la calificacion, incluyendo cualesquiera actualizaciones, siempre que aplique.

Para mantener la calificacion o calificaciones, S&P Global Ratings debe recibir toda la informacion de acuerdo con lo
indicado en los Términos y Condiciones aplicables. Usted entiende y acepta que S&P Global Ratings se basa en usted y
sus representantes y asesores por lo que respecta a la exactitud, oportunidad y exhaustividad de la informacion que se
entregue en relacion con la calificacion y con el flujo continuo de informacion relevante, como parte del proceso de
vigilancia. Por favor, sirvase enviar toda la informacion via electronica a: humberto.patino@spglobal.com.
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Ferrocarril Mexicano, S.A. de C.V.
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Fundamento

El7 de marzo de 2025, S&P Global Ratings asign6 su calificacién de deuda de largo plazo en
escala nacional —CaVal- de 'mxAAA' a la emision propuesta de certificados bursatiles (con clave
de pizarra FERROMX 25) de Ferromex. Ademas, confirmamos las calificaciones crediticias de
emisor de largo plazo de ‘mxAAA’y de corto plazo de ‘mxA-1+’ y de las emisiones de deuda
existentes de largo plazo de ‘'mxAAA’ (FERROMX 21y FERROMX 21-2).

La perspectiva de Ferromex se mantiene estable dada la naturaleza de su negocio y su capacidad
para mantener indicadores financieros constantes. Esperamos que la compafiia continle
fortaleciendo sus margenes de rentabilidad mientras mitiga eventos extraordinarios relacionados
con los eventos sociopoliticos y comerciales entre México y Estados Unidos. Asimismo,
esperamos que la emisién propuesta mejore su calendario de amortizacion e incremente los
fondos disponibles para las inversiones programadas para 2025.

La emision propuesta por Ferromex servira para realizar refinanciamientos e inversiones
programadas en 2025. Ferromex tienen la intencion de refinanciar su emisién FERROMX 21-2,
que vence en el segundo trimestre de 2025. La compafifa planea emitir a través de una emisién
de certificados bursétiles por un monto de hasta MXN6,500 millones a través de FERROMX 25.
Dicha emisién es a tasa variable e incluye un monto de sobreasignacién de hasta MXN1,000
millones. A través de esta emisién, la compafiia podra ampliar la vida promedio de su deuda en
mas de tres afios (frente a alrededor de 2.5 afios al 31 de diciembre de 2024), ademas de cubrir
sus inversiones de crecimiento anunciadas por su empresa controladora GMéxico Transportes
S.AB. de C.V. (GMXT; mxAAA/Estable/--) para 2025. Esta emision se encuentra al amparo de un
programa por hasta MXN20,000 millones (o su equivalente en Unidades de Inversion [UDIs],
délares estadounidenses o euros) y con caracter revolvente y con vigencia de cinco afios a partir
de la fecha de aprobacién de la Comision Nacional Bancaria y de Valores (CNBV).

Mantenemos nuestra expectativa de una liquidez adecuada para Ferromex y una politica
financiera sana. Si bien, aln mantienen un 20% de fuentes de liquidez adicional sobre los usos
esperados (incluyendo MXN3,300 millones para liquidar la emisién FERROMX 21-2), gracias a la
deuda incremental que tomara Ferromex, la cual servird para cubrir las inversiones
extraordinarias planeadas para 2025. Sin embargo, es importante mencionar que nuestro analisis
también considera una reducciéon en el pago de dividendos de la compafifa en caso de un
escenario de estrés.
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Fundamento: Ferrocarril Mexicano, S.A. de C.V.

Nuestro escenario base considera estabilidad en la generacion de EBITDA de Ferromex e
indicadores financieros, sin afectar su perfil de riesgo financiero. En 2024, Ferromex incrementé
sus costos de operacién por el impacto de los factores sociopoliticos entre México y Estados
Unidos que perjudicaron temporalmente las operaciones respecto a los servicios
transfronterizos. Ademas, estimamos que podria presentarse cierta volatilidad en los volimenes
transfronterizos tras la imposicion de aranceles de Estados Unidos a las exportaciones
mexicanas. Sin embargo, nosotros esperamos margenes de rentabilidad de aproximadamente
37% e indicadores consistentemente debajo de 1.0x (vez) para 2025 y 2026.

Las calificaciones de Ferromex contintian ligadas a su ultima empresa controladora Grupo
México. Ferromex es subsidiaria indirecta de Grupo México, S.A.B. de C.V. (BBB+/Estable/--), a
través de GMXT. Continuamos evaluando a Ferromex como una subsidiaria fundamental (core)
para GMXT, lo que nos permite igualar la calificaciéon de Ferromex con la de su matriz, de acuerdo
con nuestra metodologia de calificaciones de grupo.

Perspectiva

La perspectiva de Ferromex se mantiene estable para los siguientes 12 a 18 meses. Esperamos
que la rentabilidad de la compafiia mejore, tras un afio desafiante por los eventos sociopoliticos
entre México y Estados Unidos, apoyada en mayores tarifas y eficiencias operativas. Nuestro
escenario base toma en cuenta las necesidades de liquidez de Ferromex al incluir el
refinanciamiento de sus vencimientos de corto plazo y la deuda adicional para su estrategia de
inversion para el afio en curso. Adicionalmente, en caso de requerirlo, nuestro anélisis también
incluye una politica financiera flexible ante el pago de dividendos para mantener el flujo de
efectivo sélido. Nuestros indicadores de deuda ajustada a EBITDA esperadas se mantienen por
debajo de 1.0x y una generacion de flujo de efectivo operativo libre (FOCF, por sus siglas en
inglés) a deuda muy por arriba de 40% en los proximos 12 a 18 meses.

Es importante mencionar que nuestra perspectiva de Ferromex también depende directamente
de la de GMXT al ser una entidad core o fundamental a la misma.

Escenario negativo

Podriamos bajar las calificaciones de Ferromex en los préximos 12 a 18 meses si:

e Tomamos una accién de calificacion negativa sobre la calificacion de GMXT o, en su caso,
sobre su empresa tenedora, GMX.

e Los derechos y/u obligaciones de sus titulos de concesion se modifican de manera
significativa, aunque este no es nuestro escenario base.

e Ferromexreduce laimportancia que representa para GMXT.

Por el lado del perfil crediticio individual (SACP, por sus siglas en inglés para stand alone credit
profile), podriamos ver un debilitamiento si:

e Elindice de deuda a EBITDA ajustada se debilita y supera 2.0x de manera consistente, y

e Laliquidez de la compafifa se ve afectada por inversiones agresivas y/o baja flexibilidad en el
pago de dividendos bajo escenarios de estrés.

Escenario positivo

Las calificaciones de Ferromex se ubican en el nivel méas alto en escala nacional de México.
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Fundamento: Ferrocarril Mexicano, S.A. de C.V.

Descripcion de la empresa

Ferrromex es el operador ferroviario méas grande de México en términos de cobertura por
kildometros (km). La compafiia cuenta con una cobertura de 7,120.0 km de vias principales y 1,011
km de ramales que abarcan cerca del 70% de la superficie geografica del pais y casi 80% de su
area industrial y comercial. La empresa opera una flotilla de 568 locomotoras y méas de 23,000
carros. Principalmente, proporciona servicios de carga por ferrocarril en los segmentos agricola
(alrededor del 31%), metales y mineria (16%), automotriz (13%), intermodal (11%), productos
industriales (10%), energia (6%), cemento (5%) y, quimicos y fertilizantes (8%) en 2024.

Nuestro escenario base

Supuestos

Nuestros indicadores econdmicos incluyen:

* Crecimiento del producto interno bruto (PIB) de México de -0.2% en 2025y 1.5% en 2026, y el
Indice de Precios al Consumidor (IPC) 3.7% y 3.3%, para los mismos afios.

e Crecimiento del PIB de Estados Unidos de 1.5% en 2025y 1.7% en 2026, y el IPC 3.0% y 3.6%,
respectivamente.

e Lasventas de Ferromex dependen de condiciones econdmicas y operativas favorables en
México y Estados Unidos, ya que una parte importante del volumen que transporta depende
de un buen comportamiento en las relaciones comerciales de sus principales clientes, planes
de crecimiento, y exportaciones.

e Tipos de cambio promedio de MXN20.15 por US$1en 2025 y MXN20.25 por US$1en 2026.

e |amonedade reporte de Ferromex es el peso mexicano, sin embargo, alrededor del 55% de
sus ingresos totales se generan en délares estadounidenses debido a las industrias
dolarizadas a las que sirve. Al 31 de diciembre de 2024, toda su deuda estaba denominada en
pesos mexicanos. No consideramos que esto implique algun tipo de riesgo por la volatilidad
del tipo de cambio, ya que la mayor parte de los ingresos de la empresa estan vinculados a una
divisa més fuerte, mientras que el resto (45%) esta directamente vinculado a la misma divisa.

e Los precios del Brent se mantendran en US$60-65 por barril en 2025 y en 2026, por lo que no
esperamos cambios agresivos en precios de combustible.

Nuestros indicadores sobre la compafiia consideran lo siguiente:

e Esperamos unincremento del 10% en el volumen para 2025 apoyado principalmente por los
servicios de carga nacionales.

e Dado el entorno social y politico desafiante, esperamos precios spot més altos para el
volumen no contratado, lo que permitira a la compafiia mitigar los efectos negativos en el
segmento transfronterizo.

e Alrededor del 40% del volumen total se mantendra contratado.

e Esperamos que Ferromex alcance ingresos por MXN51,000 millones en 2025 (vs. MXN45,100
millones) y MXN57,600 millones en 2026.

e No esperamos gastos adicionales por eventos poco probables relacionados con la tensién
politicay comercial entre México y Estados Unidos con relacion a la inmigracion ilegal, pero
tardaran en normalizarse y estabilizarse. Esto se relaciona principalmente con el consumo de
combustible, el parque vehicular y la plantilla laboral, hasta que la empresa pueda reanudar
operaciones sin contingencias.

e Generacién de EBITDA ajustado de MXN18,700 millones en 2025 y MXN22,800 millones en
2026.
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e Gasto de capital (capex) de alrededor de MXN6,300 millones y MXN5,500 millones,
respectivamente para 2025y 2026, lo que representa alrededor de 177% y 10% de los ingresos
totales, respectivamente. La mayor parte de los gastos de capital esperados en nuestro
escenario base se relaciona con proyectos de mantenimiento y mejoras anuales, pero, en
2025, proyectamos cierta expansion en la capacidad instalada en linea con el plan de inversién
de GMXT.

e Esperamos un pago de dividendos anual constante de 12% de los ingresos totales a GMXT en
2025y 2026, lo cual equivaldra a MXNG,100 millones y MXN7,000 millones para los proximos
dos afios.

e Esperamos que la deuda bruta se ubique en alrededor de MXN8,200 millones durante 2025y
2026. Nuestras proyecciones actualizadas ya incluyen los certificados bursatiles propuestos
de MXN6,500 millones, incluyendo alrededor de MXN3,200 millones de deuda adicional. En
este momento, la empresa cubrira los vencimientos de deuda de corto plazo.

Indicadores Principales

Ferrocarril Mexicano, S.A. de C.V.- Proyecciones de los indicadores principales

Fin del periodo 31de diciembre 31de diciembre 31de diciembre 31de diciembre 31de diciembre
de 2023 de 2024 de 2025 de 2026 de 2027
Millones de MXN 2023 2024 2025 2026 2027
Ingresos 40,958.4 45,102.3 50,965.6 57,591.2 65,078.0
EBITDA 16,178.4 16,058.9 18,685.9 22,843.9 26,602.4
Fondos de operaciones (FFO) 12,295.4 12,2701 14,279.4 17,265.0 20,0915
Gasto porintereses 679.2 726.0 746.6 903.8 913.8
Flujo de efectivo de operaciones (CFO) 10,414.9 15,312.6 13,863.1 16,268.5 19,372.3
Gasto de capital (capex) 5,151.9 5,846.1 6,327.9 5,528.6 5,528.6
Flujo de efectivo operativo libre (FOCF) 5,263.0 9,466.5 7,535.3 10,739.8 13,843.6
Dividendos 5,358.9 5,800.4 6,115.9 6,910.9 7,809.4
Flujo de efectivo discrecional (DCF) (95.9) 3,666.1 1,419.4 3,828.9 6,034.3
Deuda Ajustada 8,990.6 10,991.7 12,030.6 10,682.4 7,152.9
Capital 31,243.4 32,498.2 34,976.7 39,028.4 44,3321

indices ajustados

Deuda/EBITDA (x) 0.6 0.7 0.6 0.5 0.3
FFO/deuda (%) 136.8 m.6 18.7 161.6 280.9
Cobertura de intereses con FFO (x) 20.0 20.2 20.7 20.6 23.5
Cobertura de intereses con EBITDA (x) 23.8 221 25.0 25.3 291
CFO/deuda (%) 15.8 139.3 15.2 162.3 270.8
FOCF/deuda (%) 58.5 86.1 62.6 100.5 193.5
DCF/deuda (%) (1.1 33.4 1.8 35.8 84.4
Margen de EBITDA (%) 39.5 35.6 36.7 39.7 40.9
Retorno a capital (%) 30.6 26.4 29.3 34.7 39.3

Todas las cifras ajustadas por S&P Global Ratings. R—Real. E—Estimacion. P—Proyecciéon. *MXN: Pesos mexicanos.
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Liquidez

Nuestra evaluacion de liquidez de Ferromex se mantiene adecuada. Seguimos evaluando la
liguidez de Ferromex como adecuada dado que esperamos que las fuentes de liquidez superen
los usos en més de 1.2x durante los préximos 12 meses, incluso si el EBITDA disminuye 15%.
Consideramos que la empresa mantiene suficiente flexibilidad para absorber eventos de alto
impacto y baja probabilidad, dada su flexibilidad para reducir o posponer el pago de dividendos
en caso de ser necesario. Ademas, consideramos que Ferromex tiene buen acceso al mercado de
deuda nacional, asi como sélidas relaciones con bancos a través de su empresa controladora
(GMX) que podria apoyar a la empresa en caso de problemas financieros, lo que respalda su
posicion de liquidez.

Asimismo, aunque nuestro escenario base considera suficientes fuentes de liquidez, en caso de
algln déficit, nosotros esperamos una alta flexibilidad para reducir el pago de dividendos. No
consideramos la reduccion del capex, ya que esta fue la principal razén de la deuda adicional. Por
lo tanto, seguiremos de cerca la generacion de liquidez de la empresa y/o las acciones sobre los
dividendos este afio y el uso de los recursos.

Restricciones financieras (covenants)

Al 31de diciembre de 2024, Ferromex no contaba con restricciones financieras sobre su deuda.
De manera proforma, no esperamos que la emisiéon de certificados bursatiles tenga restricciones.

Factores Ambientales, Sociales y de Gobierno
Corporativo (ESG)

Los factores ESG no han tenido una influencia significativa en nuestro anélisis de calificacién
crediticia de Ferromex.

Calificacion de emision — Analisis de subordinacion

Estructura de Capital

Al 31de diciembre de 2024, la estructura de deuda de Ferromex consistia en aproximadamente
MXN5,000 millones en certificados bursatiles (FERROMX 21y FERROMX 21-2). De manera
proforma, después del refinanciamiento de su bono local FERROMX 21-2 y la emisién propuesta
(con clave de pizarra FERROMX 25) por hasta MXN6,500 millones, esperamos que la deuda de la
compafifa sea de aproximadamente MXN8,200 millones.

Conclusiones Analiticas

Con base en la estructura de capital actual, los certificados bursétiles de Ferromex tienen una
calificacion de deuda de 'mxAAA', al mismo nivel que la calificacion crediticia del emisor, lo que
refleja nuestra opinién de que no existe un riesgo de subordinacién significativo presente en su
estructura de capital, particularmente, considerando el apalancamiento del grupo, que es menor
a 1.0x.
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Clasificaciones de los componentes de las calificaciones

Calificacion crediticia de emisor en moneda local

mxAAA/Estable/mxA-1+

Riesgo del negocio

Satisfactorio

Riesgo pais

Moderadamente elevado

Riesgo de la industria

Bajo

Posicion Competitiva

Satisfactorio

Riesgo financiero

Minimo

Flujo de efectivo/apalancamiento

Minimo

Efecto de diversificacion/cartera

Neutral (sin impacto)

Estructura de capital

Neutral (sin impacto)

Politica financiera

Neutral (sin impacto)

Liquidez

Adecuada (sin impacto)

Administraciéon y gobierno corporativo

Neutral

Anélisis comparativo de calificacion:

Negativo (-1 nivel [notch])

Detalle de las calificaciones que asignamos

Clave de pizarra Calificacién actual

Calificaciéon anterior

Perspectiva/Rev. Especial
actual

Perspectiva/Rev. Especial
anterior

FERROMX 25 mxAAA

NC

NA

NA

NC — No Calificada NA — No Aplica

Detalle de las calificaciones que confirmamos

Clave de pizarra Calificacién actual

Calificacién anterior

Perspectiva/Rev. Especial
actual

Perspectiva/Rev. Especial
anterior

FERROMX 21 mxAAA mxAAA NA NA
FERROMX 21-2 mxAAA mxAAA NA NA
NA — No Aplica

Criterios

e Calificaciones por arriba del soberano — Calificaciones de empresas

gobiernos: Metodologia

v Supuestos, 19 de noviembre de 2013.

e Principios de las Calificaciones Crediticias, 16 de febrero de 2011.

e Reflejando el riesgo de subordinacion en las calificaciones de emisiones corporativas, 28 de

marzo de 2018.

e Metodologia para calificaciones crediticias en escala nacional

e Factores crediticios de la administraciéon

2024.

regional, 8 de junio de 2023.

gobierno corporativo para empresas, 7 de enero de

e Metodologiay Supuestos: Descriptores de liquidez para emisores corporativos, 16 de

diciembre de 2014.

e Metodologia de calificaciones de grupo, 1de julio de 2019.

e Metodologia: Riesgo de la industria, 19 de noviembre de 2013.

e Metodologia y supuestos para la evaluacion de riesgo pais, 19 de noviembre de 2013.
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e Principios ambientales, sociales y de gobierno corporativo en las calificaciones crediticias, 10
de octubre de 2021.

e Metodologia para calificar empresas: Indices y Ajustes, 1 de abril de 2019.

e |etodologia para calificar empresas, 7 de enero de 2024.

e Metodologia para calificar empresas, especifica por sector, 4 de abril de 2024.

Articulos Relacionados

e Descripcion general del Proceso de Calificacion Crediticia.

e MEXICO - Definiciones de calificacién en Escala CaVal (Nacional).

e Definiciones de Calificaciones de S&P Global Ratings.

e Credit Conditions Emerging Markets Q12025: The Tariff Trials, 3 de diciembre de 2024.

e Como los aranceles estadounidenses podrian afectar a las entidades mexicanas calificadas en
todos los sectores, 27 de febrero de 2025.

e Arancel de 25% plantearia nuevos desafios comerciales para las empresas mexicanas, 3 de
febrero de 2025.

e Anélisis Econdémico: ;Qué sectores serian mas vulnerables a la aplicacién de aranceles de
Estados Unidos a Canada y México?, 30 de enero de 2025.

e S&P Global Ratings asignd nuevos modificadores de administracidn y gobierno corporativo a
32 empresas mexicanas, 23 de febrero de 2024.

e S&P Global Ratings asignd calificaciones ‘mxAAA’” a emisiones propuestas de certificados
burséatiles de Ferromex; confirmé calificaciones existentes, 13 de abril de 2021.

e S&P Global Ratings confirma calificaciones de 'mxAAA'y de 'mxA-1+' de Ferromex; la
perspectiva se mantiene estable, 8 de julio de 2020.

Algunos términos utilizados en este reporte, en particular algunos adjetivos usados para
expresar nuestra opinion sobre factores de calificacion importantes, tienen significados
especificos que se les atribuyen en nuestros criterios y, por lo tanto, se deben leer junto con
los mismos. Para obtener mds informacién, consulte nuestros Criterios de Calificacion en
www.spglobal.com/ratings. Toda la informacion sobre calificaciones estd disponible para los
suscriptores de RatingsDirect en www.capitaliq.com. Todas las calificaciones afectadas por
esta accién de calificacion se encuentran en el sitio pablico de S&P Global Ratings en
www.spglobal.com/ratings.

Informacion Regulatoria Adicional

1) Informacién financiera al 31 de diciembre de 2024.

2) La calificacién se basa en informacién proporcionada a S&P Global Ratings por el emisor y/o sus
agentes y asesores. Tal informacion puede incluir, entre otras, segun las caracteristicas de la
transaccion, valor o entidad calificados, la siguiente: términos y condiciones de la emision,
prospecto de colocacién, estados financieros anuales auditados y trimestrales, estadisticas
operativas —en su caso, incluyendo también aquellas de las compadias controladoras-,
informacidn prospectiva —por ejemplo, proyecciones financieras-, informes anuales, informacion
sobre las caracteristicas del mercado, informacion legal relacionada, informacién proveniente de
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las entrevistas con la direccién e informacién de otras fuentes externas, por ejemplo, CNBV, Bolsa
Mexicana de Valores.

La calificacién se basa en informacién proporcionada con anterioridad a la fecha de este
comunicado de prensa; consecuentemente, cualquier cambio en tal informacion o informacion
adicional, podria resultar en una modificacion de la calificacién citada.

3) La informacién regulatoria (PCR, por sus siglas en inglés) de S&P Global Ratings se publica en
relacién con una fecha especifica, y estd vigente a la fecha de la Acciéon de Calificacién Crediticia
que se haya publicado mads recientemente. S&P Global Ratings actualiza la informacién regulatoria
para una determinada Calificacién Crediticia a fin de incluir los cambios en tal informacion
solamente cuando se publica la siguiente Accion de Calificacion Crediticia. Por consiguiente, la
informacion regulatoria contenida aqui puede no reflejar los cambios en la misma que pudieran
ocurrir durante el periodo posterior a la publicacién de tal informacién regulatoria pero que de otra
manera no estdn asociados con una Accién de Calificacion Crediticia. Por favor considere que
puede haber casos en los que el PCR refleja una version actualizada del Modelo de Calificaciones
en uso a la fecha de la ultima Accion de Calificacién Crediticia aunque la utilizacion del Modelo de
Calificaciones actualizado se consideré innecesaria para arribar a esa Accion de Calificacién
Crediticia. Por ejemplo, esto podria ocurrir en el caso de las revisiones impulsadas por un evento
(event-driven) en las que se considera que el evento que se estd evaluando no es relevante para
correr la version actualizada del Modelo de Calificaciones. Obsérvese que, de acuerdo con los
requerimientos regulatorios aplicables, S&P Global Ratings evalia el impacto de los cambios
materiales a los Modelos de Calificaciones y, cuando corresponde, emite Calificaciones Crediticias
revisadas cuando lo requiera el Modelo de Calificaciones actualizado.
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6 de mayo de 2025
Comision Nacional Bancaria y de Valores
Vicepresidencia de Supervisidn Bursatil
Direccion General de Emisoras
Av. Insurgentes Sur 1971, Torre Norte, Piso 7
Colonia Guadalupe Inn
C.P. 01020, Ciudad de México

Estimados senores:

Hago referencia a la solicitud presentada por Ferrocarril Mexicano, S.A. de C.V. (el “"Emisor")
ante esa H. Comision Nacional Bancaria y de Valores (la “Comisidon”) para la autorizacién de difusion
de la documentacién correspondiente a la tercera emision de certificados bursatiles de largo plazo con
clave de pizarra “"FERROMX 25" (la “Tercera Emisién” o la “Emisién”) por un monto, de hasta
$5,500,000,000.00 (cinco mil quinientos millones de Pesos 00/100 M.N.), el cual podra incrementarse
hasta por $1,000,000,000.00 (un mil millones de Pesos 00/100 M.N.) en caso de que el Emisor ejerza
la opcion de sobreasignacion respecto de la totalidad de los Certificados Bursatiles, sin que el monto
total de la oferta exceda de hasta $6,500,000,000.00 (seis mil quinientos millones de Pesos 00/100
M.N.) considerando el monto asignado en el libro primario de hasta $5,500,000,000.00 (cinco mil
quinientos millones de Pesos 00/100 M.N.) mas un monto de sobreasignacion de hasta
$1,000,000,000.00 (un mil millones de Pesos 00/100 M.N.), emitidos al amparo de cierto programa
de colocacion de certificados bursatiles de largo plazo, con caracter revolvente (el “Programa”).

He revisado la documentacién e informacion legal del Emisor que se sefala mas adelante a
efecto de rendir una opinién legal de conformidad con lo previsto por la fracciéon IV del Articulo 85 y
la fraccion II del articulo 87 de la Ley del Mercado de Valores (“LMV"), asi como por el inciso (h) de la
fraccion I del Articulo 2 de las “Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores
y a otros participantes del mercado de valores” publicadas en el Diario Oficial de la Federacién el 19
de marzo de 2003, seguin las mismas han sido modificadas (las “Disposiciones”).

Para efectos de la presente opinion, he revisado exclusivamente los siguientes documentos:

(1) Constitucion, Estatutos Sociales del Emisor. Copia certificada de la escritura
publica nimero (i) 51,293 de fecha 11 de junio de 1997, otorgada ante la fe del Lic. Miguel Alessio
Robles, titular de la Notaria PUblica nimero 19 del Distrito Federal (ahora Ciudad de México), la cual
contiene la constitucion del Emisor, inscrita en el Registro Publico de la Propiedad y del Comercio del
Distrito Federal con fecha 1 de julio de 1997 en el folio mercantil nimero 226,005; y (ii) 31,315, de
fecha 22 de febrero de 2023, otorgada ante la fe del Lic. Rall Rodriguez Pifia, titular de la notaria 249
de la Ciudad de México, la cual contiene la compulsa de los estatutos sociales vigentes del Emisor.

(2) Poderes del Emisor Copia certificada de la escritura publica nimero (i) 58,710, de
fecha 24 de mayo de 2005, otorgada ante la fe del Lic. Luis de Angoitia Becerra, Titular de la Notaria
Publica nimero 109 del Distrito Federal (ahora Ciudad de México), cuyo primer testimonio quedd
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inscrito en Registro Publico de Comercio en el folio mercantil 226,005 el 27 de septiembre de 2005, a
través de la cual, se protocolizd la Asamblea General Anual Ordinaria de Accionistas de fecha 22 de
abril de 2005 en la cual, entre otros, se resolvid otorgar un poder a favor de Alfredo Casar Pérez para
suscribir, endosar y avalar titulos de crédito en los términos del articulo 9 de la Ley General de Titulos
y Operaciones de Crédito, para ser ejercido de manera mancomunada con cualquier otro apoderado,
y (i) 15,145, de fecha 18 de diciembre de 2015, otorgada ante la fe del Lic. Raul Rodriguez Piiia,
Titular de la Notaria Publica nimero 249 de la Ciudad de México, cuyo primer testimonio quedo inscrito
en Registro Publico de Comercio en el folio mercantil 226,005 el 3 de marzo de 2016, a través de la
cual, se protocolizé la Asamblea General Ordinaria de Accionistas de fecha 16 de noviembre de 2015
en la cual, entre otros, se resolvid otorgar un poder a favor de Fernando Lopez Guerra Larrea para
suscribir, endosar y avalar titulos de crédito en los términos del articulo 9 de la Ley General de Titulos
y Operaciones de Crédito, para ser ejercido de manera mancomunada con cualquier otro apoderado
(los “Apoderados del Emisor”).

(3) Constitutiva y Estatutos Sociales del Representante Comun. Copia certificada de
la escritura publica nimero (i) 57,840, de fecha 6 de febrero de 2008, otorgada ante la fe del
licenciado Roberto NUfiez y Bandera, titular de la notaria publica nimero 1 de la Ciudad de México,
inscrita en el Registro Publico de la Propiedad y de Comercio de la Ciudad de México, bajo el folio
mercantil nimero 384,235 con fecha 25 de julio de 2008, en la cual se hace constar la constitucion
de The Bank of New York Mellon, S.A., Institucion de Banca Mdltiple; (i) 111,339, de fecha 23 de
abril de 2014, otorgada ante la fe del licenciado Amando Mastachi Aguario, titular de la notaria publica
nimero 121 de la Ciudad de México, inscrita en el Registro Publico de la Propiedad y de Comercio de
la Ciudad de México, bajo los folios mercantiles niUmero 66,277 y 384,235 con fecha 23 de abril de
2014, en la cual se hace constar la fusion de The Bank of New York Mellon, S.A., Institucion de Banca
Mltiple, como fusionante, y CIBanco, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, como fusionada; y (iii)
115,472, de fecha 21 de noviembre de 2014, otorgada ante la fe del licenciado Amando Mastachi
Aguario, titular de la notaria publica nimero 121 de la Ciudad de México, inscrita en el Registro Publico
de la Propiedad y de Comercio de la Ciudad de México, bajo el folio mercantil nimero 384,235 con
fecha 16 de enero de 2015, en la cual se hace constar la reforma integral de los estatutos sociales
CIBanco, S.A., Institucion de Banca Mltiple, institucién que actia como Representante Comun de los
tenedores de los Certificados Bursatiles (el “Representante Comun”).

(4) Poderes del Representante Comun. Copia certificada de la escritura publica
numero 201,353 de fecha 7 de junio de 2024, otorgada ante la fe del licenciado Amando Mastachi
Agliero, titular de la notaria publica nimero 121 de la Ciudad de México, la cual contiene un documento
gue senala que la misma quedd inscrita en el Registro Publico de la Propiedad y de Comercio de la
Ciudad de México, bajo el folio mercantil nimero 384235 con fecha 30 de julio de 2024, mediante la
cual se hizo constar la protocolizacion del acta de asamblea general anual ordinaria de accionistas de
fecha 30 de abril de 2024, en la cual se acordd, entre otros, el otorgamiento de poderes generales
para actos de administracién y para suscribir titulos de crédito otorgados por el Representante Comdun.
Los poderes mencionados fueron otorgados y/o ratificados, entre otros, a favor de Salvador Arroyo
Rodriguez, Mario Alberto Maciel Castro, Roberto Pérez Estrada, Fernando José Royo Diaz Rivera,
Gustavo Adolfo Flores Revilla, Fernando Rafael Garcia Cuéllar, Daniel Martin Tapia Alonso, Carlos
Mauricio Ramirez Rodriguez, Rall Morelos Meza, Oscar Manuel Herrejon Caballero, Jesls Hevelio
Villegas Valderrain, Esteban Sadurni Fernandez, Ana Maria Castro Velazquez, Fernando Uriel Lopez de
Jesus, Luis Felipe Mendoza Cardenas, Ricardo Antonio Rangel Fernandez Macgregor, Juan Pablo Baigts
Lastiri, Norma Serrano Ruiz, Cristina Reus Medina, Patricia Flores Milchorena, Ménica Jiménez Labora
Sarabia, Rosa Adriana Pérez Quesnel, Gerardo Andrés Sainz Gonzalez, Alonso Rojas Dingler, Carlos
Flores Salinas y Luis Alberto Pérez Gonzalez como “Apoderados A” y Alberto Méndez Davidson, Gerardo
Ibarrola Samaniego, Javier Cortés Hernandez, Rodolfo Isaias Osuna Escobedo, Itzel Criséstomo
Guzman, Andrea Escajadillo del Castillo, Inés Rebeca Ruiz Ramirez, Jaime Gerardo Rios Garcia, Alfredo
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Basurto Dorantes, Maria Montserrat Uriarte Carlin, Marco Ariel Alvarez Reyes, Rall Francisco Barrera
Sotelo, Adan Alejandro Salazar Sanchez, Sergio Guevara Sandoval, Ubaldo Chavez Lépez, José Ignacio
Valle Goenaga, Pablo Herrera Lasso Jiménez, Joanna Alitzel Jinch Tovar, Josu Moreras Santisteban,
Alejandra Gutiérrez Medal, como “Apoderados B”; en lo sucesivo referidos como los “Apoderados del
Representante Comun”. El poder puede ser ejercido por dos “Apoderados A”, o por un “Apoderado A"
y un “Apoderado B”. Este documento fue proporcionado por el Representante Comin para nuestra
revision.

(5) Aprobacion Corporativa. Certificacidén del secretario del consejo de administracién
de la Emisora de fecha 13 de mayo de 2021, en la cual se certifica que con fecha 6 de mayo de 2021,
la totalidad de los accionistas de la Emisora se reunieron en una asamblea general ordinaria de
accionistas, en la cual aprobaron por unanimidad, entre otros, (7) el establecimiento del Programa, (7)
la inscripcion preventiva de los Certificados Bursatiles a ser emitidos al amparo del Programa, (7i)
llevar a cabo la oferta publica de los Certificados Bursatiles a ser emitidos al amparo del Programa, en
los términos, por el monto y condiciones que, en su momento, se determinen en atencién a las
condiciones de mercado y necesidades de liquidez de la Sociedad, pudiendo ser en pesos, en UDIs o
divisas, (7v) que el Programa tenga una vigencia de 5 afios, y (V) que cualesquiera dos de los sefores
Fernando Lopez Guerra Larrea, Isaac Franklin Unkind, Claudia Elizabeth Abaunza Castillo y Francisco
Jurado Martinez (las “Personas Autorizadas”) determinen los términos (incluyendo los montos, plazo
maximo y plazo minimo), condiciones y alcance de la deuda que, en su caso, se contrate en nombre
y representacion de la Sociedad, incluyendo sin limitar, el mecanismo, estructura y modalidades de
dicha deuda, con base en las condiciones imperantes en el mercado en la fecha de contratacién y
cualesquier otros factores que se consideren relevantes, circunstancias que fueron confirmadas por
las Personas Autorizadas en términos del escrito de solicitud presentado ante esa H. Comision el 6 de
febrero de 2025 y los alcances de fecha 27 de febrero de 2025, 29 de abril de 2025, mismos que
fueron firmados por dichas Personas Autorizadas (las “Resoluciones”).

(6) Titulo. El proyecto del titulo que documentara los Certificados Bursatiles a ser
emitidos en la Tercera Emisién, el cual se adjunta a la presente opinién legal como Anexo A (el
“Titulo™).

Para emitir la presente opinion, he supuesto sin haber realizado investigacion independiente
alguna o verificacion de cualquier indole: (i) la autenticidad de los documentos que me fueron
proporcionados por el Emisor y el Representante Comun, (ii) que las copias certificadas que revisé son
copias fieles de sus respectivos originales, (iii) que, a la fecha de la presente, el Emisor no ha revocado,
limitado o modificado los poderes otorgados a las personas que se indican en los parrafos anteriores,
(iv) que a la fecha de la presente, el Representante Comun no ha revocado, limitado o modificado los
poderes otorgados a los Apoderados del Representante Comun, (v) que, a la fecha de la presente, los
estatutos sociales del Emisor y del Representante Comun no han sufrido modificaciones posteriores a
las que se mencionan en los documentos descritos en los incisos, anteriores, (vi) que el Titulo que
documente la Tercera Emision serd suscritos en nombre y representacion del Emisor por los
apoderados mencionados en los parrafos anteriores, y en nombre y representacion del Representante
Comun por los Apoderados del Representante Comun, segin corresponda, que todas las
autorizaciones relacionadas con el establecimiento de la Tercera Emisidn estan en vigor, y (vii) que no
existe hecho alguno que no se haya revelado y que deba ser objeto o que pudiere influir en el sentido
de las opiniones vertidas en la presente.

Con base en la informacion y documentos antes mencionados, manifiesto a esa H. Comision
que soy de la opinidn que:
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1. El Emisor es una sociedad andnima de capital variable, legalmente constituida y
existente al amparo de las leyes de los Estados Unidos Mexicanos y sus estatutos sociales le permiten
suscribir los Certificados Bursatiles.

2. Los apoderados que se mencionan en el numeral (2) anterior, cuentan con facultades
suficientes para suscribir, de manera mancomunada, el Titulo que represente los Certificados
Bursatiles de la Tercera Emision, al amparo del Programa en nombre y representacion del Emisor.

3. Los Apoderados del Representante Comun cuentan con facultades suficientes para
firmar, en forma mancomunada, el Titulo que represente los Certificados Bursatiles de la Tercera
Emision, en nombre y en representacion del Representante Comun, a efectos de aceptar su encargo
y los derechos y obligaciones que se le confieren en el mismo.

4, Una vez obtenidas las autorizaciones correspondientes y realizados los actos legales
necesarios (incluyendo, sin limitacion, la autorizacion de la Comision para la difusion de la
documentacion que corresponde a la Tercera Emisién, la suscripcion del Titulo que documentara los
Certificados Bursatiles por parte de los apoderados del Emisor con facultades suficientes y el depdsito
del Titulo que represente los Certificados Bursatiles de la Tercera Emision ante la S.D. Indeval
Institucion para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.), los Certificados Bursatiles de la Tercera Emision
constituiran una obligacion valida del Emisor exigible en su contra de conformidad con sus términos.

5. Los acuerdos corporativos contenidos en las Resoluciones son juridicamente validos
en términos de los estatutos sociales vigentes del Emisor y autorizan llevar a cabo la Tercera Emision
al amparo del Programa.

La presente opinidn esta sujeta a las siguientes excepciones:

(a) la validez y exigibilidad de los Certificados Bursatiles puede estar limitada por la
legislacion en materia de concurso mercantil o por cualquier ley similar que afecte los derechos de los
acreedores en forma general; y

(b) de conformidad con las leyes de México, ciertas deudas del Emisor (tales como
obligaciones laborales, reclamaciones de autoridades fiscales por impuestos no pagados, cuotas del
seguro social, fondo para la vivienda de los trabajadores o del sistema de ahorro para el retiro, asi
como los créditos de acreedores singularmente privilegiados, acreedores con garantia real y
acreedores con privilegio especial), tendran preferencia sobre los créditos de los tenedores de los
Certificados Bursatiles.

(©) La presente opinion se limita a cuestiones relacionadas con la legislacion mexicana
vigente en la fecha de la presente, por lo que no asumo obligacion alguna para actualizarla o revisarla
en el futuro; y

(d) no he obtenido ni revisado certificado o documento alguno emitido por cualquier
registro publico.

La presente opinion se limita a cuestiones relacionadas con la legislacién mexicana vigente en
la fecha de la presente y se emite Unicamente para dar cumplimiento a lo dispuesto en el Articulo 2,
fraccion I, inciso h) de las Disposiciones de Caracter General y el Articulo 87, fraccion II de la Ley del
Mercado de Valores y no pretende sugerir o propiciar la compra o venta de los Certificados Bursatiles.



Atentamente,

Galicia Abogados, S.C.

MMa. Onaeles Podilla2 .

Maria de los Angeles Padilla Zubiria
Socio
Licenciado en Derecho responsable de la presente Opinidn Legal
con cédula profesional nimero 7622316

alici



Anexo A
Proyecto del titulo gue documentara los Certificados Bursatiles a ser emitidos en la Tercera Emision




TITULO DE CERTIFICADOS BURSATILES
FERROCARRIL MEXICANO, S.A. DE C.V.
“FERROMX 25"

Por este Titulo, Ferrocarril Mexicano S.A. de C.V. (el “Emisor” o la “Sociedad”) se obliga incondicionalmente a
pagar la cantidad de $[6,500,000,000.00] ([seis mil quinientos millones] de Pesos 00/100 M.N.), mas los
intereses correspondientes en los términos del presente titulo, en una sola exhibicion precisamente el [23] de
[octubre] de 2028. Este titulo ampara [65,000] ([sesenta y cinco millones]) de certificados bursatiles (los
“Certificados Bursatiles™) al portador con un valor nominal de $100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.) cada uno (la
“Emision”).

El presente Titulo se expide para su depdsito en administracion en S.D. Indeval Institucion para el Depodsito de
Valores, S.A. de C.V. ("Indeval”), justificando asi la tenencia de los Certificados Bursatiles por dicha institucion
y la realizacion de todas las actividades que le han sido asignadas a las instituciones para el depdsito de valores
y que, de conformidad con la legislacion aplicable, deban ser ejercidas por las instituciones para el depodsito de
valores, sin mayor responsabilidad que la establecida a dichas instituciones para el deposito de valores en la
Ley del Mercado de Valores.

Los Certificados Bursatiles son del tipo al que se refiere la fraccion I del articulo 62 de la Ley del Mercado de
Valores. Este Titulo se emite al amparo del programa de Certificados Bursatiles de largo plazo, con caracter
revolvente a cargo del Emisor, cuya inscripcion preventiva fue autorizada por la Comision Nacional Bancaria y
de Valores (la “CNBV”), mediante oficio nimero 153/10026498/2021, de fecha 13 de mayo de 2021 (el
“Programa”), el cual ha quedado inscrito en el Registro Nacional de Valores ("RNV”) con el nimero 2864-4.15-
2021-004. Los Certificados Bursatiles que representa el presente titulo corresponden a la tercera emision al
amparo del Programa y han quedado inscritos en el RNV con el nimero [e], seguin consta en el oficio nimero
[e], de fecha [e] de [e] de 2025.

El objeto de la Sociedad es el siguiente (segln el mismo se refleja en sus estatutos sociales actuales):

“I. Como actividades principales y preponderantes las siguientes (@) Prestar el servicio ferroviario de carga y
multimodal, de pasajeros y los servicios auxiliares como se definen en la Ley Reglamentaria del Servicio
Ferroviario y en el Reglamento del Servicio Ferroviario, (b) Llevar a cabo las actividades de transportacion
terrestre ferroviaria de carga que le estén permitidas realizar de conformidad con las disposiciones legales
vigentes, incluyendo la planeacion y programacion de obras para la infraestructura ferroviaria (c) Solicitar y
obtener bajo cualquier titulo, las concesiones, permisos, autorizaciones, licencias, usos y cualquier otro similar,
analogo, semejante y ejercer los derechos derivados de ellos, asi como realizar todos los actos y cumplir con las
obligaciones y ejercer todos los derechos que sean inherentes a o que se requieran de conformidad con dichas
concesiones, permisos, autorizaciones, licencias, usos o cualquier otro similar, andlogo o semejante de acuerdo
con las leyes de la materia (d) Planear, coordinar, supervisar y gestionar las acciones que resulten necesarias
para la promocién, operacion y desarrollo de los servicios ferroviarios, a fin de lograr la mayor eficiencia y
competitividad. II. Como actividades adicionales al objeto social principal y preponderantemente descrito en el
numeral anterior, la Sociedad podra: (a) Adquirir acciones, intereses o participaciones en sociedades cuyo objeto
social sea como el descrito con anterioridad, ya sea como fundador o mediante adquisicién de acciones o
participaciones en sociedades ya establecidas y votar dichas acciones cuando sea requerido siempre en bloque
en el mismo sentido que lo instruya el Consejo de Administracidn, los Accionistas o estos estatutos sociales, asi
como vender, transferir, o disponer de cualquiera de dichas acciones o participaciones u otros titulos valor
permitidos por ley. (b) Recibir de otras entidades mexicanas o a extranjeras, sociedades o personas fisicas y
prestar a las sociedades en las que tenga un interés u a otras entidades, sociedades o personas fisicas, todos
los servicios que pueden ser requeridos para llevar a cabo su objeto social, incluyendo sin limitacidn servicios de
consultoria técnica en las areas industriales, administrativa, contable, de mercadotecnia o financiera. (c)
Obtener, adquirir, usar, licenciar o disponer de todo tipo de patentes, certificados de invencion, marcas
registradas, nombres comerciales, derechos de autor o derechos respecto de los mismos, ya sea en los Estados
Unidos Mexicanos o en el extranjero. (d) Obtener todo tipo de préstamos o créditos, con o sin garantia
especifica, y otorgar préstamos a sociedades civiles o mercantiles, entidades o personas fisicas con las cuales,
la Sociedad pueda tener una relacion de accionistas. (e) Otorgar todo tipo de garantias y avales en titulos de
crédito expedidos, u obligaciones asumidas por, la Sociedad o por sociedades, entidades o personas fisicas en
las cuales la Sociedad pueda tener un interés o participacion, asi como con respecto de los titulos de crédito u



obligaciones asumidas por otras sociedades o personas con las cuales la Sociedad pueda tener relaciones de
negocios. (f) Emitir y suscribir todo tipo de titulos de crédito y aceptarlos y endosarlos, incluyendo obligaciones
con o sin garantia real. (g) Mantener, poseer, vender, transferir o disponer de o tomar en arrendamiento todo
tipo de activos, bienes muebles o inmuebles, asi como los derechos reales sobre de ellos, que puedan ser
necesarios o convenientes para llevar a cabo su objeto social o para las actividades de las sociedades civiles o
mercantiles en las que la Sociedad pueda tener un interés o participacion. (h) En general realizar todos los actos
y operaciones conexos, accesorios 0 accidentales, que sean necesarios o convenientes para la realizacion de su
objeto social en términos de lo dispuesto por el segundo parrafo del articulo cuarto de la Ley General de
Sociedades Mercantiles.”

1. Definiciones. Los siguientes términos tendran los significados que se indican a continuacion para cada
uno de ellos, siendo tales significados igualmente aplicables para la forma singular y para la forma plural:

Término Definicion

“Activos Operativos” Significa, en cualquier fecha de determinacion, los activos fijos y tangibles
propiedad del Emisor o cualquiera de sus Subsidiarias que sean utilizados en
el curso ordinario de sus negocios, incluyendo, sin limitacion, maquinaria,
mobiliario y equipo. Este término excluye cualquiera de las propiedades del
Emisor (o las propiedades de cualquiera de las Subsidiarias del Emisor), que,
en lo individual o en su conjunto, de conformidad con la opinion de buena fe
del consejo de administracion del Emisor, no sean de importancia para los
negocios o activos propiedad del Emisor y sus Subsidiarias considerados de
forma conjunta.

“Activos Totales” Significa, con respecto al Emisor, en cualquier momento, la suma de la
cantidad que aparezca en los estados financieros del Emisor y sus Subsidiarias
bajo el rubro de activos, determinada en forma consolidada, de conformidad
con las IFRS.

“Amortizacion Anticipada  Tiene el significado que se le atribuye en el presente Titulo.
Voluntaria”

“Asamblea de Tenedores” Significa la reunién de los tenedores de los Certificados Bursatiles que se lleve
a cabo en términos de la regulacion aplicable y segin se describa en el
presente Titulo.

“BMV” o “Bolsa” Significa Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

“Calificadoras” Significa Fitch México, S.A. de C.V. y S&P Global Ratings, S.A. de C.V. Durante
la vigencia de la presente Emision, el Emisor hara sus mejores esfuerzos para
que al menos dos agencias calificadoras califiquen la Emision, en el entendido
que, si por cualquier razén durante la vigencia de la Emision no se cuenta con
al menos dos calificaciones de la Emision, eso no constituird una Causa de
Vencimiento Anticipado.

“Cambio de Control” Significa que cualquier persona adquiera, directa o indirectamente, (i) mas del
51% (cincuenta y un por ciento) o mas de las acciones con derecho a voto
del Emisor, o (ii) el Control sobre el Emisor.

“Certificados Bursatiles Tiene el significado que se le atribuye en el presente Titulo.
Adicionales”

“Certificados Bursatiles Tiene el significado que se le atribuye en el presente Titulo.
Originales”
“Circular Unica” Significa las “Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de

valores y a otros participantes del mercado de valores”, publicadas por la
CNBV en el Diario Oficial de la Federacién el 19 de marzo de 2003, segln las
mismas han sido o sean modificadas.
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Término

“Control”

\\CN BV"

“Deuda”

“Dia Habil”

“Disminucion de la
Calificacion”

“Délares” o “US$”
“Emision”

“Emisor” o “Ferromex” o
“Emisora”

“EUI‘OS" o) \\€II

“Evento de Cambio de
Control”

“Fecha de Determinacion
de la Tasa de Interés”

“Fecha de Emision”

GA - #1041181.v3

Definicion

Significa la facultad de determinar la administracion, las politicas o las
actividades relevantes de una persona, directa o indirectamente, ya sea a
través de la tenencia de acciones con derecho a voto, por contrato o cualquier
otra forma juridica.

Significa la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

Significa, con respecto a cualquier persona, sin duplicar, (a) cualquier
obligacion (i) derivada de dinero tomado en préstamo, de reembolsar
cantidades al amparo de cartas de crédito (distintas a cartas de crédito
pagaderas a proveedores en el curso ordinario de los negocios o pagaderas
en relacion con garantias de compensacion a trabajadores) o de reembolsar
cantidades en relacion con fianzas mercantiles o instrumentos o contratos
similares o (iii) al amparo de cualquier convenio o instrumento relacionado
con cualquier operacion de intercambio o cobertura de tasas o divisas u otras
operaciones financieras derivadas (distintas de las operaciones celebradas en
el curso ordinario del negocio y que no sean para fines especulativos o para
conseguir crédito), y (b) cualquier modificacién, extensidn, renovacion o
refinanciamiento de cualquiera de las obligaciones mencionadas en el inciso
(a) anterior.

Significa cualquier dia, distinto a un sabado, domingo o a cualquier otro dia
en el que las instituciones de banca mdltiple deban mantener sus oficinas
abiertas para celebrar operaciones con el publico, conforme al calendario que
publique peridédicamente la CNBV.

Significa, cuando ocurra un Cambio de Control, que se reduzcan por uno o
mas grados (en cada caso, incluyendo grados dentro de una categoria de
calificacion y entre categorias de calificacion) ambas calificaciones de los
Certificados Bursatiles en o dentro de los 90 (noventa) dias naturales
posteriores a la fecha en la que ocurra un Cambio de Control (periodo que
podra ser prorrogado mientras exista una publicacién de revisiéon a para su
posible reduccion por cualquiera de las instituciones calificadoras que emitan
los dictamenes de calificacion correspondientes).

Significa la moneda de curso legal en los Estados Unidos de América.

Significa la presente emisién de Certificados Bursatiles al amparo del
Programa, a la cual le fue asignada la clave de pizarra "FERROMX 25”.

Ferrocarril Mexicano S.A. de C.V.
Significa la moneda de curso legal de los estados miembros de la Unidn
Europea que adopten la moneda Unica de conformidad con el Tratado que

establece la Comunidad Europea (segln el mismo sea y ha sido modificado).

Significa un Cambio de Control que resulte en una Disminucién de la
Calificacion.

Tiene el significado que se le atribuye en el presente Titulo.

Tiene el significado que se le atribuye en el presente Titulo.



Término

“Fecha de Pago de
Intereses”

“Fecha de Pago por
Cambio de Control”

“Fecha de Vencimiento”

“Gravamen” o
“Gravamenes”

“Gravamenes Permitidos”

GA - #1041181.v3

Definicion

Tiene el significado que se le atribuye en el presente Titulo, en las cuales se
realizaran los pagos de interés, en el entendido que, si ese dia no es un Dia
Habil, la Fecha de Pago de Intereses sera el Dia Habil inmediato siguiente.

Tiene el significado que se menciona en la seccién “Oferta de Recompra por
Cambio de Control” contenida mas adelante.

Significa el [23] de [octubre] de 2028.

Significa, respecto a cualquier activo, cualquier hipoteca, prenda, usufructo,
deposito, carga, preferencia o cualquier otra garantia real de cualquier clase
0 naturaleza, incluyendo cualquier compraventa condicionada o con reserva
de dominio.

Significa

)] Gravamenes sobre (a) Activos Operativos adquiridos,
construidos, desarrollados o mejorados por el Emisor o cualquiera de sus
Subsidiarias (de forma independiente o conjuntamente con otra persona)
con posterioridad a la fecha de emision de los Certificados Bursdtiles, o
cualesquiera activos considerados de forma razonable como incidentales
al uso u operacion de los Activos Operativos (incluyendo cualesquiera
bienes inmuebles en los que se encuentren dichos Activos Operativos), o
(b) cualesquiera acciones, participacion o interés en, o cualquier Deuda
de, cualquier persona que sea tenedora, propietaria o tenga un derecho
respecto de dichos activos, productos, ingresos o ganancias, siempre y
cuando, en cada uno de los sub-incisos (a) y (b) anteriores, dicho
Gravamen sea constituido o asumido (x) durante el periodo en que dichos
Activos Operativos hubieran sido construidos, desarrollados o mejorados,
o (y) de forma contemporanea o dentro de los 360 (trescientos sesenta)
dias naturales siguientes a la fecha en que se adquieran o concluya su
construccién, desarrollo o mejoramiento para efectos de garantizar u
obtener el pago de todo o parte del precio de compra u otra
contraprestacion por dichos Activos Operativos u otros costos de dicha
adquisicion, construccion, desarrollo o mejoramiento (incluyendo costos
por incremento, intereses durante la construccion y costos de
financiamiento y refinanciamiento);

(i) Gravamenes sobre Activos Operativos que existan antes de
que el Emisor o cualquiera de sus Subsidiarias los adquiera, siempre y
cuando (a) dichos Gravamenes no se hubieren creado exclusivamente con
motivo de dicha adquisicién y (b) dichos Gravamenes no se extiendan a
otros activos del Emisor o de cualquiera de sus Subsidiarias;

(iii) Gravamenes sobre Activos Operativos adquiridos de una
persona que se fusione con el Emisor o cualquiera de sus Subsidiarias o
cualquier Gravamen sobre Activos Operativos de una persona que existan
antes de que dicha persona se convierta en una Subsidiaria, en cada caso
siempre y cuando (a) dichos Gravamenes no se hubieren creado con
motivo de o en anticipacion a dicha adquisicion, y (b) dichos Gravamenes
no se extiendan a otros activos del Emisor o de cualquiera de sus
Subsidiarias;

(iv) Gravamenes que garanticen Deuda de cualquiera de las
Subsidiarias frente al Emisor o a cualquier otra Subsidiaria;



Término Definicion

(v) Gravamenes creados por el Emisor y cualquier Subsidiaria
con anterioridad a la fecha de emision de los Certificados Bursatiles;

(vi) Cualquier prdrroga, renovacion o sustitucion (o prérrogas,
renovaciones o sustituciones sucesivas), en todo o en parte, de cualquiera
de los Gravamenes permitidos en los incisos (i) a (v) anteriores; en el
entendido que el monto de principal de la Deuda garantizada por los
mismos no podra exceder el monto de principal de la Deuda garantizada
al momento de dicha proérroga, renovacion o sustitucion mas el monto
necesario para pagar cualesquiera honorarios y gastos, incluyendo primas
y costos de renovacion relacionados con dicha operacion, y que dicha
prérroga, renovacion o sustitucion se limitara a la totalidad o una parte
de los activos que garantizaban el Gravamen prorrogado, renovado o
sustituido (mas las mejoras de dichos activos); y

(vii)  Gravamenes distintos a los antes mencionados, siempre y
cuando el valor de los activos otorgados para garantizar cualquier
Deuda, segln dicho valor sea determinado por la valuacién mas
reciente realizada para dichos efectos o, en su defecto, por el valor
en libros, no exceda, en ningin momento, en lo individual o en su
conjunto, del 15% (quince por ciento) de los Activos Totales del
trimestre inmediato anterior.

“IFRS” Significa las International Financial Reporting Standards o Normas
Internacionales de Informacion Financiera, emitidas por el International
Accounting Standards Board (IASB, por sus siglas en inglés)

“Indeval” Significa S.D. Indeval Institucion para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V.
“LGTOC” Significa la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

“LMV” Significa la Ley del Mercado de Valores.

“Mayoria de los Tiene el significado que se le atribuye en el presente Titulo.

Certificados Bursatiles”
“México” Significa los Estados Unidos Mexicanos.

“Monto Total Autorizado”  Significa hasta $20,000,000,000.00 (veinte mil millones de pesos 00/100
M.N.), o su equivalente en UDIs, Ddlares o Euros.

“Oferta por Cambio de Tiene el significado que se menciona en la seccion “Oferta de Recompra por
Control” Cambio de Control” contenida mas adelante.

“Periodo de Intereses” Tiene el significado que se le atribuye en el presente Titulo.

”

“Periodo de Observacién Tiene el significado que se le atribuye en el presente Titulo.

“Pesos” 0 “$” Significa la moneda de curso legal en los Estados Unidos Mexicanos.
“Precio de Compra por Tiene el significado que se menciona en la seccién “Oferta de Recompra por
Cambio de Control” Cambio de Control” contenida mas adelante.
“Representante Comun” Significa CIBanco S.A., Institucidén de Banca Mdltiple.
“RNV” Significa el Registro Nacional de Valores de la CNBV.
5
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Término Definicion

“SEDI” Significa el Sistema Electronico de Envio y Difusion de Informacion que
mantiene la BMV.

“Subsidiaria” Significa cualquier sociedad, asociacién, coinversion, o cualquier otra entidad
en la cual el Emisor tenga al menos el 50% (cincuenta por ciento) de las
acciones representativas del capital social con derecho a voto y que el Emisor
tenga el control operativo.

“Tasa de Interés Bruto Tiene el significado que se le atribuye en el presente Titulo.

Anual”

“Tenedores” Significa los tenedores de Certificados Bursatiles.

“TIIE de Fondeo” Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio de Fondeo a un dia habil bancario.
“UDIs” o “Unidades de Significa las Unidades de Inversion, cuyo valor en Pesos se publica por el
Inversion” Banco de México en el Diario Oficial de la Federacion.

2. Numero de Emisidén: Tercera.

3. Tipo de Oferta: Oferta Publica.

4. Monto de la Emision. $[6,500,000,000.00] ([seis mil quinientos millones] de Pesos 00/100 M.N.)

5. Plazo de Vigencia de los Certificados Bursatiles. Los Certificados Bursdtiles tienen un plazo de
vigencia de hasta 1,260 (un mil doscientos sesenta) dias, es decir, aproximadamente 3.5 (tres punto cinco)
anos.

6. Fechay Lugar de Emision de los Certificados Bursatiles. Ciudad de México, [12] de [mayo] de 2025
(“Fecha de Emision”).

7. Fecha de Vencimiento. [23] de [octubre] de 2028.

8. Destino de los recursos con motivo de la presente Emision.

Los recursos netos que obtenga el Emisor producto de la presente Emision de Certificados Bursatiles, ascienden
a la cantidad de $[6,491,737,060.00] ([seis mil cuatrocientos noventa y un millones setecientos treinta y siete
mil sesenta] Pesos 00/100 M.N.) y seran destinados para el pago de los certificados bursatiles identificados con
la clave de pizarra "FERROMX 21-2" y capital de trabajo y capital operativo de Ferromex.

9. Intereses y Procedimiento de Calculo.

A partir de su Fecha de Emision, y en tanto no sean amortizados en su totalidad, los Certificados Bursatiles
devengaran en cada Periodo de Intereses un interés bruto anual sobre su valor nominal o su Valor Nominal
Ajustado, segun corresponda, a una tasa igual a la tasa a que hace referencia el siguiente parrafo, que el
Representante Comun calculara el primer Dia Habil previo a la Fecha de Pago de Intereses de cada Periodo de
Intereses (la “Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés”) y que regira y se utilizara para determinar los
intereses a pagar precisamente durante dicho Periodo de Intereses.

La tasa de interés bruto anual (la “Tasa de Interés Bruto Anual”) se calculara mediante la [adicion / sustraccién]
de [¢]([e]) puntos porcentuales, redondeado a dos decimales, a la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio
de Fondeo a un dia habil bancario (la “TIIE de Fondeo Promedio”) resultante de la férmula descrita a
continuacién, la cual sera utilizada por el Representante Comun en la Fecha de Determinacion de la Tasa de
Interés:

N,
_— l—’[(H TF; ) | 36000
Nty 36,000 N;
i
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En donde:

TR; = TIIE de Fondeo Promedio aplicable al Periodo de Intereses correspondiente.

TF; = TIIE de Fondeo aplicable al i-ésimo dia del Periodo de Observacion.

N; = Numero de dias efectivamente transcurridos entre (A) (i) el Dia Habil previo a la Fecha de Emision
(incluyéndola) o (ii) el segundo Dia Habil previo a la Fecha de Pago de Intereses del Periodo de Intereses

inmediato anterior (excluyéndola), segln corresponda, y (B) el segundo Dia Habil previo a la Fecha de Pago de
Intereses del Periodo de Intereses correspondiente (incluyéndola) (el “Periodo de Observacion”).

El calculo de la TIIE de Fondeo Promedio utilizara la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio de Fondeo a un
dia habil bancario (la “TIIE de Fondeo”) del Dia Habil inmediato anterior para aquellos dias inhabiles dentro del
Periodo de Observacion correspondiente.

Al resultado de la Tasa de Interés de Referencia (TR) se le debera adicionar la sobretasa para obtener la Tasa
de Interés Bruto Anual (TB).

La TIIE de Fondeo sera calculada y dada a conocer por el Banco de México por el medio masivo de comunicacion
que éste determine o a través de cualquier otro medio electronico, de computo o de telecomunicacion, -incluso
internet- autorizado al efecto precisamente por Banco de México. En caso de que la TIIE de Fondeo deje de
existir o publicarse, el Representante Comun utilizard como tasa sustituta para determinar la TIIE de Fondeo
Promedio y la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursétiles, aquella que dé a conocer el Banco de
México oficialmente como la tasa sustituta de la TIIE de Fondeo.

El interés que devengaran los Certificados Bursatiles se computara a partir de su fecha de emision o, tratandose
de Certificados Bursatiles Adicionales aquella otra que se sefiale en el titulo que los documente, y al inicio de
cada periodo de intereses y los calculos para determinar la tasa y el monto de los intereses a pagar deberan
comprender los dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses correspondiente.
Los calculos se efectuaran cerrandose a centésimas. Los calculos para determinar las tasas y el monto de los
intereses a pagar se efectuaran cerrandose a centésimas.

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursatiles seran pagados en las Fechas de Pago de
Intereses descritas en la seccion “Periodicidad en el Pago de Intereses” contenida mas adelante.

Para determinar el monto de intereses a pagar en cada periodo respecto de los Certificados Bursatiles, el
Representante Comun utilizard la siguiente féormula:

I = VN [(TB/ 36,000) x NDE]

Dénde:

I= Interés bruto del periodo de intereses que corresponda.

VN =  Valor nominal o valor nominal ajustado, segun corresponda, de los Certificados Bursatiles en circulacion.
TB =  Tasa de Interés Bruto Anual, expresada en términos porcentuales.

NDE = NUmero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses
correspondiente.

Iniciado cada periodo de intereses, la Tasa de Interés Bruto Anual determinada para dicho periodo no sufrira
cambios durante el mismo.

El Representante Comun, a mas tardar 1 (un) Dia Habil antes de cada Fecha de Pago de Intereses, dara a
conocer por escrito al Indeval, a la Emisora (pudiendo ser por correo electrénico), a la CNBV a través de STIV-
2,y a la Bolsa, a través de SEDI o a través de cualesquiera de los medios que éstos determinen, el monto de
los intereses junto con la Tasa de Interés Bruto Anual para el periodo correspondiente y, en su caso, el importe
de amortizacidén de principal a pagar bajo los Certificados Bursatiles y el Valor Nominal Ajustado de cada
Certificado Bursatil en circulacion.
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En los términos del articulo 282 de la Ley del Mercado de Valores, el Emisor determina que el titulo que ampara
los Certificados Bursatiles de la Emision, no lleve cupones adheridos, haciendo las veces de éstos, para todos
los efectos legales, las constancias que expida Indeval.

El Emisor no esta obligado a pagar cantidades adicionales respecto de impuestos de retencion o de cualquier
impuesto equivalente, aplicables en relacién con los pagos que realice respecto de los Certificados Bursatiles, en
el entendido que Indeval no intervendra ni sera responsable de la determinacion o calculo de cualquier pago
derivado del Titulo que ampare la Emision, asi como de la realizacion de cualquier tipo de pago adicional o
moratorio que derive de la presente Emision.

La Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al primer periodo de intereses se dara a conocer por el Representante
Comun el Dia Habil previo a la primer Fecha de Pago de Intereses, calculada de conformidad con lo establecido
en la seccion “Intereses y Procedimiento de Calculo” del presente Titulo.

10. Periodicidad en el Pago de Intereses.

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran durante 45 (cuarenta y cinco)
periodos de 28 (veintiocho) dias, en las fechas sefialadas en el calendario siguiente (cada una, una “Fecha de
Pago de Intereses”) durante la vigencia de la Emision en el domicilio de Indeval, ubicado en Av. Paseo de la
Reforma 255, 3er. Piso, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, México, Ciudad de México.

% Fecha de Inicio de Intereses | Fecha de Pago de Intereses | Dias Transcurridos
1 [12 de mayo de 2025] [9 de junio de 2025] 28
2 [9 de junio de 2025] [7 de julio de 2025] 28
3 [7 de julio de 2025] [4 de agosto de 2025] 28
4 [4 de agosto de 2025] [1 de septiembre de 2025] 28
5 [1 de septiembre de 2025] [29 de septiembre de 2025] 28
6 [29 de septiembre de 2025] [27 de octubre de 2025] 28
7 [27 de octubre de 2025] [24 de noviembre de 2025] 28
8 [24 de noviembre de 2025] [22 de diciembre de 2025] 28
9 [22 de diciembre de 2025] [19 de enero de 2026] 28
10 [19 de enero de 2026] [16 de febrero de 2026] 28
11 [16 de febrero de 2026] [16 de marzo de 2026] 28
12 [16 de marzo de 2026] [13 de abril de 2026] 28
13 [13 de abril de 2026] [11 de mayo de 2026] 28
14 [11 de mayo de 2026] [8 de junio de 2026] 28
15 [8 de junio de 2026] [6 de julio de 2026] 28
16 [6 de julio de 2026] [3 de agosto de 2026] 28
17 [3 de agosto de 2026] [31 de agosto de 2026] 28
18 [31 de agosto de 2026] [28 de septiembre de 2026] 28
19 [28 de septiembre de 2026] [26 de octubre de 2026] 28
20 [26 de octubre de 2026] [23 de noviembre de 2026] 28
21 [23 de noviembre de 2026] [21 de diciembre de 2026] 28
y) [21 de diciembre de 2026] [18 de enero de 2027] 28
23 [18 de enero de 2027] [15 de febrero de 2027] 28
24 [15 de febrero de 2027] [15 de marzo de 2027] 28
25 [15 de marzo de 2027] [12 de abril de 2027] 28
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% Fecha de Inicio de Intereses | Fecha de Pago de Intereses | Dias Transcurridos
26 [12 de abril de 2027] [10 de mayo de 2027] 28
27 [10 de mayo de 2027] [7 de junio de 2027] 28
28 [7 de junio de 2027] [5 de julio de 2027] 28
29 [5 de julio de 2027] [2 de agosto de 2027] 28
30 [2 de agosto de 2027] [30 de agosto de 2027] 28
31 [30 de agosto de 2027] [27 de septiembre de 2027] 28
32 [27 de septiembre de 2027] [25 de octubre de 2027] 28
33 [25 de octubre de 2027] [22 de noviembre de 2027] 28
34 [22 de noviembre de 2027] [20 de diciembre de 2027] 28
35 [20 de diciembre de 2027] [17 de enero de 2028] 28
36 [17 de enero de 2028] [14 de febrero de 2028] 28
37 [14 de febrero de 2028] [13 de marzo de 2028] 28
38 [13 de marzo de 2028] [10 de abril de 2028] 28
39 [10 de abril de 2028] [8 de mayo de 2028] 28
40 [8 de mayo de 2028] [5 de junio de 2028] 28
41 [5 de junio de 2028] [3 de julio de 2028] 28
42 [3 de julio de 2028] [31 de julio de 2028] 28
43 [31 de julio de 2028] [28 de agosto de 2028] 28
44 [28 de agosto de 2028] [25 de septiembre de 2028] 28
45 [25 de septiembre de 2028] [23 de octubre de 2028] 28

En caso de que cualquier dia de pago, sefalado en el calendario de pagos inserto en la presente seccion, no sea
un Dia Habil, el pago se realizard al Dia Habil inmediato siguiente, calculandose en todo caso los intereses
respectivos por el nimero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses
correspondiente y, en consecuencia, el siguiente Periodo de Intereses se disminuira en el nimero de dias en el
gue se haya aumentado el Periodo de Intereses anterior.

El primer Periodo de Intereses comenzara en la Fecha de Emisidn y terminara en la primera Fecha de Pago de
Intereses, cada periodo de intereses subsecuente iniciara en cada Fecha de Pago de Intereses y terminara en
la Fecha de Pago de Intereses inmediata siguiente (cada uno, un “Periodo de Intereses”).

El primer pago de intereses se efectuara precisamente el dia [9] de [junio] de [2025].

Los Certificados Bursatiles dejaran de causar intereses a partir de la fecha sefnalada para su pago total siempre
que el Emisor, hubiere constituido el depdsito del importe de la amortizacién y, en su caso, de los intereses
correspondientes, en Indeval a mas tardar a las 11:00 A.M. de la fecha de pago correspondiente.

El Titulo permanecera en depdsito en el Indeval, en cuyas oficinas, se hara el pago del importe de cada Periodo
de Intereses e igualmente, contra entrega del Titulo, se amortizaran los Certificados Bursatiles en la Fecha de
Vencimiento.

11. Intereses Moratorios.

En caso de incumplimiento en el pago de principal, se devengaran intereses moratorios sobre el principal insoluto
de los Certificados Bursatiles a la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursatiles aplicable durante el
Periodo de Intereses inmediato anterior a que el incumplimiento ocurra y continle, mas 2 (dos) puntos
porcentuales. Los intereses moratorios seran pagaderos a la vista desde la fecha en que se declare el
incumplimiento y hasta que el monto de principal insoluto haya quedado integramente cubierto y se calcularan
sobre la base de un afio de 360 dias, por los dias efectivamente transcurridos en mora. La suma que se adeude
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por concepto de intereses moratorios debera ser cubierta en las oficinas del Representante Comdn, en la misma
moneda que la suma de principal y a mas tardar a las 11:00 hrs. del dia en que se efectle el pago y en caso de
ser efectuado después de dicha hora, se entendera pagado el Dia Habil siguiente.

12. Amortizacién de Principal.

El principal de los Certificados Bursatiles se amortizara en un solo pago en la Fecha de Vencimiento, contra
entrega del Titulo o de las constancias que emita Indeval. En caso de que la Fecha de Vencimiento no sea un
Dia Habil, el principal de los Certificados Bursatiles debera ser liquidado el Dia Habil inmediato siguiente, sin que
lo anterior pueda ser considerado un incumplimiento. El Representante Comun debera informar por escrito a
Indeval, a la CNBV y a Bolsa a través de SEDI (o por los medios que éstas determinen), con por lo menos 1 (un)
Dia Habil antes de la Fecha de Vencimiento, la fecha en que se hara el pago, el importe a pagar y los demas
datos necesarios para el pago de los Certificados Bursatiles.

13. Amortizacién Anticipada Voluntaria.

El Emisor tendra el derecho de realizar una amortizacion total o parcial de forma anticipada de los Certificados
Bursatiles en cualquier fecha antes de la Fecha de Vencimiento.

El precio de amortizacion anticipada voluntaria que debera pagar el Emisor sera el que resulte mayor entre: (i)
el valor nominal o en su caso Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles, o (ii) el precio limpio calculado
mediante el promedio aritmético de los Ultimos 30 (treinta) dias naturales previos a la fecha que ocurra 3 (tres)
Dias Habiles previos a la fecha programada para llevar a cabo la amortizacion anticipada de los Certificados
Bursatiles, que sea proporcionada por el Proveedor Integral de Precios S.A. de C.V. (PIP) y Valuacion Operativa
y Referencias de Mercado, S.A. de C.V. (VALMER). El Emisor debera entregar dicha informacién al Representante
Comun con al menos 2 (dos) Dias Habiles previos a la fecha de la amortizacion para realizar su calculo y
publicacion con por lo menos 1 (un) Dia Habil previo a la fecha de pago correspondiente.

La amortizacion anticipada voluntaria de los Certificados Bursatiles se llevara a cabo mediante el pago del monto
que resulte conforme a lo previsto en el parrafo anterior, mas los intereses devengados y no pagados respecto
de los mismos a la fecha de amortizacion anticipada, asi como, en su caso, cualesquiera otras cantidades
adeudadas respecto de los Certificados Bursatiles.

El Emisor debera notificar por escrito al Representante Comun su intencion de realizar la amortizacion anticipada
voluntaria de los Certificados Bursatiles con al menos 7 (siete) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que se
llevara a cabo dicha amortizacion anticipada. El Representante Comun debera avisar y publicar con cuando
menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que pretenda amortizar anticipadamente los Certificados
Bursatiles, el aviso respectivo a la CNBV, a través del STIV-2, a Indeval, por escrito y a la BMV a través del
EMISNET (o a través de los medios que éstas lleguen a determinar). Dicho aviso contendra la fecha en la que
se hara el pago, el importe de la amortizacion anticipada y los demas datos necesarios para el cobro de los
Certificados Bursatiles, informando, ademas a los Tenedores, a través de EMISNET (o cualesquiera otros medios
que la BMV determine).

En caso de que el Emisor amortice anticipadamente los Certificados Bursatiles conforme a la presente seccion,
los Tenedores no tendran derecho a recibir el pago de una prima por amortizacion anticipada.

El Emisor podra realizar amortizaciones parciales anticipadas en cualquier fecha antes de la Fecha de
Vencimiento, mediante el ajuste del Valor Nominal Ajustado.

En caso de que el Emisor realice una o varias amortizaciones parciales, el Representante Comun utilizara la
siguiente formula para ajustar el valor nominal de los Certificados Bursatiles en circulacion:

VNAt = VNAt-1 - AMPAt

Donde:

VNAt = Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles en circulacion.

VNAt-1 = Valor nominal o, en su caso, Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles en circulacion en el
Periodo de Intereses anterior.

AMPAt = Monto de la amortizacién parcial.
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Para determinar el valor nominal ajustado de cada Certificado Bursatil en circulacion, el Representante Comun
utilizara la siguiente férmula:

VNAT = VNAt / NT

Donde:

VNAT = Valor Nominal Ajustado de cada Certificado Bursatil en circulacion.
VNAt = Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles en circulacion.
NT = Ndmero de Certificados Bursatiles en circulacion.

En caso de que, una vez publicado el aviso de amortizacion anticipada, el Emisor decida no ejercer su derecho
respecto de la amortizacion anticipada respectiva, el Emisor debera notificar dicha situacion al Representante
Comun, a la CNBV a través del STIV-2, a la Bolsa a través del SEDI y al Indeval por escrito (o por los medios
que éstas determinen), con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que se pretendia
llevar a cabo la amortizacion anticipada voluntaria. En caso de que el Emisor no notifique al Representante
Comun conforme a lo anterior, los gastos en los que llegue a incurrir el Representante Comun respecto a dicho
cambio seran con cargo al Emisor.

Cualquier amortizacion anticipada se llevara a cabo a través del Indeval, cuyas oficinas se encuentran ubicadas
en Paseo de la Reforma No. 255, 3er. Piso, Alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México, o en la direccidon que Indeval

notifique en el caso de que cambie el domicilio de sus oficinas, o mediante sistema electronico de transferencia
de fondos.

14. Derechos que otorga el presente Titulo a los Tenedores.
Los Tenedores tendran derecho al cobro de principal e intereses devengados en términos del presente Titulo.

15. Oferta de Recompra por Cambio de Control

En caso de que ocurra un Evento de Cambio de Control, el Emisor tendra la obligacion de realizar una oferta
para recomprar la totalidad de los Certificados Bursatiles (la “Oferta por Cambio de Control”) de conformidad
con lo que se describe mas adelante, a un precio de compra igual al 101% (ciento un por ciento) del valor
nominal de los Certificados Bursatiles mas los intereses ordinarios devengados y no pagados sobre el principal
de los Certificados Bursatiles a la fecha de recompra (el “Precio de Compra por Cambio de Control”). Para esos
efectos, dentro de los 30 (treinta) dias naturales siguientes a la fecha en que ocurra un Evento de Cambio de
Control, el Emisor notificara por escrito al Representante Comun, la CNBV, la BMV, el Indeval y los Tenedores,
a través del EMISNET (o los medios que la BMV o Indeval determinen), (i) que ha ocurrido un Evento de Cambio
de Control y que el Emisor realizara una Oferta por Cambio de Control y la forma en que se llevara a cabo, (ii)
el Precio de Compra por Cambio de Control, la forma en que el Emisor obtendra los recursos para pagar el Precio
de Compra por Cambio de Control y la fecha en que se consumara la Oferta por Cambio de Control que, salvo
que cualquier ley o autorizacidén necesaria en relacion con la Oferta por Cambio de Control disponga otra cosa,
sera un Dia Habil que ocurra entre (e incluyendo) el dia 30 (treinta) y el dia 90 (noventa) después de la fecha
de dicha notificacion (la “Fecha de Pago por Cambio de Control™), (iii) las circunstancias y hechos importantes
relacionados con el Cambio de Control, y (iv) los procedimientos para que los tenedores de los Certificados
Bursatiles que deseen hacerlo acudan a la Oferta por Cambio de Control o, en su caso, retiren su solicitud de
recompra.

En la Fecha de Pago por Evento de Cambio de Control, los Certificados Bursatiles recomprados por el Emisor en
la Oferta por Cambio de Control dejaran de devengar intereses ordinarios y en su lugar se comenzaran a
devengar intereses moratorios, a menos que el Emisor deposite en Indeval, a mas tardar a la 11:00 a.m. (hora
de la Ciudad de México), el Precio de Compra por Cambio de Control respecto de los Certificados Bursatiles que
hubieren sido recomprados por el Emisor a los Tenedores que hubieren acudido validamente a la Oferta por
Cambio de Control. Una vez consumada la Oferta por Cambio de Control, en caso de que el Emisor no hubiere
adquirido la totalidad de los Certificados Bursatiles, el Emisor debera llevar a cabo la actualizacion de inscripcion
de los Certificados Bursatiles en el RNV y canjear el titulo depositado en Indeval por un nuevo titulo que refleje
el nimero de Certificados Bursatiles que queden en circulacion después de consumada la Oferta por Cambio de
Control, habiendo dado aviso a la CNBV, a través del Sistema de Transferencia de Informacion sobre Valores
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(STIV-2), a la BMV a través del EMISNET y al Indeval, por escrito o a través de los medios que éstas determinen,
por lo menos 6 (seis) Dias Habiles antes de que surta efectos el canje.

16. Aumento en el niumero de Certificados Bursatiles emitidos al amparo de la presente Emision.

El Emisor tendra el derecho de emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursatiles adicionales (los “Certificados
Bursatiles Adicionales”) a los Certificados Bursatiles documentados inicialmente en el presente titulo (los
“Certificados Bursatiles Originales”). Los Certificados Bursatiles Adicionales (i) se considerara que forman parte
de la Emision de los Certificados Bursatiles Originales (por lo cual, entre otras cosas, tendran la misma clave de
pizarra asignada por la Bolsa), y (ii) tendran los mismos términos y condiciones que los Certificados Bursatiles
Originales (incluyendo, sin limitacion, fecha de vencimiento, tasa de interés, valor nominal, obligaciones y causas
de vencimiento anticipado, en su caso), excepto por la fecha de emision, el primer Periodo de Intereses, el
precio de colocacion, en su caso, y el plazo de su vigencia, que en todos los casos concluira en la fecha de
vencimiento original. Los Tenedores de los Certificados Bursatiles Adicionales tendran el derecho a recibir los
intereses correspondientes al Periodo de Intereses en curso, no obstante que la emision de dichos Certificados
Bursatiles Adicionales, se haya efectuado en un dia distinto al corte de cupon (es decir, después del ultimo dia
del Periodo de Intereses de que se trate).

En virtud de la adquisicion de los Certificados Bursatiles Originales, se entendera que los Tenedores han
consentido, y por la adquisicion de los Certificados Bursatiles Originales los Tenedores consienten, que el Emisor
emita Certificados Bursatiles Adicionales, por lo que la emision y oferta publica de los Certificados Bursatiles
Adicionales, no requerira la autorizacién de los Tenedores de los Certificados Bursatiles Originales. La emision
de Certificados Bursdtiles Adicionales se sujetara a lo siguiente:

(a) El Emisor podra emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursatiles Adicionales, siempre y cuando (i)
se encuentre al corriente en el cumplimiento de sus obligaciones conforme a los Certificados Bursatiles
Originales, o no exista o pueda existir como resultado de la emision de Certificados Bursétiles Adicionales
una Causa de Vencimiento Anticipado, conforme a los Certificados Bursatiles Originales y (ii) las
calificaciones de los Certificados Bursatiles Adicionales sean las mismas o mejores que las calificaciones
otorgadas a los Certificados Bursatiles Originales y que estas Ultimas calificaciones no disminuyan (ya sea
como consecuencia del aumento en el nimero de Certificados Bursatiles en circulacion o por cualquier otra
causa).

(b) En la fecha de emisién de los Certificados Bursatiles Adicionales, el Emisor debera canjear el titulo
correspondiente a la presente Emision por un nuevo titulo que ampare los Certificados Bursatiles Originales
mas los Certificados Bursatiles Adicionales, y depositar dicho nuevo titulo en Indeval. Dicho titulo hara
constar Unicamente las modificaciones que sean necesarias para reflejar la emisién de los Certificados
Bursatiles Adicionales, es decir, (i) el monto total de la Emision (representado por la suma del monto emitido
respecto de los Certificados Bursatiles Originales mas el monto emitido respecto de los Certificados Bursatiles
Adicionales), (ii) el nimero total de Certificados Bursatiles amparados por el titulo (que sera igual al nimero
de Certificados Bursatiles Originales mas el nimero de Certificados Bursatiles Adicionales), (iii) la fecha de
emision de los Certificados Bursatiles Originales y la fecha de emision de los Certificados Bursatiles
Adicionales, (iv) el plazo de vigencia de los Certificados Bursatiles Originales y de los Certificados Bursatiles
Adicionales, cuyo plazo sera igual al plazo que exista entre la fecha de emision de los Certificados Bursatiles
Adicionales y la fecha de vencimiento de los Certificados Bursatiles Originales, en virtud de que la fecha de
vencimiento de dicho titulo serd la misma fecha de vencimiento que la de los Certificados Bursatiles
Originales y (v) los recursos netos de los Certificados Bursatiles Originales al igual que los Certificados
Bursatiles Adicionales.

(c) La emision de los Certificados Bursatiles Adicionales podra realizarse en cualquier Dia Habil, en el
entendido que, si dicho Dia Habil no coincide con la fecha en que inicie cualquiera de los Periodos de
Intereses conforme al presente titulo, el precio de los Certificados Bursatiles Adicionales debera reflejar los
intereses devengados desde la fecha en que dio inicio el Periodo de Intereses vigente de los Certificados
Bursatiles Originales.

(d) Nila emision de los Certificados Bursatiles Adicionales, ni el aumento en el monto en circulacién de los
Certificados Bursatiles Originales derivado de la misma, constituiran novacion.

(e) El Emisor podra realizar diversas emisiones de Certificados Bursétiles Adicionales sobre la Emisién de
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Certificados Bursatiles Originales a que se refiere el presente titulo.

(f) Los Certificados Bursatiles Adicionales podran colocarse a un precio distinto a su valor nominal,
dependiendo de las condiciones de mercado.

17. Obligaciones de dar, hacer y no hacer del Emisor frente a los Tenedores

Obligaciones de Dar

El Emisor no asume obligacion de dar frente a los Tenedores distinta al pago del principal de los Certificados
Bursatiles y los intereses devengados respecto de los mismos.

Obligaciones de Hacer

Salvo que los Tenedores de la Mayoria de los Certificados Bursatiles reunidos en asamblea de tenedores autoricen
lo contrario, a partir de la fecha del presente Titulo y hasta que los Certificados Bursatiles sean pagados en su
totalidad, el Emisor se obliga por si mismo, con lo siguiente:

1.

Divulgacion y Entrega de Informacion. (a) Divulgar al publico inversionista, a través de los medios
establecidos por la legislacion aplicable, en las fechas que sefiale la Circular Unica, un ejemplar
completo de los estados financieros del Emisor al fin de cada trimestre y cualquier otra informacion que
el Emisor deba divulgar al publico trimestralmente conforme a la Circular Unica, incluyendo, sin
limitacién, un informe sobre la exposicién del Emisor a instrumentos financieros derivados al cierre del
trimestre anterior.

(b) Divulgar al publico inversionista, a través de los medios establecidos por la legislacion aplicable, en
las fechas que sefale la Circular Unica, un ejemplar completo de los estados financieros auditados del
Emisor y cualquier otra informacion que el Emisor deba divulgar al publico anualmente conforme a la
Circular Unica.

(c) Entregar al Representante Comun, dentro de los 10 (diez) Dias Habiles siguientes a la fecha en que
se entreguen los estados financieros trimestrales mencionados en el inciso (a) anterior
correspondientes a los 3 primeros trimestres y los estados financieros auditados anuales a que se
refiere el inciso (b) anterior, respectivamente, un certificado firmado por un funcionario responsable
indicando el cumplimiento de las obligaciones contenidas en la seccién “Obligaciones de Dar, Hacer y
No Hacer del Emisor frente a los Tenedores” del presente, a la fecha de dichos estados financieros.

(d) Informar por escrito al Representante Comun, dentro de los 15 (quince) Dias Habiles siguientes a
que un funcionario responsable tenga conocimiento del mismo, sobre cualquier evento que constituya
una Causa de Vencimiento Anticipado conforme al presente.

(e) Entregar al Representante Comun la informacion y documentacion necesaria para verificar el
cumplimiento de las obligaciones en términos de la fraccién II del Articulo 68 de la Circular Unica,
excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y administrativa que no estén
directamente relacionadas con el pago de los Certificados Bursatiles.

Existencia Legal; Contabilidad y Autorizaciones.

(a) Que el Emisor conserve su existencia legal y se mantenga como negocio en marcha, salvo por lo
permitido en el parrafo 2 de la seccién “Obligaciones de No Hacer del Emisor” mas adelante.

(b) Mantener su contabilidad y la de sus Subsidiarias de conformidad con las IFRS o cualesquier otros
principios contables aplicables de conformidad con la legislacién aplicable.

Para efectos del calculo de obligaciones de caracter financiero, cualquier determinacion, incluyendo la
determinacion de Activos Totales, Deuda y cualesquier otro elemento o componente de dichos calculos
u obligaciones serd determinado conforme a las IFRS vigentes en la fecha del titulo que documenta la
Emisidn sin dar efecto a cualquier modificacion a dichos principios contables que ocurra o entre en
vigor (total o parcialmente) con posterioridad a esa fecha.
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(c) Mantener vigentes todos los permisos, licencias, concesiones 0 autorizaciones que sean necesarios
para la realizacidn de sus actividades, salvo por aquellos que, de no mantenerse vigentes, no afecten
en forma adversa e importante las operaciones o la situacion financiera consolidada del Emisor que
resulte en una afectacion negativa en la capacidad del Emisor de pagar oportunamente los Certificados
Bursatiles.

Destino de Fondos. Usar los recursos de la colocacion para los fines estipulados en el presente titulo.

Inscripcion y Listado. Mantener la inscripcion de los Certificados Bursatiles en el Registro Nacional de
Valores y en el listado de valores de la Bolsa.

Prelacion de Pagos. El Emisor hara lo necesario para que sus obligaciones al amparo de los Certificados
Bursatiles constituyan obligaciones directas y quirografarias del Emisor y que tengan la misma prelacion
de pago, en caso de concurso mercantil, que sus demas obligaciones directas y quirografarias, salvo
por las preferencias establecidas por ministerio de ley.

Bienes y Seguros. (a) Mantener los bienes necesarios para la realizacion de sus actividades y las
actividades de sus Subsidiarias en buen estado (con excepcion del desgaste y deterioro derivados del
uso normal), y hacer las reparaciones y reemplazos necesarios, salvo por aquellas reparaciones o
reemplazos que, de no realizarse, no afecten de manera adversa y significativa las operaciones del
Emisor y de sus Subsidiarias, consideradas en forma conjunta.

(b) El Emisor debera contratar, y hacer que sus Subsidiarias contraten, con compariias de seguros de
reconocido prestigio, seguros adecuados para sus operaciones y bienes, en términos y condiciones
(incluyendo riesgos cubiertos y montos asegurados) apropiados para sus actividades.

Obligaciones de No Hacer

Salvo que los Tenedores de la Mayoria de los Certificados Bursatiles reunidos en asamblea de tenedores,
autoricen lo contrario, a partir del presente y hasta que los Certificados Bursatiles sean pagados en su totalidad,
el Emisor se obliga con lo siguiente:

1.

2.

Giro del Negocio. No modificar el giro preponderante de sus negocios.

Fusiones, Escisiones y Disposiciones de Activos. El Emisor no podra fusionarse, escindirse o transmitir
o disponer de todos o sustancialmente todos sus bienes y activos consolidados, a menos que se
cumplan las siguientes condiciones (i) si el Emisor es la sociedad fusionada o escindente, que la
sociedad fusionante o escindida asuma las obligaciones del Emisor al amparo de los Certificados
Bursatiles, (i) que como consecuencia de la operacion correspondiente no ocurra una Causa de
Vencimiento Anticipado, y (iii) que el Emisor entregue al Representante Comin una opinion legal en el
sentido de que dicha fusién o escisidn, segun corresponda, cumple con lo previsto en el inciso (i)
anterior y un certificado firmado por un funcionario responsable sefialando que dicha operacién cumple
con lo previsto en el inciso (ii) anterior. Para efectos de claridad, si se cumplen las condiciones antes
mencionadas, el Emisor podra fusionarse (como fusionante o fusionada), escindirse o disponer de todos
0 una parte sustancial de sus bienes y activos consolidados. EI Emisor no tendra que cumplir dichas
condiciones si celebra otro tipo de operaciones, incluyendo, sin limitacién, operaciones de compra de
activos o de acciones u operaciones por las que el Emisor venda o disponga de bienes o activos que
no representen todos o sustancialmente todos sus bienes y activos consolidados.

Operaciones con Personas Relacionadas. No celebrar operaciones con Personas Relacionadas (segln
dicho término se define en la LMV), salvo (i) con la aprobacién del consejo de administracion del Emisor
o los 6rganos intermedios que el consejo de administracion del Emisor designe para este fin, o (ii) que
se trate de operaciones en el curso normal de los negocios del Emisor y, en caso de ser aplicable, se
celebren en términos de mercado y cuando menos en términos iguales a las que el Emisor hubiera
obtenido de realizar una operacion similar con un tercero no relacionado.

Gravamenes. No constituir, ni permitir que ninguna de sus Subsidiarias constituya, ningiin Gravamen
sobre Activos Operativos para garantizar cualquier Deuda, salvo (i) que se trate de Gravéamenes
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Permitidos o (ii) que simultaneamente a la creacion de cualquier Gravamen el Emisor garantice en la
misma forma y prelacion sus obligaciones al amparo de los Certificados Bursatiles.

18. Causas de Vencimiento Anticipado.

En el supuesto de que suceda cualquiera de los siguientes eventos (cada uno, una “Causa de Vencimiento
Anticipado”), se podran dar por vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles en los términos y
condiciones establecidos mas adelante:

1. Falta de Pago de Intereses. Si el Emisor deja de pagar intereses ordinarios dentro de los 5 (cinco) Dias
Habiles siguientes a cada Fecha de Pago de Intereses, salvo tratandose del Ultimo pago de intereses,
mismo que debera realizarse en la Fecha de Vencimiento.

2. Incumplimiento de Obligaciones Conforme a los Certificados Bursatiles. Si el Emisor incumple con
cualquiera de sus obligaciones contenidas en el titulo correspondiente distintas a la obligacidn de pagar
principal e intereses al amparo de los Certificados Bursatiles, en el entendido que se considerara que
el Emisor se encuentra en incumplimiento de dichas obligaciones si dicho incumplimiento no se
subsanare dentro de los 60 (sesenta) dias naturales siguientes a la fecha en que el Emisor hubiere
recibido una notificacion por escrito del Representante Comin en el que se especifique el
incumplimiento de la obligacion de que se trate.

3. Incumplimiento de Otras Obligaciones. Si (i) el Emisor no realiza el pago, a su vencimiento (después
de haber transcurrido cualquier periodo de gracia aplicable), del monto principal de cualquier Deuda
del Emisor cuyo monto sea superior, individualmente o en conjunto, a USD$60,000,000.00 (sesenta
millones de Dolares), o su equivalente en cualquier otra moneda, o (ii) se declara vencida
anticipadamente cualquier Deuda del Emisor cuyo monto sea superior, individualmente o en su
conjunto, a USD$60,000,000.00 (sesenta millones de Ddlares), o su equivalente en cualquier otra
moneda.

4. Insolvencia. Si el Emisor fuere declarado en concurso mercantil o quiebra por una autoridad judicial
competente mediante una resolucion que no admita recurso alguno, o si el Emisor admitiere por escrito
su incapacidad para pagar sus deudas a su vencimiento.

5. Sentencias. Si el Emisor deja de pagar cantidades conforme a una o varias sentencias judiciales
definitivas, no susceptibles de apelacién o recurso alguno, dictadas en su contra por un monto total
equivalente a USD$100,000,000.00 (cien millones de Ddlares), o su equivalente en cualquier otra
moneda, y dichas sentencias no son pagadas o garantizadas dentro de los 60 (sesenta) dias naturales
siguientes a la fecha en que deban ser pagadas, en caso de que durante dicho periodo las mismas no
hubieren sido suspendidas, canceladas o garantizadas con motivo de su apelacién.

6. Validez de los Certificados Bursatiles. Si el Emisor rechaza, reclama o impugna la validez o exigibilidad
de los Certificados Bursatiles.

En el caso de que ocurra cualquiera de los eventos mencionados en los incisos 4 o 6 anteriores, los Certificados
Bursatiles se daran por vencidos automaticamente, sin necesidad de aviso previo de incumplimiento,
presentacion, requerimiento de pago, protesto o notificacion de cualquier naturaleza, judicial o extrajudicial,
haciéndose exigible de inmediato la suma principal insoluta de los Certificados Bursatiles, los intereses ordinarios
devengados y no pagados con respecto a la misma y todas las demas cantidades que se adeuden conforme a
los mismos.

En el caso de que ocurra el evento mencionado en el inciso 1 anterior (y haya transcurrido el plazo de gracia
que se indica en dicho parrafo 1), todas las cantidades pagaderas por el Emisor conforme al titulo
correspondiente se podran declarar vencidas anticipadamente, siempre y cuando al menos 1 Tenedor entregue
una notificacion por escrito al Representante Comun indicando su intencién de declarar vencidos
anticipadamente los Certificados Bursatiles, en cuyo caso se haran exigibles de inmediato la suma principal
insoluta de los Certificados Bursdtiles, los intereses ordinarios devengados y no pagados con respecto a la misma
y todas las demas cantidades que se adeuden conforme a los mismos.
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En el caso de que ocurra cualquiera de los eventos mencionados en los incisos 2, 3 y 5 anteriores (y haya
transcurrido el plazo de gracia que, en su caso, se indica en cada uno de dicho parrafos), todas las cantidades
pagaderas por el Emisor conforme a los Certificados Bursatiles se podran declarar vencidas anticipadamente,
siempre y cuando la asamblea de Tenedores resuelva declarar vencidos anticipadamente los Certificados
Bursatiles, en cuyo caso se haran exigibles de inmediato la suma principal insoluta de los Certificados Bursatiles,
los intereses ordinarios devengados y no pagados con respecto a la misma y todas las demas cantidades que se
adeuden conforme a los mismos. Para efectos de resolver sobre la declaracién de vencimiento anticipado, los
quérums de asistencia y votacion en la asamblea de Tenedores, en virtud de primera o ulterior convocatoria,
seran los que se indica en el inciso (vii) de la seccidn “Asambleas de Tenedores” contenida mas adelante.

El Representante ComuUn dara a conocer a la Bolsa (a través de SEDI o los medios que esta Ultima determine),
ala CNBV a través de STIV-2 (o los medios que esta Ultima determine) y a Indeval por escrito, o a través de los
medios que determine, en cuanto tenga conocimiento, tan pronto como sea posible, de alguna Causa de
Vencimiento Anticipado y cuando se haya declarado el vencimiento anticipado de los Certificados Bursatiles.
19. Garantia.

Los Certificados Bursatiles seran quirografarios.

20. Domicilio del Emisor.

El domicilio social del Emisor es Bosque de Ciruelos No. 99, Col. Bosques de las Lomas, C.P. 11700, Ciudad de
México, México.

21. Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses.

El principal y los intereses ordinarios devengados respecto de los Certificados Bursatiles se pagaran el dia de su
vencimiento y en cada Fecha de Pago de Intereses, respectivamente, mediante transferencia electronica de
fondos a través de Indeval, cuyo domicilio estd ubicado en Paseo de la Reforma No. 255, tercer piso, Colonia
Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de México, contra la entrega del Titulo, o contra la entrega de las constancias
que para tales efectos expida el Indeval.

En caso de que el principal o algln pago de intereses no sea pagado en su totalidad en la Fecha de Vencimiento

o en alguna fecha de pago, segun corresponda, Indeval no esta obligado ni sera responsable de entregar el
Titulo o la constancia correspondientes a dicho pago, hasta que sea integramente cubierto.

22. Depositario.

En términos y para los efectos del articulo 282 y demas aplicables de la LMV, el presente Titulo que ampara los
Certificados Bursatiles, se mantendra en depdsito en Indeval.

23. Facultades, requisitos de asistencia y quérum de la Asamblea de Tenedores.

Las asambleas de Tenedores de los Certificados Bursatiles representaran al conjunto de estos y se regiran, en
todo caso, por las disposiciones del presente Titulo, de la LMV y de la LGTOC, en lo que resulte aplicable, y la
Ley General de Sociedades Mercantiles, de forma supletoria, segun lo sefiala la LGTOC, siendo validas sus
resoluciones respecto de todos los Tenedores, aun respecto de los ausentes y disidentes.

0) La asamblea de Tenedores se reunira siempre que sea convocada por el Representante Comun, cuando
la ley lo requiera o a solicitud de los Tenedores que representen, en lo individual o en conjunto, por lo menos
10% (diez por ciento) o mas de los Certificados Bursatiles en circulacién o a solicitud del Emisor. El Representante
Comun deberd expedir la convocatoria para que la asamblea de retna dentro del término de 15 (quince) dias
naturales contados a partir de la fecha en que reciba la solicitud. Si el Representante ComUn no cumpliere con
esta obligacidn, el juez de primera instancia del domicilio del Emisor, a peticién del Emisor o de los Tenedores
solicitantes, debera expedir la convocatoria para la reunién de la asamblea.

(i) La convocatoria para las asambleas de Tenedores se publicara una vez, por lo menos, en cualquier
periddico de amplia circulacion a nivel nacional, con al menos 10 (diez) dias naturales de anticipacion a la fecha
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en que la asamblea deba reunirse. En la convocatoria se expresaran los puntos que en la asamblea deberan
tratarse.

(iii) Para concurrir a las asambleas de Tenedores, los Tenedores deberan entregar al Representante Comun
las constancias de depdsito que al efecto expida Indeval, asi como el listado que, en su caso, emita entidad
financiera correspondiente en el que se indique el nimero de Certificados Bursatiles de los cuales es titular el
Tenedor de que se trate, en el lugar que se designe en la convocatoria a la asamblea de Tenedores, por lo
menos el Dia Habil anterior a la fecha en que la asamblea de Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores podran
hacerse representar en la asamblea mediante apoderado (con facultades suficientes o carta poder firmada ante
dos testigos).

(iv) Las asambleas de Tenedores se celebraran en el domicilio del Representante Comin y a falta o
imposibilidad de ello, en la direccion que se sefiale en la convocatoria correspondiente en el domicilio social del
Emisor.

(v) Para que una asamblea de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos a los sefialados en el inciso
(vii) siguiente se considere legalmente instalada en virtud de primera convocatoria, deberan estar representados,
por lo menos, la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles en circulacion y sus decisiones seran validas cuando
sean aprobadas por la mayoria de los presentes en la asamblea tomando en consideracion que cada Tenedor
tendra derecho a un voto por cada Certificado Bursatil en circulacion que acredite.

(vi) Si la asamblea de Tenedores se relne en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar asuntos
distintos a los sefalados en el inciso (vii) siguiente, habra quérum para su instalacion con cualquiera que sea el
numero de Certificados Bursatiles en circulacion en ella representados y sus decisiones seran validas si son
tomadas por la mayoria de los Tenedores presentes.

(vii) Se requerira que esté representado en asamblea de Tenedores, en virtud de primera convocatoria,
cuando menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacion y que las
decisiones sean aprobadas por lo menos por la mitad mas uno de los votos computables en dicha asamblea,
tomando en consideracion que cada Tenedor tendra derecho a un voto por cada Certificado Bursatil en
circulacion que acredite, en los siguientes casos:

1. cuando se trate de revocar la designacion del Representante Comin o nombrar a cualquier otro
representante comun;

2. cuando se trate de consentir o autorizar que el Emisor deje de cumplir con sus obligaciones contenidas
en el titulo correspondiente;

3. cuando se trate de realizar cualquier modificacion a los términos o condiciones de los Certificados
Bursatiles u otorgar prorrogas o esperas al Emisor respecto de los pagos de principal e intereses
conforme al titulo correspondiente; o

4. cuando se trate de declarar el vencimiento anticipado de los Certificados conforme a lo establecido en
el penultimo parrafo de la seccion “Causas de Vencimiento Anticipado” contenida anteriormente.

Cuando se pretenda realizar cualquier modificacion a los términos o condiciones de los Certificados Bursatiles,
(i) para salvar cualquier error, omision o defecto evidente en la redaccidn del titulo, (i) para corregir o adicionar
cualquier disposicion del titulo que resulte incongruente con el resto del mismo o para reflejar cualesquiera
modificaciones a las leyes aplicables o a la Circular Unica, o (iii) para satisfacer cualquier requerimiento, condicion
o lineamiento contenido en una orden, sentencia o disposicion legal aplicable, no se requerira el consentimiento
de los Tenedores. En cualquier caso, si dichas modificaciones impactan el titulo, el Representante Comun vy el
Emisor, seguin corresponda a cada uno, deberan llevar a cabo los tramites y cumplir con los requisitos necesarios
para llevar a cabo el canje del titulo ante Indeval, debiendo informar a Indeval por escrito o por los medios que
éste determine, con por los menos 5 (cinco) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que se pretenda llevar a
cabo el canje antes indicado, en el entendido que el Representante Comun certificara por escrito a Indeval que
dichas modificaciones no han limitado o modificado los derechos de los tenedores. Dicho aviso debera indicar
(i) la fecha en que se llevara a cabo el canje correspondiente, y (ii) todas y cada una de las modificaciones
realizadas al titulo. Los Tenedores, por virtud de la adquisicion de los Certificados Bursatiles aceptan y facultan
al Representante Comun a llevar a cabo, sin celebracion de una asamblea, las modificaciones a que se refiere
este parrafo.
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(viii) Si la asamblea de Tenedores se relne en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar
cualesquiera de los asuntos sefialados en (a) el inciso (vii) numeral 1 al 3 anteriores, se requerird que esté
representado en la asamblea de Tenedores cuando menos la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles en
circulacion y sus decisiones sean aprobadas por lo menos por la mitad mas uno de los votos computables en la
asamblea tomando en consideracion que cada Tenedor tendra derecho a un voto por cada Certificado Bursatil
en circulacion que acredite, y (b) el inciso (vii) numeral 4 anterior, se requerira que esté representado en la
asamblea de Tenedores cuando menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados Bursatiles en
circulacion y sus decisiones sean aprobadas por lo menos por la mitad mas uno de los votos computables en la
asamblea.

(ix) En ningln caso podran ser representadas en la asamblea los Certificados Bursatiles que el Emisor
hubiere adquirido en el mercado. Dichos Certificados Bursatiles no se consideraran para integrar el quérum de
instalacion y votacion en las asambleas de Tenedores.

(x) De cada asamblea se levantard un acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente y
secretario. Al acta se agregara la lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por los escrutadores. Las
actas y demas datos y documentos que se refieran a la actuacion de las asambleas de Tenedores o del
Representante Comun, seran conservados por éste y podran, en todo tiempo, ser consultadas por los Tenedores
o por el Emisor, quienes tendran derecho a que, a costa del solicitante, el Representante Comun les expida
copias certificadas de dichos documentos.

(xi) Para efectos de calcular el quérum de asistencia a las asambleas de Tenedores, se tomara como base
el niumero de Certificados Bursatiles en circulacion.

(xii) Las asambleas de Tenedores seran presididas por el Representante Comun y en ella los Tenedores
tendran derecho a tantos votos como les corresponda en virtud de los Certificados Bursatiles que sean titulares,
computandose un voto por cada Certificado Bursatil en circulacion.

(xiii) Las resoluciones tomadas fuera de asamblea por unanimidad de los Tenedores que representen la
totalidad de los Certificados Bursatiles con derecho a voto tendran, para todos los efectos legales, la misma
validez que si hubieren sido adoptadas reunidos en asamblea, siempre que se confirmen por escrito.

(xiv) Una vez que se declare instalada la asamblea de Tenedores, los Tenedores no podran evitar su
celebracion retirandose de la misma. Se considerara que los Tenedores que se retiren, o que no concurran a la
reanudacion de una asamblea de Tenedores que haya sido aplazada en los términos de la legislacion aplicable,
se abstienen de emitir su voto respecto de los asuntos que se traten. Lo anterior sera sin perjuicio de lo previsto
en los articulos 220, Ultimo parrafo y 223, fraccion I de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comin en nombre o por cuenta de los
Tenedores, en los términos del titulo correspondiente o de la legislacion aplicable, seran obligatorios y se
consideraran como aceptados por los Tenedores, incluyendo los ausentes y disidentes.

Ninguna de las disposiciones contenidas en el presente Titulo limitard o afectard los derechos que, en su caso,
tuvieren los Tenedores de conformidad con el Articulo 223 de la LGTOC.

24. Representante Comun.

El Emisor ha designado como Representante Comun de los Tenedores de los Certificados Bursatiles a CIBanco
S.A., Institucién de Banca Mdltiple, quien ha aceptado la designacion y se ha obligado a su fiel desempefio.

El Representante Comun llevara a cabo todos los actos necesarios para salvaguardar los derechos de los
Tenedores de conformidad con lo establecido por (i) el titulo correspondiente, (ii) el articulo 68 y demas
aplicables de la LMV relativos a la representacién comun, y en lo que resulten aplicables, (iii) la LGTOC,
particularmente por lo que se refiere a las obligaciones y facultades del representante comdn, asi como a su
designacion, revocacion o renuncia, y (iv) los articulos 65, 68 y demas aplicables de la Circular Unica.

El Representante Comun actuara de conformidad con las instrucciones de la asamblea de Tenedores (para
efectos de claridad, el Representante Comun no representa a los Tenedores en forma individual, sino de manera
conjunta).
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El Representante Comun tendra las facultades y obligaciones que sefiala la LMV, la LGTOC y demas leyes
aplicables, asi como las que se le atribuyen enunciativa y no limitativamente en el presente Titulo. Para todo
aquello no expresamente previsto en el presente Titulo, el Representante Comun actuara de conformidad con
las instrucciones de la mayoria de los Tenedores computada conforme lo dispuesto en los incisos (v), (vi), (vii)
y (viii) de la seccion “Facultades, requisitos de asistencia y quérum de la Asamblea de Tenedores” del presente
Titulo (la “Mayoria de los Certificados Bursatiles”), para que éste proceda a llevar a cabo cualquier acto en
relacion con los Certificados Bursatiles. El Representante Comun tendra, entre otros, los siguientes derechos y
obligaciones:

)] suscribir el presente titulo representativo de los Certificados Bursatiles;

(ii) deber de vigilar el cumplimiento del destino de los recursos obtenidos de la Emision de Certificados
Bursatiles conforme a lo establecido en el presente titulo;

(iii) convocar y presidir las asambleas de Tenedores cuando la ley lo requiera, cuando lo estime necesario
0 conveniente, o a solicitud de los Tenedores que representen, en lo individual o en conjunto, 10% o
mas de los Certificados Bursatiles en circulacion o a solicitud del Emisor;

(iv) firmar, en nombre de los Tenedores y previa aprobacion de la asamblea de Tenedores, cuando asi
corresponda, los documentos o convenios que deban suscribirse o celebrarse con el Emisor;

(v) ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los Tenedores,
incluyendo sin limitar, la facultad de contratar un auditor, cuando a su juicio se requiera;

(vi) calcular y publicar la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable a los Certificados Bursatiles en cada periodo
de intereses, asi como el monto de intereses a pagar en cada una de las Fechas de Pago de Intereses
0, en su caso, de principal en la Fecha de Vencimiento;

(vii) actuar frente al Emisor o ante cualquier autoridad competente como intermediario respecto de los
Tenedores de los Certificados Bursdtiles;

(viii) vigilar el cumplimiento de las obligaciones a cargo del Emisor en los términos del titulo que documente
la Emision;

(ix) publicar, a través de los medios que determine para tal efecto, cualquier informacién al gran publico
inversionista respecto del estado que guardan los Certificados Bursatiles, en el entendido que cualquier
informacion que sea de caracter confidencial debera siempre identificarse como tal, ya que el
Representante ComUn podra revelar al publico inversionista cualquier informacién que se haya hecho
de su conocimiento y que no se haya identificado como confidencial;

(x) solicitar a las partes toda la informacidon necesaria en el ejercicio de sus facultades y para el
cumplimiento de sus obligaciones;

(xi) informar a Indeval en cuanto se tenga conocimiento de un Causa de Vencimiento Anticipado y cuando
sean declarados vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles;

(xii) por instrucciones de la asamblea de Tenedores o, de asi considerarlo conveniente el Representante
Comun, subcontratar a terceros para el cumplimiento de sus obligaciones de revisidn y supervision
establecidos en el titulo correspondiente; y

(xiii) en general, ejercer todas las funciones y facultades, asi como cumplir con todas las obligaciones a su
cargo en términos del titulo que documente la Emision, la LMV, la LGTOC, la Circular Unica, y de los
sanos usos y practicas bursatiles.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun en nombre o por cuenta de los
Tenedores, en términos del presente Titulo o de la legislacion aplicable, seran obligatorios y se consideraran
aceptados por los Tenedores.
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El Representante Comun estara obligado a verificar, a través de la informacion y documentacion que el Emisor
le hubiere proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma de las obligaciones del Emisor
establecidas en el presente Titulo (excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y administrativa
que no estén directamente relacionadas con el pago de los Certificados Bursatiles). Para ello, el Emisor tendra
la obligacion de entregar al Representante Comun la informacion y documentacion que sea necesaria, y segun
la misma le sea solicitada por el Representante Comun al Emisor durante la vigencia de la Emision, la cual en
todo caso debera de ser razonable y ser solicitada con tiempo razonable de anticipacion, con la finalidad de que
el Representante Comun pueda verificar el cumplimiento de las obligaciones del Emisor establecidas en el
presente Titulo.

Tratandose de documentacidn e informacion que haya sido entregada al Representante Comun y que la parte
que la hubiera entregado considera como confidencial, ya sea porque estaba facultada para reservarla conforme
a, 0 no haya estado obligada a entregarla en los términos de la LMV, o porque se encuentre sujeta a obligaciones
de confidencialidad, y siempre que tal caracter confidencial se haga del conocimiento del Representante Comun,
ese deberd guardar confidencialidad en los términos correspondientes. Lo anterior, sin perjuicio de que el
Representante Comun, en cumplimiento de sus obligaciones legales y/o contractuales, estd autorizado para
informar a la asamblea de tenedores de los Certificados Bursétiles la existencia de incumplimientos, retrasos o
irregularidades que se desprendan de la documentacion o informacion confidencial que rinda un informe al
respecto a la propia asamblea de Tenedores de los Certificados Bursatiles.

Para efecto de cumplir con lo anterior, el Representante Comun tendra el derecho de solicitar al Emisor la
informacion y documentacion que sea necesaria para verificar el cumplimiento de las obligaciones del Emisor a
que se refiere el parrafo anterior, asi como de realizar visitas o revisiones al Emisor. El Representante Comun
podra realizar visitas a las oficinas del Emisor una vez al afio, siempre y cuando sea en dias y horas habiles, no
interfiera con las operaciones del Emisor y le hubiere entregado un aviso al Emisor con 15 (quince) dias de
anticipacion salvo en casos urgentes.

El Representante Comun solamente actuard o dejara de actuar con base en la informacién recibida, sin estar
obligado a verificar su autenticidad, integridad o veracidad. El Representante Comin no sera responsable en
los casos de actos dolosos, negligentes, de mala fe o ilegales (incluyendo actos fraudulentos) por parte del
Emisor o las personas que suscriban los documentos de la Emisidn. El Representante Comun no sera responsable
si ha actuado de buena fe, conforme a la legislacion aplicable, con base en la informacién disponible en el
momento que corresponda o buscando proteger los intereses de los Tenedores.

El Representante Comun tendrd la obligacion de solicitar inmediatamente al Emisor que se haga del
conocimiento del publico, a través de un evento relevante, cualquier incumplimiento de las obligaciones del
Emisor establecidas en el presente Titulo, en el entendido que en caso de que el Emisor omita divulgar el evento
relevante de que se trate, dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la notificacion realizada por el
Representante Comun, éste tendra la obligacién de publicar dicho evento relevante en forma inmediata.

Para dar cumplimiento a todo lo anterior, el Representante Comun podra solicitar a la asamblea de Tenedores
0, en su caso, esta Ultima ordenar que se subcontrate a terceros especializados, con cargo del Emisor y en caso
que el Emisor no entregue los recursos necesarios para cubrir el pago, o no cuente con los recursos suficientes
para ello, los Tenedores podran hacerse cargo de dichos pagos, para que le auxilien en el cumplimiento de sus
obligaciones de revision establecidas en el titulo y en la legislacion aplicable, sujeto a las responsabilidades que
establezca la propia asamblea de Tenedores y, en consecuencia, podra confiar, actuar o abstenerse de actuar
con base en las determinaciones que lleven a cabo tales especialistas, segln lo determine la asamblea de
Tenedores. En caso de que la asamblea de Tenedores no apruebe la subcontratacion, el Representante Comdn
solamente respondera de las actividades que le son directamente imputables en términos de las disposiciones
legales aplicables, en el entendido que si la asamblea de Tenedores aprueba la contratacion pero los Tenedores
no anticipan al Representante Comun los recursos suficientes para tales efectos, se estara a lo dispuesto por el
articulo 281 del Cédigo de Comercio asi como a lo establecido en el articulo 2577 del Cédigo Civil para la Ciudad
de México y sus correlativos con relacion a su caracter de mandatario en términos del articulo 217 de la LGTOC,
en el entendido que el Representante ComUn no estara obligado a anticipar las cantidades necesarias para la
contratacién de dichos terceros especializados y no sera responsable bajo ninguna circunstancia en el retraso
de su contratacion por falta de recursos para llevar a cabo dicha contratacién porque no le sean proporcionados.

Ni el Representante Comun, ni cualquier funcionario, consejero, apoderado, empleado, filial o agente de éste,
sera responsable de vigilar o supervisar el cumplimiento de los servicios contratados tales como auditor externo,
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auditores, consultores externos, asesores fiscales y abogados, incluyendo cualquier asesor contratado para
beneficio de los Tenedores.

El Representante Comun debera rendir cuentas del desempeiio de sus funciones cuando le sean solicitadas por
la asamblea de Tenedores o al momento de concluir su encargo. Para los casos en que la rendicion de cuentas
implique aspectos especializados, que no pueda preparar el Representante Comun por si o informacion adicional
a la que deba proporcionar, el Representante Comun tendra el derecho de contratar a terceros que lo auxilien
a preparar la informacion.

El Representante Comuin podra ser removido o sustituido por acuerdo de la asamblea de Tenedores, en el
entendido que dicha remocion o sustitucidn solamente surtird efectos a partir de la fecha en que el
representante comun sustituto haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesion del mismo.

La designacion de un nuevo representante comun Unicamente podra recaer en una casa de bolsa o institucion
de crédito.

El Representante Comun concluird sus funciones en la fecha en que todas las cantidades adeudadas a los
Tenedores conforme a los Certificados Bursatiles hayan sido pagadas en su totalidad.

El Representante Comun en ninglin momento estara obligado a erogar ningln tipo de gasto o cantidad alguna
a cargo de su patrimonio para llevar a cabo todos los actos y funciones, facultades y obligaciones que le
corresponden por virtud de su encargo.

25. Ley Aplicable; Jurisdiccidn.

El presente Titulo se regira e interpretara de conformidad con las leyes de México. El Emisor, el Representante
Comun vy, por virtud de la adquisicion de Certificados Bursatiles, los Tenedores, se someten expresamente a la
jurisdiccion de los tribunales federales con sede en la Ciudad de México, México, para cualquier controversia
relacionada con los Certificados Bursatiles y las Asambleas de Tenedores, renunciando a cualquier otro fuero
que pudiera corresponderles por razén de domicilio, presente o futuro, o por cualquier causa.

El presente Titulo consta de [e] paginas y se suscribe por el Emisor y, para efectos de hacer constar la aceptacion
de su encargo, asi como de sus facultades y obligaciones por el Representante Comun, en la Ciudad de México,
México, este [12] de [mayo] de 2025.

[ Espacio en blanco de manera intencional / sigue hoja de firmas]
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EMISOR

FERROCARRIL MEXICANO, S.A. DE C.V.

Por: [Alfredo Casar Pérez]
Cargo: Apoderado

Por: [Fernando Lopez Guerra Larrea]
Cargo: Apoderado

La presente hoja de firmas corresponde al titulo de certificados bursatiles con clave de pizarra“ FERROMX 25
emitidos por Ferrocarril Mexicano, S.A. de C.V.

22
GA - #1041181.v3



REPRESENTANTE COMUN DE LOS TENEDORES EN SENAL DE ACEPTACION Y DE DECLARACION
DEL RECONOCIMIENTO DE SUS OBLIGACIONES Y FACULTADES:

CIBanco S.A., Institucion de Banca Mdltiple.

Por: [Salvador Arroyo Rodriguez, Mario Alberto Maciel Castro, Roberto Pérez Estrada, Fernando José Royo
Diaz Rivera, Gustavo Adolfo Flores Revilla, Fernando Rafael Garcia Cuéllar, Daniel Martin Tapia Alonso,
Carlos Mauricio Ramirez Rodriguez, Raul Morelos Meza, Oscar Manuel Herrejon Caballero, Jesus Hevelio
Villegas Valderrain, Esteban Sadurni Fernandez, Ana Maria Castro Velazquez, Fernando Uriel Lopez de
Jesus, Luis Felipe Mendoza Cardenas, Ricardo Antonio Rangel Fernandez Macgregor, Juan Pablo Baigts

Lastiri, Norma Serrano Ruiz, Cristina Reus Medina, Patricia Flores Milchorena, Monica Jiménez Labora
Sarabia, Rosa Adriana Pérez Quesnel, Gerardo Andrés Sainz Gonzalez, Alonso Rojas Dingler, Carlos Flores
Salinas y Luis Alberto Pérez Gonzalez]

Cargo: Apoderado

Por: [Alberto Méndez Davidson, Gerardo Ibarrola Samaniego, Javier Cortés Hernandez, Rodolfo Isaias
Osuna Escobedo, Itzel Criséstomo Guzman, Andrea Escajadillo del Castillo, Inés Rebeca Ruiz Ramirez,
Jaime Gerardo Rios Garcia, Alfredo Basurto Dorantes, Maria Montserrat Uriarte Carlin, Marco Ariel Alvarez
Reyes, Raul Francisco Barrera Sotelo, Adan Alejandro Salazar Sanchez, Sergio Guevara Sandoval, Ubaldo
Chavez Ldpez, José Ignacio Valle Goenaga, Pablo Herrera Lasso Jiménez, Joanna Alitzel Jinch Tovar, Josu
Moreras Santisteban, Alejandra Gutiérrez Medal]

Cargo: Apoderado

La presente hoja de firmas corresponde al titulo de certificados bursatiles con clave de pizarra“ FERROMX 25
emitidos por Ferrocarril Mexicano, S.A. de C.V.
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Anexo 4. Estados Financieros

La informacion correspondiente a esta Seccion se incorpora por referencia a los siguientes documentos: (i)
el Reporte Trimestral con informacion financiera no auditada del Emisor correspondiente al trimestre
terminado el 31 de marzo de 2025, que fue presentado a la CNBV y la BMV el 25 de abril de 2025, y (ii) los
estados financieros del Emisor por los ejercicios concluidos al 31 de diciembre de 2022, 2023 y 2024,
contenidos en el Reporte Anual del Emisor correspondiente al ejercicio concluido el 31 de diciembre de
2024, mismo que fue presentado ante la CNBV y la BMV el 30 de abril de 2025, y que estan disponibles en
las paginas de Internet de la BMV, CNBV y del Emisor en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx,
www.gob.mx/cnbv y www.ferromex.mx.
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Anexo 5. Posicion en instrumentos financieros derivados

La informacion correspondiente a esta Seccidn se incorpora por referencia a la posicién en instrumentos
financieros derivados correspondientes al (a) primer trimestre de 2025, terminado el 31 de marzo de 2025,
presentado a la CNBV y la BMV el 25 de abril de 2025, (b) primer, segundo, tercer y cuarto trimestre de
2024, terminados el 31 de marzo de 2024, 30 de junio de 2024, 30 de septiembre de 2024 y 31 de diciembre
de 2024, respectivamente, presentados a la CNBV y la BMV el 25 de abril de 2024, 19 de julio de 2024, 22
de octubre de 2024 y 10 de febrero de 2025, respectivamente (b) primer, segundo, tercer y cuarto trimestre
de 2023, terminados el 31 de marzo de 2023, 30 de junio de 2023, 30 de septiembre de 2023 y 31 de
diciembre de 2023, respectivamente, presentados a la CNBV y la BMV el 24 de abril de 2023, 26 de julio de
2023, 18 de octubre de 2023 y 31 de enero de 2024, retransmitido el 30 de abril de 2024 y (c) primer,
segundo, tercer y cuarto trimestre de 2022, terminados el 31 de marzo de 2022, 30 de junio de 2022, 30
de septiembre de 2022 y 31 de diciembre de 2022, respectivamente, presentados a la CNBV y la BMV el 27
de abril de 2022, 26 de julio de 2022, 19 de octubre de 2022 y 25 de enero de 2023, retransmitido el 28
de abril de 2023, respectivamente, y que estan disponibles en las paginas de Internet de la BMV, CNBV y
del Emisor en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv y www.ferromex.mx.
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