SUPLEMENTO DEFINITIVO. Los valores mencionados en el Suplemento Definitivo han
sido registrados en el Registro Nacional de Valores que lleva la CNBYV, los cuales no podran ser
ofrecidos ni vendidos fuera de los Estados Unidos Mexicanos, a menos que sea permitido por las
leyes de otros paises.
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CON BASE EN EL PROGRAMA DE CERTIFICADOS BURSATILES (EL “PROGRAMA”) ESTABLECIDO POR
FERROCARRIL MEXICANO, S.A. DE C.V. (“FERROMEX"” O EL “EMISOR”), POR UN MONTO DE HASTA
$5,000°000,000.00 (CINCO MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.) O SU EQUIVALENTE EN UNIDADES DE
INVERSION (“UDIS”) CON CARACTER REVOLVENTE, SE LLEVO A CABO LA OFERTA PUBLICA DE
15°000,000 (QUINCE MILLONES) DE CERTIFICADOS BURSATILES EN LOS TERMINOS QUE SE DESCRIBEN
EN ESTE SUPLEMENTO (EL “SUPLEMENTO”), CON VALOR NOMINAL DE $100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.)
CADA UNO (LA “EMISION”).

MONTO DE LA OFERTA
$1,500°000,000.00 (Un mil quinientos millones de pesos 00/100 M.N.)

NUMERO DE CERTIFICADOS BURSATILES
15°000,000 (quince millones)

Todos los términos con mayuscula inicial utilizados en el presente Suplemento que no estén definidos en forma especifica,
tendran el significado que se les atribuye en el prospecto del Programa.

CARACTERISTICAS DE LA EMISION

Emisor: Ferrocarril Mexicano, S.A. de C.V.

Tipo de Valor: Certificados bursatiles (los “Certificados Bursétiles” o “CBs”).

Niimero de Emisién al Amparo del Programa: Tercera.

Clave de Pizarra: FERROMX 11

Monto Total Autorizado del Programa: $5,000°000,000 (cinco mil mitlones de pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en UDIs
con caracter revolvente.

Vigencia del Programa: 48 meses a partir de la fecha del Oficio de Autorizacion.

Monto Total de la Oferta: $1,500°000,000 (Un mil quinientos millones de pesos 00/100 M.N.).

Nimero de Certificados Bursitiles: 15°000,000 (quince millones).

Valor Nominal de los Certificados Bursétiles: $100.00 (cien pesos 00/100 M.N.) por cada CB.

Plazo de Vigencia de lIa Emision: 3,640 (tres mil seiscientos cuarenta) dias, equivalentes a 20 (veinte) periodos de 182

(ciento ochenta y dos) dias.
Fecha de publicacién del Aviso de Oferta Piiblica: 12 de abril de 2011.

Fecha de Construccién de Libro: 13 de abril de 2011.

Fecha de Emisi6n: 15 de abril de 2011.

Fecha de Publicacién del Aviso de

Colocacién con fines informativos: 15 de abril de 2011.

Precio de Colocacién: $100.00 (cien pesos 00/100 M.N.) por cada CB.
Mecanismo de Colocacién: Construccion de libro tradicional

Fecha de Registro en 1a BMV: 15 de abril de 2011.

Fecha de Liquidacién: 15 de abril de 2011.

Fecha de Vencimiento: 2 de abril de 2021.

Garantia: Quirografaria.

Recursos Netos que obtendr4 el Emisor: $1,490°225,675.39 (un mil cuatrocientos noventa millones doscientos veinticinco mil

seiscientos setenta y cinco pesos 39/100 M.N.)

Destino de los Fondos: Los recursos netos obtenidos de la colocacion de los Certificados Bursétiles podran ser destinados para compra de
locomotoras.

Calificacion. otorgada por Standard & Poor’s, S.A. de C.V.: “mxAA”, la cual significa que tiene una muy fuerte capacidad de pago tanto de
intereses como del principal y difiere tan solo en un pequefio grado de las calificadas con la méxima categoria.

Calificacién otorgada por Fitch México, S.A. de C.V.: “AA+ (mex)” (Doble A Mas), la cual significa una muy solida capacidad crediticia
respecto de otros emisores y emisiones del pafs. El riesgo crediticio inherente a estas obligaciones financieras difiere levemente de los emisores o
emisiones domésticas mejor calificadas.

Las calificaciones previamente mencionadas no constituyen una recomendacion de inversion y pueden estar sujetas a actualizaciones en cualquier
momento, de conformidad con la metodologia de la institucion calificadora de que se trata.

Aumento en el numero de Certificados Bursatiles: El Emisor podré emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursétiles adicionales a los que
se refiere el presente Suplemento y el titulo que documenta la presente emision conforme a lo sefialado en la seccién en la seccién
“Caracteristicas de la Oferta”. :

Intereses y procedimiento de cdlculo: A partir de su Fecha de Emision y en tanto no sean amortizados en su totalidad, los Certificados
Bursétiles devengaran un interés bruto anual sobre su valor nominal a una tasa de 8.88% (ocho punto ochenta y ocho por ciento) (la “Tasa de
Interés Bruto Anual™), la cual se mantendra fija durante la vigencia de la Emisién.
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El interés que devengaran los Certificados Bursétiles se computard a partir de su fecha de emision y al inicio de cada Periodo de Intereses y los
célculos para determinar la tasa y el monto de los intereses a pagar deberan comprender los dias naturales efectivamente transcurridos hasta la
fecha de pago de intereses correspondiente. Los caiculos se efectuaran cerrdandose a centésimas.

Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran en la forma indicada en la seccién “Periodicidad en el Pago de Intereses”
del presente Suplemento.

Para determinar el monto de los intereses a pagar bajo los Certificados Bursatiles, el Representante Comun utilizara la formula que aparece en el
presente Suplemento y en el Titulo que documenta la Emision.

Intereses Moratorios: En caso de incumplimiento en el pago de principal de los Certificados Bursatiles, se devengaran intereses moratorios
sobre el principal insoluto de los Certificados Bursétiles a la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursétiles aplicable en ¢l momento
del incumplimiento, mds 2 (dos) puntos porcentuales. Los intereses moratorios serdn pagaderos a la vista en las oficinas del Emisor desde la fecha
en que tenga lugar el incumplimiento y hasta que la suma principal haya quedado integramente cubierta.

Fecha de Pago y Amortizacién de Principal: El principal de los Certificados Bursatiles se amortizard en un solo pago en la Fecha de
Vencimiento, es decir el 2 de abril de 2021, contra entrega del Titulo o de la certificacién emitida por S.D. Indeval Institucién para el Deposito de
Valores, S.A. de C.V. (“Indeval™).

Fecha de Pago de Intereses: Los intereses de los Certificados Bursétiles seran pagados cada 182 (ciento ochenta y dos) dias de acuerdo al
calendario de pagos inserto en el presente Suplemento y en el Titulo que documenta la Emision. Si el dia en que debiere realizarse Ia liquidacion
fuere inhabil, la liquidacién se realizaré el siguiente Dia Habil. El primer pago de intereses se efectuard precisamente el dia 14 de octubre de
2011.

Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses: El principal y los intereses devengados respecto de los Certificados Bursatiles se pagaran el
dia de su vencimiento, mediante transferencia electronica en el domicilio de Indeval, ubicado en Paseo de la Reforma No. 255, tercer piso,
Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, México, D.F., contra la entrega del Titulo, o contra la entrega de las constancias o certificaciones que para
tales efectos expida el Indeval. El pago de los intereses moratorios se realizara en las oficinas del Emisor ubicadas en Bosque de Ciruelos No. 99,
Col. Bosques de las Lomas, 11700, México D.F.

Vencimiento Anticipado: Las Causas de Vencimiento Anticipado de los Certificados Bursatiles se describen a detalle en la seccién
“Obligaciones de Dar, Hacer y No Hacer del Emisor™ en ¢l presente Suplemento.

Depositario: Indeval.

Posibles Adquirentes: Personas fisicas y morales, cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente. Los posibles adquirentes deberan
considerar cuidadosamente toda la informacion contenida en el Prospecto del Programa y en el presente Suplemento.

Régimen Fiscal: La presente seccién contiene una breve descripcién de ciertos impuestos aplicables en México a la adquisicién, propiedad y
disposicién de instrumentos de deuda como los certificados bursatiles por inversionistas residentes y no residentes en México para efectos
fiscales, pero no pretende ser una descripcion exhaustiva de todas las consideraciones fiscales que pudieran ser relevantes a la decisién de
adquirir o disponer de certificados bursatiles. El régimen fiscal vigente podrd ser modificado a lo largo de la vigencia del Programa.
Recomendamos a los inversionistas consultar en forma independiente a sus asesores fiscales respecto a las disposiciones legales aplicables a la
adquisicién, propiedad y disposicion de instrumentos de deuda como los certificados bursétiles antes de realizar cualquier inversién en los
mismos. La tasa de retencion aplicable respecto a los intereses pagados se encuentra sujeta a (i) para personas fisicas y personas morales
residentes en México para efectos fiscales a lo previsto en los articulos 58, 160 y demés aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente,
y (ii) para personas fisicas y morales residentes en el extranjero para efectos fiscales a lo previsto en el articulo 195 y demés aplicables de la Ley
del Impuesto Sobre la Renta vigente y dependera del beneficiario efectivo de los intereses.

Obligaciones de Dar, Hacer y No Hacer del Emisor: El Emisor tiene ciertas obligaciones a su cargo. Para mayor detalle ver la seccion
“Obligaciones de Dar, Hacer y No Hacer del Emisor” en el presente Suplemento.

Representante Comiin: Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Miltiple, Invex Grupo Financiero.

Intermediarios Colocadores

ancom HSBC X»
Bancomer
Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., HSBC Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,
Grupo Financiero BBVA Bancomer Grupo Financiero HSBC

Los Certificados Bursatiles objeto de la presente oferta piiblica forman parte del Programa autorizado por la CNBV y se encuentran inscritos bajo
el nimero 2864-4.15-2007-002-03 en-el RNV y son aptos para ser inscritos en el listado correspondiente de la BMV.

La inscripcion en el RNV no implica certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia del Emisor o sobre la exactitud o veracidad de la
informacién contenida en el Prospecto y/o en el Suplemento, ni convalida los actos que en su caso se hubiesen realizado en contravencion de las
leyes aplicables.

El Prospecto de colocacién del Programa y el presente Suplemento pueden consultarse en Internet en la pagina de la BMV (www.bmy.com.mx),
en la péigina de Internet de la CNBV (www.cnbv.gobmx) o en la pagina de Internet de Ferrocarril Mexicano, S.A. de C.V.
(www.ferromex.commy) en el entendido que ésta Gltima péagina de Internet no forma parte del Prospecto ni del presente Suplemento. El
Prospecto de colocacion del Programa y el presente Suplemento también se encuentran disponibles con los intermediarios colocadores conjuntos.

México, D.F., a 15 de abril de 2011 Autorizacion CNBV para publicacién 153/30619/2011 de fecha 12 de abril de 2011.
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El presente Suplemento y sus anexos son parte integrante del Prospecto del Programa
autorizado por la Comision Nacional Bancaria y de Valores, por lo que deberan
consultarse conjuntamente con el referido Prospecto.

Los anexos del presente Suplemento forman parte integral del mismo.

~Todos los términos utilizados en el presente Suplemento que no sean definidos en forma
especifica, tendran el significado que se les atribuye en el Prospecto y en el Titulo que
documenta la Emisién.

Ningiin intermediario, apoderado para celebrar operaciones con el publico o cualquier otra
persona, ha sido autorizado para proporcionar informaciéon o hacer cualquier declaracion
que no esté contenida en este Suplemento. Como consecuencia de lo anterior, cualquier
informacion o declaracion que no esté contenida en este Prospecto debera entenderse como
no autorizada por Ferrocarril Mexicano, S.A. de C.V. ni por Casa de Bolsa BBVA
Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer ni por HSBC Casa de Bolsa,
S.A. de C.V., Grupo Financiero HSBC.
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I LA OFERTA
1 Caracteristicas de la Oferta
1.1 Autorizacién de la CNBV
Mediante oficio nimero 153/1504374/2007 de fecha 13 de noviembre de 2007 fa CNBV autorizé el establecimiento
del Programa y mediante oficio niimero 153/30619/2011 de fecha 12 de abril de 2011 la CNBV autorizé la Emision

a que se refiere el presente Suplemento.

Los Certificados Bursétiles a que se refiere el presente Suplemento quedaron inscritos con el nimero 2864-4.15-
2007-002-03 en el RNV.

1.2 Emisor

Ferrocarril Mexicano, S.A. de C.V.

1.3 Tipo de Valor.

Certificados Bursitiles.

14 Numero de Emision al Amparo del Programa.

Tercera.

1.5 Clave de Pizarra.

FERROMX 11.

1.6 Monto Total Autorizado del Programa.

$5,000°000°000.00 (cinco mil millones de pesos 00/100 M.N.) o en su equivalente en UDIs con cardcter revolvente.
De conformidad con el Programa podran realizarse tantas emisiones de Certificados Bursdtiles como sean
determinadas por el Emisor, siempre y cuando el saldo insoluto de principal de los Certificados Bursétiles en
circulacion no exceda del Monto Total Autorizado del Programa.

1.7 Vigencia del Programa.

48 meses a partir de la fecha del Oficio de Autorizacion.

1.8 Monto Total de la Oferta.

$1,500°000,000.00 (Un mil quinientos millones de pesos 00/100 M.N.)

1.9 Nuimero de Certificados Bursatiles.

15°000,000 (quince millones).

1.10  Valor Nominal de los Certificados Bursitiles.

$100.00 (cien pesos 00/100 M.N.) por cada CB.

1.11 Plazo de Vigencia de la Emision.

3,640 (tres mil seiscientos cuarenta) dias, equivalentes a 20 (veinte) periodos de 182 (ciento ochenta y dos) dias.
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1.12 Fecha de Publicacién del Aviso de Oferta Publica.
12 de abril de 2011.

1.13 Fecha de Construccion de Libro.

13 de abril de 2011.

1.14 Fecha de publicacién del Aviso de Colocacion con fines informativos.
15 de abril de 2011.

1.15 Precio de Colocacién.

$100.00 (cien pesos 00/100 M.N.) por cada CB.

1.16 Fecha de Registro en la BMV.

15 de abril de 2011.

1.17 Fecha de Liquidacion.

15 de abril de 2011.

1.18 Fecha de Vencimiento.

2 de abril de 2021.

1.19 Garantia.

Quirografaria, es decir, no cuentan con garantia especifica.
1.20 Recursos netos que obtendra el Emisor.

$1,490°225,675.39 (un mil cuatrocientos noventa millones doscientos veinticinco mil seiscientos setenta y cinco
pesos 39/100 ML.N.)

1.21 Calificaciones.

Calificacion otorgada por Standard & Poor’s, S.A. de C.V.: “mxAA™, la cual significa que tiene una muy fuerte
capacidad de pago tanto de intereses como del principal y difiere tan solo en un pequefio grado de las calificadas con
la maxima categoria.

Calificacion otorgada por Fitch México, S.A. de C.V.: “AA+(mex)” (Doble A Mas), la cual significa una muy solida
capacidad crediticia respecto de otros emisores y emisiones del pais. El riesgo crediticio inherente a estas
obligaciones financieras difiere levemente de los emisores o emisiones domésticas mejor calificadas.

Las calificaciones previamente mencionadas no constituyen una recomendacion de inversién y pueden estar sujetas
a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con la metodologia de la institucién calificadora de que se
trata.

1.22 Aumento en el nimero de Certificados Bursatiles
El Emisor tendra el derecho de emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursatiles adicionales (los “Certificados

Bursétiles Adicionales™) a los Certificados Bursétiles a que se refiere este Suplemento (los “Certificados Bursatiles
Originales”). Los Certificados Bursétiles Adicionales (i) se consideraran que forman parte de la Emision de los
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Certificados Bursatiles Originales (por lo cual, entre otras cosas, tendrdan la misma clave de pizarra que los
Certificados Bursétiles Originales), y (ii) tendran los mismos términos y condiciones que los Certificados Bursatiles
Originales (incluyendo, sin limitacion, fecha de vencimiento, tasa de interés y valor nominal de cada Certificado
Bursétil). Los Certificados Bursétiles Adicionales devengaran intereses desde la fecha en que inicie el periodo de
intereses vigente de los Certificados Bursatiles Originales.

En virtud de la adquisicion de Certificados Bursétiles Originales, se entender4 que los Tenedores han consentido que
el Emisor emita Certificados Bursatiles Adicionales, por lo que la emisién y -oferta publica de los Certificados
Bursétiles Adicionales, no requerird la autorizacion de los Tenedores de los Certificados Bursatiles Originales. La
emision de Certificados Bursatiles Adicionales se sujetaré a lo siguiente:

®

(i)

(iif)

(iv)

™)

(vi)

(vii)

El Emisor podra emitir y ofrecer piblicamente Certificados Bursétiles Adicionales, siempre y cuando (a) las
calificaciones de los Certificados Bursétiles Adicionales no sean inferiores a las calificaciones otorgadas a los
Certificados Bursétiles Originales y que éstas ultimas calificaciones no disminuyan (ya sea como
consecuencia del aumento en el nimero de Certificados Bursétiles en circulacién o por cualquier otra causa),
y (b) el Emisor se encuentre al corriente en el cumplimiento de sus obligaciones conforme a los Certificados
Bursétiles Originales.

El monto méximo de Certificados Bursétiles Adicionales que el Emisor podra emitir y ofrecer publicamente,
sumado al monto de las Emisiones en circulacién al amparo del Programa (incluyendo la emisién de los
Certificados Bursétiles Originales), no podréd exceder el Monto Total Autorizado del Programa.

En la fecha de emisién de los Certificados Bursatiles Adicionales, el Emisor deberd canjear el titulo que
representa los Certificados Bursatiles Originales (depositado en Indeval) por un nuevo titulo que ampare los
Certificados Bursétiles Originales més los Certificados Bursétiles Adicionales, y depositar dicho titulo en
Indeval. Dicho titulo hara constar inicamente las modificaciones que sean necesarias para reflejar la emision
de los Certificados Bursatiles Adicionales, es decir, (a) el monto total de la emision (representado por la suma
del monto emitido respecto de los Certificados Bursétiles Originales més el monto emitido conforme a los
Certificados Bursétiles Adicionales), (b) el nimero total de Certificados Bursétiles amparados por el titulo
(que sera igual al numero de Certificados Bursatiles Originales mas el nimero de Certificados Bursatiles
Adicionales), (¢) la fecha de emisién de los Certificados Bursétiles Originales y la fecha de emision de los
Certificados Bursatiles Adicionales, y (d) el plazo de vigencia de los Certificados Bursatiles Originales y de
los Certificados Bursétiles Adicionales; el plazo de vigencia de los Certificados Bursatiles Adicionales ser4 el
plazo que exista entre la fecha de emisién de los Certificados Bursatiles Adicionales y la Fecha de
Vencimiento de los Certificados Bursétiles Originales, en virtud de que la fecha de vencimiento de dicho
titulo serd la misma Fecha de Vencimiento que la de los Certificados Bursétiles Originales.

La fecha de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales podré o no coincidir con la fecha en que inicie
cualquiera de los Periodos de Intereses conforme al presente titulo, el precio de los Certificados Bursatiles
Adicionales debera reflejar los intereses devengados desde la fecha en que dio inicio el periodo de intereses
vigente, en el entendido de que los Certificados Bursatiles Originales continuardn devengando intereses en el
periodo de intereses que se encuentren en vigor a la fecha de Emision de los Certificados Burstiles
Adicionales y los Certificados Bursatiles Adicionales devengaran intereses desde la fecha en que inicie el
periodo de intereses vigente de los Certificados Bursatiles Originales.

Ni la emisién de los Certificados Bursatiles Adicionales ni el aumento en el monto en circulacién de los
Certificados Bursétiles Originales derivado de la misma constituiran novacion.

El Emisor podra realizar diversas emisiones de Certificados Bursatiles Adicionales, siempre y cuando no se
rebase el monto total autorizado del programa.

Los Certificados Bursétiles Adicionales podran colocarse a un precio distinto a su valor nominal,
dependiendo de las condiciones de mercado.
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1.23 Intereses y procedimiento de calculo.

A partir de su Fecha de Emision y en tanto no sean amortizados en su totalidad, los Certificados Bursatiles
devengaran un interés bruto anual sobre su valor nominal a una tasa de 8.88% (ocho punto ochenta y ocho por
ciento) (la “Tasa de Interés Bruto Anual™), la cual se¢ mantendr4 fija durante la vigencia de la Emision.

El monto de los intereses a pagar confirme al presente Titulo se computaré a partir de su Fecha de Emision y al
inicio de cada periodo de intereses. Los calculos para determinar el monto de los intereses a pagar deberan
comprender los dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses correspondiente. Los
célculos se efectuaran cerréndose a centésimas.

Los intereses que devenguen los Certificados Bursétiles se liquidardn cada 182 (ciento ochenta y dos) dias conforme
al calendario de pagos de intereses que aparece mis adelante. Si el dia en que debiere realizarse la liquidacion fuere
inhébil, la liquidacion se realizar4 el siguiente Dia Hébil.

El primer pago de intereses se hard precisamente el 14 de octubre de 2011.

Para determinar el monto de intereses a pagar en cada periodo respecto de cada uno de los Certificados Bursétiles, el
Representante Comun utilizard la siguiente formula:

/ =st><[ 5 xNDEJ

26000
En donde:
I = Interés a pagar en la fecha de pago de intereses.
VN = Valor Nominal de los Certificados Bursétiles en circulacion.
TB = Tasa de Interés Bruto Anual (expresado en porcentaje).
NDE = Numero de dias efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses.

El Representante Comin, dentro de los 2 (dos) Dias Héabiles anteriores a cada fecha de pago, dard a conocer por
escrito a la CNBYV, al Indeval y a la BMV, a través del Sistema Electrénico de Envio y Difusién de Informacion
(SEDI) y/o a través de los medios que BMV determine, el monto de los intereses (expresado en Moneda Nacional) a
pagar bajo los Certificados Bursatiles y la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al siguiente periodo de intereses.

El pago de intereses, se realizard conforme al siguiente calendario:

Periodo Fecha de Final de Periodo Periodo Fecha de Final de Periodo
1 14 de octubre de 2011 2 13 de abril de 2012
3. 12 de octubre de 2012 4, 12 de abril de 2013
5. 11 de octubre de 2013 6. 11 de abril de 2014
7 10 de octubre de 2014 8 10 de abril de 2015
9. 9 de octubre de 2015 10. 8 de abril de 2016
11 7 de octubre de 2016 12. 7 de abril de 2017
13. 6 de octubre de 2017 14, 6 de abril de 2018
15. 5 de octubre de 2018 16. 5 de abril de 2019
17. 4 de octubre de 2019 18. 3 de abril de 2020
19. 2 de octubre de 2020 20. 2 de abril de 2021
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1.24 Intereses Moratorios.

En caso de incumplimiento en el pago de principal de los Certificados Bursétiles, se devengaran intereses moratorios
sobre el principal insoluto de los Certificados Bursatiles a la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados
Bursétiles aplicable en el momento del incumplimiento mas 2 (dos) puntos porcentuales. Los intereses moratotios
ser4n pagaderos a la vista en las oficinas del Emisor desde la fecha en que tenga lugar el incumplimiento y hasta que
la suma principal haya quedado integramente cubierta.

1.25 Fecha de Pago y Amortizacién de Principal.

El principal de los Certificados Bursatiles se amortizara en un s6lo pago en la Fecha de Vencimiento, es decir el 2 de
abril de 2021, contra entrega del Titulo o de la certificacion emitida por Indeval. En caso de que el dia de pago no
sea un Dia Hébil, el pago se realizard al Dia Habil inmediato siguiente.

1.26 Fecha de Pago de Intereses.

Los intereses de los Certificados Bursétiles serdan pagados cada 182 (ciento ochenta y dos) dias de acuerdo al
calendario de pagos incluido en el presente Suplemento y en el Titulo que documenta la Emisién. Si el dia en que
debiere realizarse la liquidacion fuere inhdbil, la liquidacion se realizara el siguiente Dia Habil. El primer pago de
intereses se efectuard precisamente el dia 14 de octubre de 2011.

1.27 Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses.

El principal y los intereses devengados respecto de los Certificados Bursétiles se pagaran el dia de su vencimiento y
en cada fecha de pago, respectivamente,, mediante transferencia electrénica en el domicilio de Indeval, ubicado en
Paseo de la Reforma No. 255, tercer piso, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, México, D.F., contra la entrega del
Titulo, o contra la entrega de las constancias o certificaciones que para tales efectos expida el Indeval. El pago de los
intereses moratorios se realizard en las oficinas del Emisor ubicadas en Bosque de Ciruelos No. 99, Col. Bosques de
las Lomas, Delegacion Miguel Hidalgo, C.P. 11700, México D.F. ’

1.28 Depositario.

El Titulo que ampara los Certificados Bursétiles, se mantendré en depésito en Indeval, para los efectos del articulo
282 y demas aplicables de la LMV.

En los términos del articulo 282 de la Ley del Mercado de Valores, el Emisor determin6 que el Titulo que
documenta la Emisién no lleve cupones adheridos, haciendo las veces de éstos, para todos los efectos legales, las
constancias que el propio Indeval expida para tal efecto.

1.29 Posibles Adquirentes.

Personas fisicas y morales su régimen de inversion lo prevea expresamente. Los posibles adquirentes deberén
considerar cuidadosamente toda la informacion contenida en este prospecto y en el suplemento correspondiente a
cada emision.

1.30 Régimen Fiscal.

La presente seccion contiene una breve descripcion de ciertos impuestos aplicables en México a la adquisicion,
propiedad y disposicion de instrumentos de deuda como los certificados bursatiles por inversionistas residentes y no
residentes en México para efectos fiscales, pero no pretende ser una descripcion exhaustiva de todas las
consideraciones fiscales que pudieran ser relevantes a la decisiéon de adquirir o disponer de certificados bursétiles.

El régimen fiscal vigente podrd ser modificado a lo largo de la vigencia del Programa. Recomendamos a los
inversionistas consultar en forma independiente a sus asesores fiscales respecto a las disposiciones legales aplicables
a la adquisicion, propiedad y disposicion de instrumentos de deuda como los certificados bursétiles antes de realizar
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cualquier inversion en los mismos. La tasa de retencion aplicable respecto a los intereses pagados se encuentra
sujeta a (i) para personas fisicas y personas morales residentes en México para efectos fiscales a lo previsto en los
artfculos 58, 160 y dem4s aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente, y (ii) para personas fisicas y
morales residentes en el extranjero para efectos fiscales a lo previsto en el articulo 195 y demas aplicables de la Ley
del Impuesto Sobre la Renta vigente y dependera del beneficiario efectivo de los intereses.

1.31 Representante Comiin.
Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Muiltiple, Invex Grupo Financiero.
1.32 Intermediarios Colocadores.

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer y HSBC Casa de Bolsa, S.A. de
C.V., Grupo Financiero HSBC.

1.33 Obligaciones del Emisor.
Obligaciones de Dar

El Emisor se obliga a proporcionar a la CNBV, a la BMV y al pablico inversionista la informacién financiera,
economica, contable y administrativa que se sefiala en la Circular Unica.

Obligaciones de Hacer

Conforme a los términos de los Certificados Bursatiles y hasta que los mismos sean pagados en su totalidad, salvo
que los Tenedores de la mayoria de los Certificados Bursétiles autoricen por escrito lo contrario, Ferromex se obligd
a

1. Estados Financieros. Simultdneamente a la presentacioén de la informacién trimestral o anual a la Comisién
Nacional Bancaria y de Valores, a la BMV y al ptblico inversionista en términos del Articulo 33 de la Circular
Unica o cualquier otra disposicién aplicable o que la sustituya, enviar al Representante Coméin un ejemplar
completo de dicha informacion por correo electrénico.

2. Otros Reportes. Cumplir con todos los requerimientos de presentacion o divulgacion de informacion a que esté
obligada el Emisor en términos de la Ley del Mercado de Valores y las disposiciones aplicables. Adicionalmente,
previa solicitud por escrito del Representante Comun, ¢l Emisor deberd entregarle un certificado indicando el
cumplimiento por parte del Emisor y sus Subsidiarias de las “Obligaciones de Hacer” y “Obligaciones de No Hacer”
contenidas en el presente Suplemento y en el titulo que documenta la Emision. Asimismo, el Emisor debera entregar
al Representante Comin cualquier informacion que éste le solicite, actuando en forma razonable, respecto de la
informacién financiera del Emisor y sus Subsidiarias.

3. Uso de Recursos derivados de la Emision; Inscripcion de Certificados Bursitiles. (a) Utilizar los recursos
derivados de la colocacion de los Certificados Bursatiles para los fines estipulados en el presente y (b) Mantener la

inscripcion de los Certificados Bursétiles en el Registro Nacional de Valores que mantiene la CNBV y en el listado
de valores de la BMV.

4. Existencia Legal; Contabilidad v Autorizaciones.

a. Conservar su existencia legal, y la de sus Subsidiarias, y mantenerse como negocio en marcha, salvo (i) por
lo permitido en el parrafo (3) (Fusiones y Escisiones) de la seccién de “Obligaciones de No Hacer” mas
adelante y (ii) en el caso que el Emisor determine de buena fe que es conveniente disolver o liquidar alguna
Subsidiaria con el fin de eficientar la estructura corporativa y las operaciones del Emisor y sus Subsidiarias,
siempre y cuando dicha disolucion o liquidacién no afecte de manera adversa las operaciones o la situacion
financiera del Emisor y de cualquiera de sus Subsidiarias de manera consolidada de tal suerte que se afecte
la capacidad de pago y la solvencia de Ferromex.
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b. Mantener su contabilidad, de conformidad con las disposiciones legales aplicables.

c¢. Mantener vigentes todas las autorizaciones, permisos, licencias o concesiones necesarias para el buen
funcionamiento y explotacién de sus actividades y las de sus Subsidiarias, salvo por aquellas
autorizaciones, permisos, licencias o concesiones que, de perderse o revocarse, no afecten de manera
adversa las operaciones o la situacion financiera del Emisor y de cualquiera de sus Subsidiarias de manera
consolidada de tal suerte que sc afecte la capacidad de pago y la solvencia de Ferromex.

5. Activos; Seguros.

a. Mantener los bienes necesarios para la realizacion de sus actividades y las de sus Subsidiarias en buen
estado (con excepcién del desgaste y deterioro normales), y hacer las reparaciones, reemplazos y mejoras
necesarias.

Para efectos de lo establecido en el parrafo inmediato anterior por “bienes necesarios” se entendera
tnicamente aquellos cuya pérdida, deterioro o falta de mantenimiento afecte de manera adversa las
operaciones o la situacion financiera del Emisor y sus Subsidiarias de manera consolidada de tal suerte que
se afecte la capacidad de pago y la solvesicia de Ferromex.

b. El Emisor deberd contratar, y hacer que sus Subsidiarias contraten, con compaififas de seguros de
reconocido prestigio, los seguros establecidos en las disposiciones legales ferroviarias conforme a las
practicas actuales de Ferromex.

6. Preferencia en el Pago. Tomar todas las acciones y medidas necesarias a efecto de que las obligaciones de
pago amparados por los Certificados Bursatiles tengan la misma preferencia en el pago que cualquier otra Deuda no
garantizada de la Emisora.

7. Inscripcién y Listade. Mantener la inscripcion de los Certificados Bursétiles en el Registro Nacional de
Valores y en el listado de valores de la BMV.

Obligaciones de no Hacer

Conforme a los términos de los Certificados Bursétiles y hasta que los mismos sean pagados en su totalidad, salvo
que los Tenedores de la Mayoria de los Certificados Bursatiles autoricen por escrito lo contrario, FERROMEX se
obligé a:

1. Giro de Negocios. No cambiar el giro preponderante de su negocio y la de sus Subsidiarias consideradas en
conjunto.

2. Limitaciones respecto de Gravamenes. El Emisor y sus Subsidiarias deberan de abstenerse de crear cualquier

Gravamen, salvo que (i) simultineamente a la creacién de cualquier Gravamen, el Emisor garantice en la misma

forma sus obligaciones conforme a los Certificados Bursétiles, o (ii) se trate de Gravdmenes Permitidos (segun dicho
" término se define més adelante).

3. Fusiones vy Escisiones. El Emisor si podré fusionarse, en cualquier calidad, con Ferrosur, S.A. de C.V.; sin
embargo, no podra fusionarse en calidad de fusionada (o consolidarse de cualquier otra forma) o escindirse, salvo
que (i) la sociedad o entidad que resulte de la fusién o escisién asuma expresamente las obligaciones del Emisor
conforme a los Certificados Bursdtiles, (ii) no tuviere lugar un Caso de Vencimiento Anticipado o cualquier otro
evento que con el transcurso del tiempo o mediante notificacién, se convertirfa en un Caso de Vencimiento
Anticipado, como resultado de dicha fusion, consolidacién o escision, y (iii) la fusién y escisién no afecten de
manera adversa las operaciones o la situacion financiera del Emisor y sus Subsidiarias de manera consolidada de tal
suerte que se afecte la capacidad de pago y la solvencia de Ferromex.

4. Pago de Dividendos. Pagar dividendos o realizar cualquier otra distribucién a sus accionistas si (i) la Emisora

se encuentra en incumplimiento de sus obligaciones conforme al titulo que documenta la presente Emision y que se

12

GA #7361 v6



reproducen en este Suplemento, o (ii) si con el pago de dicho dividendo Ferromex incurre en un incumplimiento
conforme al titulo que documenta la presente Emision.

1.34 Casos de Vencimiento Anticipade.

En el supuesto de que suceda cualquiera de los siguientes eventos (cada uno, un “Caso de Vencimiento
Anticipado”), se podréan dar por vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles en los términos y condiciones
establecidos més adelante:

1. Falta de Pago Oportuno de Intereses. Si ¢l Emisor dejare de realizar el pago oportuno, a su vencimiento, de
cualquier cantidad de intereses, y dicho pago no se realizare dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a la
fecha en que debi6 realizarse.

2. Informacién Falsa o Incorrecta. Si el Emisor proporciona al Representante Comun o a los Tenedores
informacién incorrecta o falsa en cualquier aspecto importante con motivo de la Emisién de los Certificados
Bursétiles o en cumplimiento de sus obligaciones conforme al titulo que documenta la presente Emisién, y dicha
informacion no se haya rectificado en un periodo de 30 (treinta) dias naturales contados a partir de la fecha en que se
tenga conocimiento de dicha situacion.

3. Incumplimiento de Obligaciones conforme al Titulg. Si el Emisor o cualquiera de sus Subsidiarias
incumplen con cualquiera de sus obligaciones contenidas en el titulo que documenta la presente Emisién, en el
entendido que, exclusivamente para el caso del incumplimiento de obligaciones sefialadas en los parrafos (1), (2),
(4) incisos (b) y {c), y (5), de la seccién de “Obligaciones de Hacer” contenida anteriormente, se considerara que el
Emisor se encuentra en incumplimiento de dichas obligaciones si dicho incumplimiento no se subsanare dentro de
los 30 (treinta) dias naturales siguientes a la fecha en que hubiere ocurrido el incumplimiento.

4. Incumplimiento de Obligaciones que No Deriven del Titulo. Si se declarare el vencimiento anticipado por
incumplimiento de cualquier convenio, acta de Emision, contrato de crédito o algin instrumento similar, que
evidencie deudas en donde el acreedor sea una institucién financiera nacional o extranjera o se frate de un
financiamiento bursatil del Emisor que individualmente o en su conjunto importen una cantidad equivalente, en
cualquier moneda, a EUA$100°000,000.00 (cien millones) de délares de los Estados Unidos de América.

5. Imseolvencia. Siel Emisor o cualquiera de sus Subsidiarias Importantes fuere declarada en quiebra, insolvencia,
concurso mercantil o procedimiento similar o si admitiere por escrito su incapacidad para pagar sus deudas a su
vencimiento.

6. Sentencias. Si se emitiere cualquier resolucion judicial definitiva (no susceptible de apelacién o recurso
alguno) (incluyendo, sin limitacién, asuntos de cardcter laboral o fiscal), en contra del Emisor o sus Subsidiarias
que, individualmente o en conjunto, importe una cantidad equivalente a EUA$100°000,000.00 (cien millones) de
délares de los Estados Unidos de América y que dichas resoluciones afecten de manera adversa las operaciones o la
situacion financiera del Emisor y de cualquiera de sus Subsidiarias de manera consolidada de tal suerte que se afecte
la capacidad de pago y la solvencia de Ferromex y dicha obligacion no sea totalmente pagada o garantizada dentro
de los 30 (treinta) dias naturales siguientes a su fecha.

El Emisor debera notificar al Representante Comin la actualizacion del supuesto a que se refiere el parrafo anterior.

7. Expropiacion, Intervencién., Si cualquier autoridad (i) expropia, interviene o asume legalmente la posesion,
administracidn o el control de activos del Emisor o de cualquiera de sus Subsidiarias, de tal suerte que se afecten de
manera adversa las operaciones o la situacion financiera del Emisor y de cualquiera de sus Subsidiarias de manera
consolidada afectdndose la capacidad de pago y la solvencia de Ferromex: o (ii) desplazare a, o limitare las
facultades de la administracién del Emisor o de cualquiera de sus Subsidiarias y dicho desplazamiento o limitacién
subsiste por un perfodo mayor a 90 (noventa) dias naturales y se afecten de manera adversa las operaciones o la
situacion financiera del Emisor y de cualquiera de sus Subsidiarias de manera consolidada de tal suerte que se afecte
la capacidad de pago y la solvencia de Ferromex.
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8. Validez de los Certificados Bursatiles. Si la Emisora rechaza, reclama o impugna la validez o exigibilidad de
los Certificados Bursétiles.

9. Cambio de Control. Si ocurre un Cambio de Control (segiin dicho término se define mas adelante).

En caso de falta de pago de principal de los Certificados Bursétiles a su vencimiento, se devengaran intereses a la
tasa moratoria indicada en el titulo que documenta la presente Emisién, los cuales seran pagaderos conforme a lo
que se indica en la seccién “Intereses Moratorios” del presente Suplemento.

En el caso de que ocurra el evento mencionado en el numeral (5) anterior, los Certificados Burséatiles se daran por
vencidos automdaticamente, sin necesidad de aviso previo de incumplimiento, presentacion, requerimiento de pago,
protesto o notificacion de cualquier naturaleza, judicial o extrajudicial, constituyéndose en mora el Emisor desde
dicho momento y haciéndose exigible de inmediato la suma principal insoluta de los Certificados Bursatiles, los
intereses devengados y no pagados con respecto a la misma y todas las demés cantidades que se adeuden conforme a
los mismos.

En el caso de que ocurra el evento mencionado en el numeral (1) anterior (y haya transcurrido el plazo de gracia
aplicable sin que el incumplimiento haya sido subsanado), todas las cantidades pagaderas por el Emisor conforme a
los Certificados Bursétiles se podran declarar vencidas anticipadamente, siempre y cuando un tenedor o grupo de
tenedores que representen cuando menos el 25% (veinticinco por ciento) de los Certificados Bursétiles (calculado en
valor nominal) en circulacién en ese momento entregue una notificacién al Representante Comutn indicando su
intencién de declarar vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles, en cuyo caso el Emisor se constituird en
mora desde dicho momento y se hardn exigibles de inmediato la suma principal insoluta de los Certificados
Bursatiles, los intereses devengados y no pagados con respecto a la misma y todas las demés cantidades que se
adeuden conforme a los mismos.

En el caso de que ocurra cualquiera de los eventos mencionados en cualquiera de los incisos anteriores (con
excepcion de los numerales (1) y (5)) (y hayan transcurrido los plazos de gracia aplicables sin que el incumplimiento
haya sido subsanado), todas las cantidades pagaderas por el Emisor conforme a los Certificados Bursétiles se podran
declarar vencidas anticipadamente, siempre y cuando la mayoria de de los Tenedores que representen cuando
menos el 51% (cincuenta y un por ciento) de los Certificados Bursétiles (calculado en valor nominal) en circulacion
en ese momento entregue una notificacién al Representante Comun indicando su intencién de declarar vencidos
anticipadamente los Certificados Bursatiles, en cuyo caso el Emisor se constituird en mora desde dicho momento y
se harén exigibles de inmediato la suma principal insoluta de los Certificados Bursatiles, los intereses devengados y
no pagados con respecto a la misma y todas las demads cantidades que se adeuden conforme a los mismos.

“Cambio de Control” significa que, en cualquier momento, Grupo México, S.A.B. de C.V. deje de tener, directa o
indirectamente, el derecho de designar a la mayoria de los miembros del consejo de administracion de la Sociedad.

“Gravamenes Permitidos” significa, con respecto al Emisor o a cualquiera de sus Subsidiarias, los siguientes:

a. Gravamenes derivados de cualquier obligacion de caracter fiscal o laboral o creados por ministerio de ley,
siempre que las cantidades que garanticen no sean pagaderas al momento de su creacion o que hayan sido
impugnadas de buena fe y respecto de los cuales se hayan creado reservas o cualquier otra provision
necesaria conforme a las normas y/o principios de contabilidad aplicables en México, de ser el caso;

b. Gravamenes creados como consecuencia de servidumbres legales o voluntarias sobre los bienes del Emisor
o sus Subsidiarias;

c. Gravémenes relacionados o que deriven de cualquier procedimiento de naturaleza judicial o administrativa
que sean necesarios en términos de ley u orden judicial o administrativa;

d. Gravamenes creados con anterioridad a la fecha de la Emisién de los Certificados Bursétiles;

e. Gravamenes constituidos dentro del curso ordinario de los negocios del Emisor; para estos efectos, por
“curso ordinario de los negocios” se entenderé la realizacion de todas aquellas actividades previstas en el
objeto social del Emisor, asi como todas aquellas que, directa o indirectamente deriven de el o los titulos de
concesion de los que sea titular el Emisor;

f.  Gravémenes sobre bienes que el Emisor o cualquiera de sus Subsidiarias adquieran, construyan en el futuro
o respecto de los cuales efectiien mejoras, asi como Gravamenes constituidos con el fin de garantizar el
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pago del precio de adquisicion o la deuda incurrida para adquirir o mejorar dichos bienes (en el caso de
adquisicion de sociedades, la Emisora o cualquiera de sus Subsidiarias, podran constituir gravdmenes sobre
las acciones, partes sociales o instrumentos similares que representen el capital social de las sociedades
adquiridas o de aquellas que, directa o indirectamente, efectiien la adquisicién), en el entendido que dichos
gravamenes se limitaran a los bienes adquiridos, construidos o sobre los que se hubiera hecho alguna
mejora;

g. Gravamenes que renuevan, extiendan o sustituyan a cualquiera de los Gravdmenes Permitidos mencionados
en los incisos (d), (e) o (f) anteriores, siempre que el monto de la deuda garantizada por dichos Gravamenes
no se incremente o el plazo o la vida promedio de la misma no se reduzca y dichos Gravdmenes no se
extiendan a bienes distintos;

h. Gravamenes sobre valores que garanticen o se considere que garantizan las operaciones de reporto;

i. Gravamenes respecto de operaciones financieras derivadas, cuyo valor tedrico y obligacion de pago, en

cualquier momento, no exceda de EUA$750°000,000.00 (setecientos cincuenta millones de dolares moneda

de los Estados Unidos de América), individualmente o en conjunto, y siempre y cuando el valor de los
bienes que garanticen dichas operaciones no exceda del 30% (treinta por ciento) del activo circulante que
se muestre en el balance general consolidado de la Emisora y sus Subsidiarias trimestral mas reciente que

se tenga disponible; y

Gravamenes para garantizar deuda de la Emisora o de cualquiera de sus Subsidiarias, siempre y cuando el

valor de los bienes que garanticen dicha deuda no exceda del 25% (veinticinco por ciento) de los Activos

Tangibles Netos Consolidados al momento en que dicha Deuda fue incurrida o asumida por la Compafiia o

cualquiera de sus Subsidiarias; en el entendido que esta excepcién no serd aplicable para financiamientos

bursétiles.

Gt e
>

“Activos Tangibles Netos Consolidados” significa la totalidad de los activos de la Emisora (incluyendo la
revaluacién de los mismos como resultado de avaltios comerciales, ajustes en precios o por cualquier otra razén) que

. se muestren en el balance general consolidado de la Emisora y sus Subsidiarias trimestral mas reciente que se tenga
disponible, netos de todas las reservas y deducciones aplicables, pero excluyendo crédito comercial (o “goodwill™),
nombres comerciales, marcas, concesiones, patentes, descuentos de deuda insoluta y otros intangibles similares,
menos el total de los pasivos circulantes de la Emisora y sus Subsidiarias, segtin se muestren en dicho balance
general.

El Representante Comtin dard a conocer por escrito al Emisor, Indeval y a la BMV (a través de SEDI o los medios
que ésta determine) en cuanto tenga conocimiento de o se decrete algan Caso de Vencimiento Anticipado.
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2 Destino de los Fondos

Los recursos netos obtenidos de la colocacion de los Certificados Bursatiles a que se refiere este Suplemento,
mismos que ascienden a $1,500°000,000.00 (mil quinientos millones de pesos 00/100 M.N.), seran destinados
aproximadamente, en un 80% a la compra de locomotoras, siendo éstas activos directamente relacionados con el
giro normal del negocio de la Emisora, y el resto de los recursos se destinaré a capital de trabajo y por el momento
no se tiene contemplado pagar deudas u otros activos distintos de negocio o cualquier otra adquisicién.
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3 Plan de Distribucion

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer y HSBC Casa de Bolsa, SA de
C.V., Grupo Financiero HSBC colocaréan los Certificados Bursatiles bajo la modalidad de mejores esfuerzos.

En cuanto a la distribucién, a través de los Intermediarios Colocadores, Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de
C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer coloco el 62.91% y HSBC Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero
HSBC coloco 37.09% del monto de emisién; los Certificados Bursétiles se colocaron conforme a un plan de
distribucioén, el cual tuvo como objetivo primordial poder tener acceso a una base de inversionistas diversa y
representativa del mercado institucional mexicano, incluyendo instituciones de seguros y fianzas, organizaciones
auxiliares del crédito, sociedades de inversién, fondos de pensiones o jubilaciones de personal o de primas de
antigiiedad. Asimismo y dependiendo de las condiciones de mercado, los Certificados Bursatiles podran colocarse
con otros inversionistas, tales como inversionistas de banca patrimonial e inversionistas extranjeros participantes en
el mercado mexicano. La emisora podrd, junto con los Intermediarios Colocadores, realizar reuniones o mantener
comunicaciones con inversionistas potenciales.

Para la formacién de demanda y colocacion de los Certificados Bursétiles, los Intermediarios Colocadores utilizaran
los medios comunes para recepcién de demanda (incluyendo via telefonica), a través de los cuales, los inversionistas
que asf{ lo deseen podran ingresar sus 6rdenes de compra. Para la asignacion de los Certificados Bursétiles se
tomaran en cuenta criterios de diversificacion, asi como la biisqueda de inversionistas que ofrezcan mejor tasa y la
adquisici6n de mayor niimero de Certificados Bursétiles

Por tratarse de una oferta piblica, cualquier persona que desee invertir en los Certificados Bursatiles y cuyo régimen
de inversion lo permita, tendrd la posibilidad de participar en el proceso de construccién de libro y adquirir
Certificados Bursétiles en igualdad de condiciones que los demdas inversionistas. Los Intermediarios Colocadores
recibirén 6rdenes para la construccién de libro a partir de las 9:00 horas de la fecha estipulada para ello en el
presente Suplemento, y el libro se cerrard una vez que los Intermediarios Colocadores asi lo determinen, pero en
todo caso el libro deberd cerrarse antes de las 23:59 horas del dia estipulado para el cierre del libro. Las posturas
seran ingresadas por los Intermediarios Colocadores y serdan concentradas a través de la plataforma de SIPO.

La construccién de libro se llevard a cabo 2 (dos) dias antes de la fecha de registro y colocacion de los Certificados
Bursatiles. El aviso de oferta publica se dard a conocer con al menos un dia de anticipacién a la fecha de
construccién de libro. Dicho aviso de oferta publica podra omitir la tasa de interés aplicable al primer periodo y
demds datos que ain no puedan determinarse, sin embargo se incluira en el citado aviso la fecha de cierre del libro y
al menos la tasa de referencia.

En la fecha de registro y colocacién se publicara a través del sistema EMISNET de la BMV el aviso de oferta con
fines informativos que incluya el monto efectivamente colocado y la tasa aplicable a primer periodo. La fecha de
construccion de libro serd el 13 de abril de 2011.

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer y HSBC Casa de Bolsa, S.A. de
C.V., Grupo Financiero HSBC mantiene relaciones de negocios con el Emisor y sus afiliadas, y le presta diversos
servicios financieros periddicamente, a cambio de contraprestaciones en términos de mercado (incluyendo las que
‘recibirdn por los servicios prestados como Intermediarios Colocadores por la colocacién de los Certificados
Bursétiles). Los Intermediarios .Colocadores estiman que no tienen conflicto de interés alguno con el Emisor
respecto de los servicios que han convenido en prestar para la colocacion de los Certificados Bursatiles.

Hasta donde el Emisor y los Intermediarios Colocadores tienen conocimiento, los principales accionistas, directivos
o miembros del consejo de administracién del Emisor, no suscribieron Certificados Bursétiles objeto de la presente
Emision. Adicionalmente, hasta donde el Emisor y los Intermediarios Colocadores tienen conocimiento, ninguna
persona suscribié mas del 5% (cinco por ciento) de los Certificados Bursatiles materia de la Emision, en lo
individual o en grupo.

No se pretende colocar ni parcial, ni totalmente la emisién entre Personas Relacionadas del Emisor, entendiéndose
como Personas Relacionadas aquellas sefialadas como tales en la Ley del Mercado de Valores.
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Los Intermediarios Colocadores no han enfocado sus esfuerzos en colocar los Certificados Bursétiles entre personas
integrantes del mismo Grupo Empresarial al que pertenecen dichos Intermediarios Colocadores (segin el término
“Grupo Empresarial” se define en la Ley del Mercado de Valores).

Cualquier persona fisica o moral que pueda adquirir Certificados Bursatiles en los términos de la legislacion
aplicable (incluyendo cualquier persona integrante del Grupo Empresarial al que pertenecen los Intermediarios
Colocadores), podra participar en la presente emisién en igualdad de circunstancias.

En relacion con lo anterior, manifestamos que Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero
BBVA Bancomer coloc6 el 13.1% y HSBC Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero HSBC colocé 2.41% del
monto de emision entre personas integrantes de su Grupo Empresarial, respectivamente.
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4 Gastos Relacionados con la Oferta

Las cantidades que se muestran a continuacién son un estimado a la fecha del presente Suplemento preliminar y
presumen la colocacién total de la Tercera Emision al amparo del Programa. Las cantidades definitivas de esta
Tercera Emisi6n se darén a conocer al publico inversionista una vez que las ofertas publicas se hayan consumado.

El Emisor obtuvo de la Emision un total de $1,500°000,000 (Un mil quinientos millones de pesos 00/100 M.N.),
monto del cual se deducirdn los gastos relacionados con la Emision que ascienden a $9°774,324.61 (nueve millones
setecientos setenta y cuatro mil trescientos veinticuatro pesos 61/100 M.N.), lo que resulta en que el Emisor obtuvo
recursos netos por $1,490°225,675.39 (un mil cuatrocientos noventa millones doscientos veinticinco mil seiscientos
setenta y cinco pesos 39/100 M.N.).

Los principales gastos relacionados con la Emisién contemplada en el presente Suplemento se desglosan de la
siguiente manera (los cuales, en su caso, ya incluyen el impuesto al valor agregado correspondiente):

Gasto ‘ Cantidades en pesos
1. Derechos de Estudio y Tramite: $15,708.00
2. Monto por inscripcién de los Certificados Bursétiles en el $525,000.00
RNV:
3.  Cuota de inscripciéon en BMV: $612,456.61
4. Comisi6n por intermediacion y colocacion: $6,960,000.00
5.  Honorarios de los asesores legales: $500,000.00
6. Honorarios del Representante Comin: $232,000.00
7.  Honorarios Standard & Poor’s: $469,800.00
8. Honorarios Fitch México: $459,360.00
9. Indeval $0.00
10. Publicaciones $0.00
Total $9°774,324.61
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5 Estructura de capital antes y después de la Oferta

La siguiente tabla muestra la estructura del capital de Ferromex considerando la Emision a que se refiere el presente
Suplemento:

(Expresado en millones de pesos nominales al 31 de diciembre de 2010)

Pasivo y Capital Antes de Ia Después de la
Oferta Oferta
Total pasivo a corto plazo 1,799.8 1,799.8
Deuda a largo plazo 2,500.0 4,000.0
Otros pasivos a largo plazo 871.2 871.2
Total pasivo a largo plazo 3,371.2 4,871.2
Pasivo Total 5,171.0 6,671.0
Capital Contable 13,705.4 13,705.4
Suma Pasivo y Capital 18,876.4 20,376.4
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6 Representante Comiin

Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero, como Representante Comtn, llevara a
cabo todos los actos necesarios para salvaguardar los derechos de los Tenedores de conformidad con lo establecido
por (i) el presente Suplemento y el Titulo respectivo, (ii) los articulos 5, 68, 69 y demas aplicables de la LMV
relativos a la representacion comin, en lo que resulten aplicables, (iii) de la LGTOC, particularmente por lo que se
refiere a las obligaciones y facultades del Representante Comun, asf como a su designacién, revocacion o renuncia,
y (iv) el articulo 68 de la Circular Unica.

En virtud de la aceptacién de su encargo, el Representante Comun tendra la obligacion de ejercitar las acciones y
derechos que correspondan al conjunto de Tenedores de los Certificados Bursétiles para el pago del principal e
intereses adeudados por el Emisor.

Para todo aquello no expresamente previsto en el Titulo que documente la Emision, el Representante Comin actuard
de conformidad con las respluciones adoptadas por los Tenedores en Asamblea de Tenedores.

El Representante Comun tendrd, entre otros, los siguientes derechos, obligaciones y facultades:

@) Suscribir los titulos representativos de los Certificados Bursétiles, habiendo verificado que cumplan con
todas las disposiciones legales aplicables;

(i) Vigilar el cumplimiento del destino de los fondos captados mediante la Emisién de Certificados Bursatiles,
segun fue autorizado por la CNBV;

(iti)  Convocar y presidir las asambleas generales de Tenedores de los Certificados Bursétiles y ejecutar sus
decisiones;

(iv)  Firmar, en nombre de los Tenedores y previa aprobacién de la asamblea general de Tenedores, los
documentos o contratos que deban suscribirse o celebrarse con el Emisor.

) Ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los Tenedores de los
Certificados Bursatiles;

(vi)  Calcular y publicdr los avisos de pago de rendimientos y amortizaciones con respecto a los Certificados
Bursétiles, dando aviso por escrito de dicho célculo a Indeval.

(vii)  Actuar frente al Emisor como intermediario respecto de los Tenedores de los Certificados Bursétiles para el
pago a éstos Ultimos de los rendimientos y amortizaciones correspondientes.

(viif) De manera trimestral, solicitar al Emisor un certificado de cumplimiento a las obligaciones de Dar, Hacer y
No Hacer establecidas en el titulo que documenta la presente Emision y que se describen en el presente
Suplemento.

(ix)  En general, ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que le competen conforme al presente
Suplemento, la LMV, la LGTOC y a las disposiciones aplicables emitidas por la CNBV y a los sanos usos y
précticas bursétiles.

(x) Dara a conocer por escrito al Emisor, Indeval y a la BMV (a través de SEDI o los medios que ésta
determine) en cuanto tenga conocimiento de o se decrete alglin Caso de Vencimiento Anticipado.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comiin en nombre o por cuenta de los Tenedores,
en los términos del Titulo que documente la Emision o de la legislacién aplicable, serdn obligatorios y se
considerardn como aceptados por los Tenedores.
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El Representante Comin podra ser removido o sustituido por acuerdo de la asamblea de Tenedores, en el entendido
que dicha remocion so6lo tendra efectos a partir de la fecha en que un representante comun sucesor haya sido
designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesion del mismo.

El Representante Comiin concluira sus funciones en la fecha en que todos los Certificados Bursétiles sean pagados
en su totalidad (incluyendo, para estos efectos, los intereses devengados y no pagados y las demés cantidades
pagaderas).

El Representante Comun en ningin momento estard obligado a erogar ningin tipo de gasto o cantidad alguna a
cargo de su patrimonio para llevar a cabo todos los actos y funciones que puede o debe [levar a cabo.
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7 Asambleas de Tenedores

La asamblea general de Tenedores representara el conjunto de éstos y sus decisiones, tomadas en los términos del
Titulo que documenta la Emision, la LMV y en lo no previsto y/o aplicable, la LGTOC, conforme a lo ordenado por
el articulo 68 de la LMV, seran vélidas respecto de todos los Tenedores, ain de los ausentes y disidentes. En
consecuencia, cualquier acto del Emisor que, en términos del Titulo que ampare la Emision, se encuentre sujeto a la
aprobacion de los Tenedores debera someterse a la asamblea general de Tenedores correspondiente.

Las reglas para concurrir a una asamblea de Tenedores y las demés caracteristicas se describen a continuacion.
Asimismo, seran aplicables las demds reglas de convocatoria, instalacion de asambleas y validez de las decisiones
adoptadas en éstas, contenidas en los articulos 218 a 221 de la LGTOC, aplicables en lo conducente en términos de
lo establecido en el articulo 68 de la LMV.

a) La asamblea general de Tenedores se reunird siempre que sea convocada por el Representante Comun.

b) Los Tenedores que, en lo individual o conjuntamente, representen un 10% (diez por ciento) de los
Certificados Bursatiles en circulacion, podran pedir al Representante Comiin que convoque una asamblea general de
Tenedores, especificando en su peticion los puntos que en la asamblea deberén tratarse, asi como el fugar y hora en
que deberd celebrarse dicha asamblea. El Emisor tendra derecho, asi mismo, de solicitar al Representante Comiin
que convoque a una asamblea de Tenedores. El Representante Comun debera expedir la convocatoria para que la
asamblea se retna dentro del término de 15 (quince) dias naturales contado a partir de la fecha en que reciba la
solicitud. Si el Representante Comiin no cumpliere con esta obligacion, el juez de primera instancia del domicilio
del Emisor, a peticién de los Tenedores solicitantes o de la Emisora, segin sea el caso, deberd expedir la
convocatoria para la reunién de la asamblea.

c) La convocatoria para las asambleas de Tenedores se publicard una vez, por lo menos, en cualquier
periddico de circulacion a nivel nacional, con cuando menos 10 (diez) dias naturales de anticipacién a la fecha en
que la asamblea deba reunirse. En la convocatoria se expresaran los puntos que en la asamblea deberén tratarse.

d) Para que la asamblea de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos a los sefialados en el inciso €)
siguiente se considere legalmente instalada, en virtud de primera convocatoria, deberan estar representados en ella,
por lo menos, la mitad més uno de los Certificados Bursatiles en circulacion (tomando en consideracion su valor
nominal), y sus decisiones serdn validas, cuando sean aprobadas por mayoria de votos de los Tenedores presentes.

Si la asamblea de Tenedores se retine en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar asuntos distintos a los
sefialados en el inciso e) siguiente, habra quérum con cualquiera que sea el nimero de Certificados Bursétiles en ella
representados y sus decisiones seran validas si son tomadas por mayoria de votos de los Tenedores presentes.

e) Se requerird que esté presentes en la asamblea los Tenedores que, en su conjunto o individualmente, posean
el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados Bursétiles en circulacion, y que las decisiones sean aprobadas
por mayorfa de votos de los Tenedores presentes, en los siguientes casos:

I.  Cuando se trate de revocar la designacioén del Representante Comun y/o nombrar a cualquier otro nuevo
representante comun;

2.  Cuando se trate de consentir o autorizar que el Emisor o sus subsidiarias dejaren de cumplir con sus
obligaciones significativas bajo los Certificados Bursétiles; o

3.  Cuando se trate de realizar cualquier modificacion a los términos o condiciones de los Certificados
Bursétiles u otorgar prérrogas o esperas al Emisor respecto de los pagos de principal e intereses conforme a los
Certificados Bursétiles.

) Si la asamblea de Tenedores se retne en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar cualquiera de
los asuntos sefialados en el inciso e) anterior, se requerird que esté representada la mitad mds uno de los Certificados
Bursatiles en circulacion y sus decisiones seran validas si son tomadas por mayoria de votos de los Tenedores
presentes.
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g) Para concurrir a las asambleas de Tenedores, los Tenedores deberan depositar las constancias de depésito
que expida el Indeval y el listado que al efecto expida la institucion de crédito o casa de bolsa correspondiente y que
le sirva de complemento, de ser el caso, respecto de los Certificados Bursatiles de las cuales sean titulares, en el
lugar que se designe en la convocatoria a la asamblea de Tenedores, por lo menos el Dia Habil anterior a la fecha en
que la asamblea de Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores podran hacerse representar en la asamblea por
apoderado, acreditado mediante mandato debidamente formalizado o carta poder firmada ante dos testigos.

h) En ningln caso podran ser representados en la asamblea de Tenedores, los Certificados Bursétiles que la
Emisora o cualquier parte relacionada con la Emisora haya adquirido, directa o indirectamente, en el mercado.

i) De cada asamblea de Tenedores se levantard acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente y
secretario. Al acta se agregard la lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por los escrutadores. Las actas
asf como los titulos y demds datos y documentos que se refieran a la actuacion de las asambleas de Tenedores o del
Representante Comun, serdn conservados por €ste y podrén, en todo tiempo, ser consultados por los Tenedores. Los
Tenedores tendran derecho a que, a su costa, el Representante Comun les expida copias certificadas de dichos
documentos.

i) Para efectos de calcular el quérum de asistencia a las asambleas de Tenedores, se tomard como base el
nimero de los Certificados Bursétiles en circulacion. La asamblea de Tenedores seré presidida por el Representante
Comin y, en ella, los Tenedores tendran derecho a tantos votos como les correspondan en virtud de los Certificados
Bursétiles que posean, computandose un voto por cada Certificado Bursatil en circulacion.

No obstante lo dispuesto en este apartado, las resoluciones tomadas fuera de asamblea de Tenedores, por
unanimidad de los Tenedores que, en lo individual o conjuntamente, representen la totalidad de los Certificados
Bursitiles con derecho a voto tendrén, para todos los efectos legales, la misma validez que si hubieren sido
adoptadas en asamblea reunida, siempre que se confirmen por escrito.

Lo contenido en el titulo que ampara la Emision no limitar4 o afectara los derechos que, en su caso, tuvieren los
Tenedores de conformidad con el articulo 223 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.
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8 Nombres de Personas con Participacién Relevante en la Oferta

Las personas que se sefialan a continuacion, con el caricter que se indica, participaron en la asesoria y consultoria
relacionada con la Emision descrita en el presente Suplemento:

Emisor Ferrocarril Mexicano, S.A. de C.V,

Intermediarios Colocadores Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V.,. Grupo Financiero BBVA
Bancomer y HSBC Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero HSBC.

Agencias Calificadoras Standard & Poor’s, S.A. de C.V. y Fitch México, S.A. de C.V.

Asesores Legales : Galicia Abogados, S.C.

La relacién con los inversionistas estard bajo la responsabilidad de C.P. Claudia Elizabeth Abaunza Castillo en las
oficinas de Ferrocarril Mexicano, S.A. de C.V., ubicadas en Bosque de Ciruelos No. 99, Col. Bosques de las Lomas,
11700, México D.F. o al teléfono (55) 52 46 38 83 o en la siguiente direccién de correo electrénico:
contacto finanzas fxe@ferromex.com.mx.

Ninguno de los expertos o asesores de la Emisora que participan en la preparacion de este. Suplemento es propietario
de una porcidn significativa de las acciones de la emisora o sus subsidiarias ni tiene un interés econémico directo o
indirecto y que dependa del éxito de la colocacion.
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I PERSONAS RESPONSABLES

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que en el &mbito de nuestras respectivas funciones,
preparamos la informacién relativa a la Emisora contenida en el presente Suplemento, la cual, a nuestro leal
saber y entender, refleja razonablemente su situacién. Asimismo, manifestamos que no tenemos conocimiento
de informacién relevante que haya sido omitida o falseada en este Suplemento o que el mismo contenga
informacién que pudiera inducir a etror a los inversionistas.

Ferrocarril Mexicano, S.A. de C.V.

' Lo,

Lic. Rdgelig?€lez Lopez de la Cerda c Octgrfo Javier Om s Esqumca
Director General ec r General Adj

Finanzas y Admlmstracwn

Lic. Fra isk\%J ado Martinez
Directof Juridico
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Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que nuestra representada en su caracter de
Intermediario Colocador, ha realizado la investigacion, revision y andlisis del negocio del Emisor, asi como
participado en la definicion de los términos de la oferta piblica y que a su leal saber y entender, dicha
investigacion fue realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del
negocio. Asimismo, nuestra representada no tiene conocimiento de informacion relevante que haya sido
omitida o falseada en este Suplemento o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los
inversionistas.

Igualmente, nuestra representada est4 de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucion
de los Certificados Bursatiles materia de la oferta publica, con vistas a lograr una adecuada formacion de
precios en el mercado y que ha informado al Emisor el sentido y alcance de las responsabilidades que deberd
asumir frente al publico inversionista, las autoridades competentes y demds participantes del mercado de
valores, como una sociedad con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y en Bolsa,

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V,,
Grupo Financiero BBVA

Angel Espilosa Garcia
' Apogepddg
S

—

Gonzalo Manuel Mafién Suérez
Apoderado




Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que nuestra representada en su cardcter de
Intermediario Colocador, ha realizado la investigacidn, revision y andlisis del negocio del Emisor, asi como
participado en la definicién de los términos de la oferta piiblica y que a su leal saber y entender, dicha
investigacion fue realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del
negocio, Asimismo, nuestra representada no tiene conocimiento de informacion relevante que haya sido
omitida o falseada en este Suplemento, en el Prospecto del Programa o que los mismos contengan
informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Tgualmente, nuestra representada esta de acuerdo en concentrar sus esfilerzos en aleanzar la mejor distribucion
de los Certificados Bursdtiles materia de la oferta ptblica, con vistas a lograr una adecuada formacion de
precios en el mercado y que ha informado al Emisor el sentido y aleance de las responsabilidades que deberd
asumir frente al pablico inversionista, las autoridades competentes y demds participantes del mercado de
valores, como una sociedad con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y en Bolsa,

HSBC Casa de Bolsa, S.A, de C.V,,
Grupo Financiero H

Augusto Vfzcarra Carrillo
?{/oderado

A
Yamur 7é
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Oficio de autorizacién de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores Numero de Inscripcion de la
namero 153/30619/2011 de fecha 12 de abril de 2011, Tercera Emisién: 2864-4.15-2007-002-03

Clave de pizarra de los certificados bursatiles: FERROMX 11
Meéxico, Distrito Federal, a 15 de abril de 2011,

CERTIFICADO BURSATIL AL PORTADOR
EMITIDO POR FERROCARRIL MEXICANO, SA.DEC.V,

POR UN MONTO TOTAL DE
$1,500°000,000.00 (Un mil quinientos millones de pesos 00/100 M.N.)
Ferrocarri! Mexicano, S.A. de C.V. (¢l “Emisor” o “Ferromex”, indistintamente), se obliga a pagar $1,500°000,000.00 (Un mil quinientos
millones de pesos 00/100 M.N,) més los intereses correspondientes en los términos del presente titulo (el “Titulo™), por la emisién total de

157000,000 (quince millones) de certificados bursétiles (los “Certificados” “Certificados Bursétiles” o “CBs”) al portador con un valor nominal
de $100.00 (cien pesos 00/100 M.N.) cada uno (la “Emisién”).

“El presente titulo se emite para su depdsito en administracién en Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V., (“Indeval”),
Justificando asi la tenencia de los Certificados Bursétiles por dicha institucion, y la realizacion de todas las actividades que le han sido asignadas a
las instituciones para el depésito de valores, y que de conformidad con la legislacién aplicable deberén ser ejercidas por las instituciones para ¢l
depésito de valores, sin mayor responsabilidad para Indeval que la establecida para las instituciones para el depdsito de valores en la Ley del
Mercado de Valores (“LMV™). Derivado de lo anterior el presente Certificado Bursétil se mantendré en depésito en S.D. Indeval Institucién para
¢l Depésito de Valores, S.A. de C.V. de conformidad con las disposiciones aplicables de la LMV.”

La inscripcion en ¢l Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia del Emisor o sobre la
exactitud o veracidad de la informacién contenida en el prospecto o en el suplemento, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido
realizados en contravenci6n de las leyes aplicables. -

El objeto social del Emisor es (i) Prestar ¢l servicio ferroviario de carga y multimodal, de pasajeros y los servicios auxiliares como se definen en
la Ley Reglamentaria del Servicio Ferroviario y su Reglamento, asf como cualquier actividad que directamente soporte y esté relacionada con
dicho objeto, incluyendo pero no limitada a cualquier actividad de transportacion terrestre privado que le esté permitida realizar de acuerdo con
las disposiciones vigentes de la Ley de Inversion Extranjera, de almacenamiento y cualquier otra actividad que sea complementaria a los servicios
de transportacion ferroviaria de carga y que directamente beneficie al mismo, (ii) Adquirir acciones, intereses o participaciones en sociedades
cuyo objeto social sea igual a aquel descrito anteriormente, ya sea como fundador o mediante adquisicién de acciones o participaciones en
sociedades ya establecidas y votar dichas acciones cuando sea requerido siempre en bloque ¢n el mismo sentido que lo instruya el Consejo de
Administracién, los Accionistas o estos estatutos sociales, asf como vender, transferir o disponer de cualquiera de dichas acciones o
participaciones u otros titulos valor permitidos por ley, (iii) Recibir de otras entidades Mexicanas o extranjeras, sociedades o personas fisicas y
prestar a las sociedades en las que tenga un interds o a otras entidades, sociedades o personas fisicas, todos los servicios que puedan ser requeridos
para llevar a cabo su objeto social, incluyendo sin limitaci6n, servicios de consultorfa técnica en las éreas industrial, administrativa, contable, de
mercadotecnia o financiera, (iv) Obtener, adquirir, usar, licenciar o disponer de todo tipo de patentes, certificados de invencién, marcas
registradas, nombres comerciales, derechos de autor o derechos respecto de los mismos, ya sea en los Estados Unidos Mexicanos o en el
extranjero, (v) Obtener todo tipo de préstamos o créditos, con o sin garantfa especifica, y otorgar préstamos a sociedades civiles o mercantiles,
entidades o personas fisicas con las cuales, el Emisor pueda tener una relacién de accionista, (vi) Otorgar todo tipo de garantfas y avales en titulos
de crédito excedidos, u obligaciones asumidas por, el Emisor o por sociedades, entidades o personas fisicas en las cuales €l Emisor pueda tener un
interés o participacion, asi como con respecto de los titulos de crédito u obligaciones asumidas por otras sociedades o personas con las cuales el
Emisor pueda tener relaciones de negocios, (vii) Emitir y suscribir todo tipo de titulos de crédito y aceptarlos y endosarlos, incluyendo
obligaciones con o sin garantia real, (viil) Mantener, poseer, vender, transferir o disponer de o tomar en arrendamiento todo tipo de activos, bienes
muebles o inmuebles, asf como los derechos reales sobre de ellos, que puedan ser necesarios o convenientes para llevar a cabo su objeto social o
para las actividades de las sociedades civiles o mercantiles en las que el Emisor pueda tener un interés o participacién, y (ix) en general para
Hevar a cabo y ejecutar todos los actos y contratos y transacciones relacionadas, incidentales o accesorias que sean necesaria o convenientes para
llevar a cabo los objetos anteriores,

El domicilio social de] Emisor es la Ciudad de México, Distrito Federal. El Emisor es una sociedad de nacionalidad mexicana.

1. Yalor Nominal de los CBs.

$100.00 (cien pesos 00/100 M.N) cada uno.

2. Importe de la emisién de CBs.
$1,500°000,000.00 (Un mil quinientos millones de pesos 00/100 M.N.).
3. Nimero de CBs.

15°000,000 (quince millones).

Certificada Bursitil suscrito por Ferracarril Mexicano, S.A. de C.V., el 15 de abril de 2011. )
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4. - Fecha dePublicacién d¢ Avise de Ofert Piblica:
12 de-abril de 2011,

5. Fecha de Construccion de Libro

13 de abril de 2011,

6. Destino de log recursos.

Los recursos netos que se.obtengan cont motivo de la colocacion de estos Certificados Bursatiles se utilizaran principalmente para la compra de
loeomotoras u 0fros usos corporativos.

7. Fecha de Emisién;

IS de abril de 2011,

8. K Fecha de Vencimiento.

2. de abrxl de 2021

9. : ‘ Plazo de Vigencia,

3,640 Ctrcs. mil seiscientos cuarenta) dias, equivalentes a 20 (veinte) periodos de 182 (ciento ochenta y dos) dias.
10, - Tasa de Interés de los Certificados tiles,

A partir-de su Fecha de Emisi6n y en tanto no sean amortizados en su totalidad, los Certificados Bursatiles devengaran un interés bruto anual

sebre su valor nominal a una tasa de 8.88% (ocho punto ochenta 'y ocho por ciento) (la “Tasa de Interés Bruto Anyal™), la cual s mantendra fija
"durante fa vigencia de la Emisién.

El monto de los intereses a pagar conforme. al presente Tftulo se computard a partir de su Fecha de Emisién y al inicio de cada periodo de
“intereses. Los célculos para determinar el momto de los intereses # pagar deberdn comprender los dias naturales efectivamente transcurridos hasta

la fecha de pago de intereses correspondiente. Los céleulos se efectuaran cerrandose a centésimas,

Los mtc.reseb que devenguen los Certificados Bursétiles se liquidarén cada 182 (ciento ochenta y dos) dias conforme al calendario de pagos de
mtereses quic aparcce mas adelante. Si el dia en que debiere realizarse 1a liguidacion fuere inhabil, la liquidacion se realizars el siguiente dia habil.

bl pnmcr pago de intereses se hard precisamente €l 14 de octubre de 2011,

Para deierminar el mounto de intereses a pagar en cada periodo respecto de cada uno de los Certificados Bursatiles, ¢l Representante Comin
utitizara la siguiente férmula:

l--—-;fl_afx( B, EJ

38000
- En‘donde:
AR = Interés a pagar en la fecha de pago de intereses.
VN = Valor Nominal de les Certificados Bursatiles en circulacién.
B = Tasa de Interés Bruto Anual (expresada en porcentaje).

NDE & = Namero de dias efectivamente transcurridos de cada perfodo hasta la fecha de pago de intereses.

El Representante Comin, deéntro de los 2. (dos) dias habiles anteriores .a cada fecha de pago, dard a conocer por escrito a la Comision Nacional
Bancaria ¥ de Valores (la “CNBV”), al Indeval y a |2 Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. (la “BMY™), a través del Sistema Electronico
de Envio y Difusién de Informacién (SEDI) y/o a través de los medios que la BMV determine, ¢! monto de los intereses (expresado en Moneda
Ndcionial) 4 pagar bajo los Certificados Bursétiles y 1a Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al siguiente periodo de intereses,

El pago-de. intereses, se realizars conforme al siguiente calendario:

Periodo Fecha de Final de Periodo Periodo Fecha de Final de Periodo
1. 14 de octibre de 2011 2. 13 de abril de 2012
3. 12 de octubre die 2012 4, 12 de abril de 2013
ékr:l/im Buradil suecrit por Ferracarril Mexicana, SA. de- G V., ¢l 13 s abril ds 2011, 2
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S, 11 de-octubre de 2013 6. 11 de abril de 2014
7. 10 de octubre de 2014 8. 10 de abril de 2015
9. 9 de octubre de 2015 ) 10, 8 de abril de 2016
i1, 7 de octubre de 2016 12, 7 de abril de 2017
13 6 de octubre de 2017 . 6 de abril de 2018
15. 5 de-oetubre d¢ 2018 16, 5 de abril de 2019
17. 4 de octubre de 2019 18. 3 de abril de 2020
19. 2 deoctubre de 2020 - | 20, 2 de abril de 2021

11. Intereses Moratorios,

En caso de incumplimiento en el pago de principal de los Certificados Bursétiles, se devengaran intereses moratorios sobre el principal insoluto de
los Certificados Bursatiles a 1a Tasa de Interés Bruto Anual aplicable en ¢l momento del incumplimiento, mas 2 (dos) puntos porcentuales . Los
intereses moratorios serdn pagaderos a la vista en las oficinas del Representante Comin desde la fecha en que tenga Jugar ¢l incumplimiento y
hasta gue-la suma principal haya quedado integramente cubierta,

12.__ Fecha de Pago y Amortizacién de Principal.

E] prmc:pal de los Cettificados Bursatiles se amortizard en un s6lo pago en la Fecha de Vencimiento, es decir ¢l 2 de abril de 2021, contra entrega
del Tliulo o de la certificacion emitida por Indeval. En caso de que el dia de pago no sea un dia hdbil, el pago se realizara al dia habil siguiente,

13.  Garantia.

Quirografaria,

. ':'Obligﬂcigneg de Dar, Hacer v No hacer del Emisor.
'Ofiiigééibnes de Dar .

El Ermsor sc obliga a proporcionar a la CNBYV, a la BMV y al pliblico inversionista la informacién financiera, econémica, contable y
admmxstraﬂva que se sedala en las Disposiciones de cardcter general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de
valorés, publicadas en ¢! Diario Oficial de la Federacién el 19 de marzo de 2003, conforme las mismas fueron modificadas mediante
Resoluciones-publicadas en el mismo Diario Oficial el 7 de octubre de 2003, ¢l 6 de septiembre de 2004, ¢1 22 de septiembre de 2006, ¢} 19 de
septieribre: de 2008, el 27 de enero de 2009, el 22 de julio de 2009, el 29 de diciembre de 2009 y el 10 y 20 de diciembre de 2010 (las

“Disposicignes™).
Obligaciones de Hacer

Conforme a los términos de los Certificados Bursétiles y hasta que los mismos sean pagados en su totalidad, salvo que los tenedores (los
“j}ﬁ gdo;g ") de 1a mayoria de Jos Certificados Bursatiles autoricen por escrito lo contrario, Ferromex se obligé a:

t. Estadgg Financieros. Simultdneamente a la presentacion de la informacién trimestral o anual a la CNBV, a la BMV y al publico
inversionista en términos del Articulo 33 de la Circular Unica o cualquicr otra disposicion aplicable o que Ia sustituya, enviar al Representante
Comun un ejemplar completo de dicha informacion por correo electrénico.

z. Otros Reportes. Cumplir con todos los requérimientos de prcscntac:én o divulgacién de informacion a que esté obligada el Emisor en
térmings: de la LMV y las disposiciones aplicables. Adicionalmente, previa solicitud por escrito del Representante Comin, ¢l Emisor debera
gritregarle un certificado indicando el cumplimiento. por parte del Emisor y sus subsidiarias de las “Obligaciones de Hacer” y “Obligaciones de
No-Hagér” contenidas en el presente Titulo y en- ¢l Suplemento. Asimismo, el Emisor deberd entregar al Representante Comin cualquier
: mtormacrén que éste le solicite; actuando en forma razonable, respecto de la informacién financiera del Emisor y sus subsidiarias.

3-. ‘Uso de Recursos derivades dela Em Bursatiles. (a) Utilizar los recursos derivados de la colocacion de
los.Certificados Bursatiles para los fines estipuiados eh el presente y (b) Mantener la inscripcién de los Certificados Bursatiles en el Registro
National de Valores que mantiene la CNBV y en el listado de valores de la BMV.

4. Existencia Legal; Contabili utorizaciones.

a, - Conservar sy existencia legal, 'y la de sus subsidiarias, y mantenerse como negocio en marcha, salvo (i) por lo permitido en ¢l parrafo
(3) (Fusiones y Escisiones) de la'seccién de “Obligaciones de No Hacer” més adelante y (ii) en el caso que el Emisor determine de
buena fe que es conveniente disolver o liquidar alguna subsidiaria con ¢l fin de eficientar la estructura corporativa y las operaciones del

" Emisor y sus subsidiarias, siempre y-cnando dicha disolucién o liquidacién no afecte de manera adversa las operaciones o la situacion
. financiera del Emisor y de cualquiera de sus subsxdlanas de manera consolidada de tal suerte que se afecte la capacidad de pago y 1a
~solvencia de Ferromex,

v b. - Mantener su contabilidad, de conformidad con las disposiciones fegales aplicables.

Corty Bursarit avsctita por Fe Mea §A do CV, ¢f 13 dv abril.de 2011, . 3
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¢, Mantener vigentes todas las autorizaciones, permisos, licencias o concesiones necesarias para ¢l buen funcionamiento y explotacion de

sus actividades y Ias de sus subsidiarias, salvo por aguellas autorizaciones, permisos, licencias o concesiones que, de perderse o

- revocarse, no afecten de manera adversa las operaciones o la situacion financiers del Emisor y de cualquiera de sus subsidiarias de
manera consolidada de tal suerte que se afecte la capacidad de pago y la solvencia de Ferromex,

Activos: Seguros.

a. Mantener los bienes necesarios para la realizacién de sus actividades y las de sus subsidiarias en buen estado (con excepcién del
desgaste y deterioro normales), y hacer las reparaciones, reemplazos y mejoras necesarias.

Para cfectos de lo establecido en el parrafo inmediato anterior por “bienes necesarios” se entenderd Unicamente aquellos cuya pérdida,
deterioro o falta de mantenimiento afecte de manera adversa las operaciones o la situacion financiera del Emisor y sus subsidiarias de
manera consolidada de tal suerte que se afecte Ia capacidad de pago y la solvencia de Ferromex.

b. El Fmimr deberd comratar y hacer que sus subsidiarias contraten, con compaﬁias de seguros de reconocido prestigio, los seguros

6. Preferencia en el Page. Tomar todas las acciones y medidas necesarias a efecto de que las obligaciones de pago amparados por los
Certificados Bursitiles tengan la misma preferencia en el pago que cualquier otra Deuda no garantizada del Emisor.

7. Inscripcibn y Listade. Mantener la inscripeién de los Certificados Bursétiles en el Registro Nacional de Valores y en ¢l listado de valores
de la BMV.

Obligaciones de no Hacer

Conforme a los términos de los Certificados Bursatiles y hasta que los mismos sean pagados en su totalidad, salvo que los Tenedores de la
Mayoria de los Certifieados Bursdtiles autoricen por escrito lo contrario, Ferromex se obligd a:

1. Giro de Negocios. No cambiar €] giro preponderanté de su negocio y a de sus subsidiarias consideradas en conjunto.

2, 'L!m_i;gciones respecto de Gravdmenes. E! Emisor y sus subsidiarias deberan de abstenerse de crear cualquier gravamen, salvo que (i)
simufidricamente 4 la creacion de cualquier gravamen, el Emisor garantice en la misma forma sus obligaciones conforme a los Certificados
Bursatiles, o (if) se trate de Gravamenes Permitidos (segun dicho término se define més adelante).

3. Fusiones v Escisiones. El Emisor sf podra fusionarse, en cualquier calidad, con Ferrosur, S.A. de C.V.; sin embargo, no podr4 fusionarse en
calidad de fusionada (o consolidarse de cualquier otra forma) o escindirse, salvo que (i) Ja sociedad o entidad que resulte de Ia fusién o escisién
asuma expresamente las obligaciones del Emisor conforme a los Certificados Bursétiles, (ii) ne tuviere lugar un Caso de Vencimiento Anticipado
o cualquier otro evento que con el transcurso del tiempo o mediante notificacion, se convertirfa en un Caso de Vencimiento Anticipado, como
resultado de “dicha fusién, consolidacion o escision, y (iil) la fusion y escisién no afecten de manera adversa las operaciones o la situacion
ﬁnan‘civcra del Emisor y sus subsidiarias de manera consolidada de tal suerte que se afecte la capacidad de pago y la solvencia de Ferromex,

4. Pago de Dividemdos. Pagar dividendos o realizar cualquier otra distribucion a sus accionistas si (i) el Emisor se encuentra en
incumplimiento de sus obligaciones conforme al presente Titulo, o (ii) si con ¢l pago de dicho dividendo Ferromex incurre en un incumplimiento
conforme al presente Titulo,

_Casos de Vencimiento Anticipado,

En ¢l supuesto de que suceda cualquiera de los siguientes eventos (cada uno, un “Caso de Vencimiento Anticipado™), s¢ podran dar por vencidos
anticipadamente los Certificados Bursitiles en los términos y condiciones establecidos mas adelante:

1. -'Falts de Pago Oportuno de Intereses. Si ¢l Emisor dejare de realizar el pago oportuno, a su vencimiento, de cualquier cantidad de
nlcrcses, y dicho pago no sc realizare dentro de los 5 (cinco) Dias Hébiles siguientes a la fecha en que debio realizarse.

2. !gformaglég Falsa o Incorrecta. Si ¢l Emisor proporciona al Representante Comin o a los Tenedores informacion incorreeta o falsa en
cualguier aspecto importante con motivo de la Emision de los Certificados Burséatiles o en cumplimiento de sus obligaciones conforme al presente
Titulo, y dicha informacién no se haya rectificado en un periodo de 30 (treinta) dfas naturales contados a partir de la focha en que se tenga
conocxmlcnto de dicha situacion,

3,- -Incumplimiento de Obligaciones conforme al Titule. Si el Emisor o cualquiera de sus subsidiarias incumplen con cualquiera de sus
ob]lgwcrone‘z contenidas en el presente Titulo, en el entendido que, exclusivamente para el caso del incumplimiento de obligaciones sefialadas en
los parrafos (1), (2), (4) incisos (b) y (¢), y (5), de-1a seecion de “Obligaciones de Hacer” contenida anteriormente, se considerara que ¢l Emisor se
encuentra en incumplimiento de dichas obligaciones si dicho incumplimiento no s¢ subsanare dentro de los 30 (treinta) dfas naturales siguientes a
la fecha en que hubiere ocurrido el incumplimiento.

4. - Incuinplimiento de Obligaciones que No Deriven del Titulo. Si se declarare ¢l vencimiento anticipado por incumplimiento de cualquier
_convenio, acta de Emision, contrato de crédito.o algin instrumento similar, que. evidencie deudas e¢n donde el acreedor sea una institucién
financiera nacional o extranjera o se trate de un financiamiento bursatil del Emisor que individualmente o en su conjunto importen una cantldad
equwalcnte en cualquier moneda, a EUA$100°000,000.00 (cien millones) de délares de los Estados Unidos de América,

.(."m(/lc&da Bursdnil suycerite por Fervocarnit Medomw, SA. de C.V., gl 15 de abril de 2011, 4
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5. Insolvencia. Si el Emisor o cualquiera de sus subsidiarias importantes fuere declarada en quiebra, insolvencia, concurso mercantil 0
procedimiento similar o si admitiere por escrito su incapacidad para pagar sus deudas a su vencimiento,

‘6. Sentencias. Siscemitiere cualquier reselucion judicial definitiva (no susceptible de apelacién o recurso alguno) (incluyendo, sin limitacion,
asuntos de cardcter laboral o fiscal), en contra del Emisor o sus subsidiarias que, individualmente o en conjunto, importe una cantidad equivalente
a EUA$100°000,000,00 (cien mitlones) de ddlares de los Estados Unidos de América y que dichas resoluciones afecten de manera adverss las
operaciones o la situacién financiera del Emisor y de cualquiera de sus subsidiarias de manera consolidada de tal suerte que se afecte la capacidad
de pago yla solvencia de Ferromex y dicha obligacion ne ses totalmente pagada o garanuzada dentro de los 30 (treinta) dias naturales siguientes a
su fecha,

EI Emisor deberé notificar al Representante Comun la actualizacion del supuesto & que se refiere ¢l parrafo anterior.

7, . Expropiaci6n, Intervencién. Si cualquier autoridad (i) expropia, interviene o asume legalmente la posesion, administracion o el control de
detivos del Emisor o de cualquiera de sus subsidiarias, de tal suerte que se afecten de manera adversa las operaciones o la situacion financiera del
Emlsor y d¢ cualquiera de sus subsidiarias de manera consolidada afectdndose la capacidad de pago y la solvencia de Ferromex: o (ii) desplazare
@, 0 limitare las facultades de la administracion del Emisor o de cualquicra de sus subsidiarias y dicho desplazamiento o limitacion subsiste por un
perfodo mayor a 90 (noventa) dfas naturales y se afecten de manera adversa las operaciones o la situacion financicra del Emisor y de cualquiera
de sus subsidiarias de manera consolidada de tal suerte que se afecte la capacidad de pago y 1a solvencia de Ferromex.

8. 4 Validez de los Certificados Bursatiles. Si el Emisor rechaza, reclama o impugna la validez o exigibilidad de Jos Certificados Bursétiles.

9 ‘ Cainbio de Control. Si ocurre un Cambio de Control (segin dicho término se define mdés adelante),

En caso de falta de pago de principal de los Certificados Bursétiles a su vencimiento, se devengarén intereses a la tasa moratoria indicada en el
presente Titulo, los cuales seran pagaderos conforme a lo que se indica en la seccién “Intereses Moratorios” del presente Titulo,

En ¢l caso de que ocurra ¢l evento mencionado en ¢l numeral (§) anterior, los Certiticados Bursatiles se daran por vencidos automaticamente, sin
necesidad de aviso previe de incumplimiento, presentacién, requerimiento de pago, protesto ¢ notificacién de cualquier naturaleza, judicial o
extrajudicial; constituyéndose en mora ¢l Emisor desde dicho momento y haciéndose exigible de inmediato la suma principal insoluta de los
Certificados Bursétiles, los intereses devengados y no pagados con respecto a la misma y todas las demas cantidades que se adeuden conforme a
los mismos.

En el caso de que ocurra ¢l evento mencionado ¢n el numeral (1) anterior (y haya transcurrido el plazo de gracia aplicable sin que el
incumplimiento haya sido subsanado), todas las cantidades pagaderas por ¢l Emisor conforme a los Certificados Bursétiles se podran declarar
vencidas anticipadamente, siempre y cuando un tenedor o grupo de tenedores que representen cuando menos el 25% (veinticinco por ciento) de
los- Cemﬁcados Bursatiles (caleulado en valor nominal) en circulacién en ese momento entregue una notificacién al Representante Comin
indicando su intencién de declarar vencidos anticipadamente los Certificados Bursétiles, en cuyo caso ¢l Emisor se constituird en mora desde
dicho momiento y se haran exigibles de inmediato la suma principal insoluta de los Certificados Bursatiles, los intereses devengados y no pagados
_¢on-respecto a la misma y todas las demas cantidades que se adeuden conforme a los mismos.

Entel ¢ase de que ocurra coalquiera de los eventos mencionados en cualquiera de los numerales anteriores (con excepcion de los numerales (1)y
(5)) {y hayan transcurrido los plazos de gracia aplicables sin que el incumplimiento haya sido subsanado), todas las cantidades pagaderas por ¢l
Emisor conforme a los Certificados Bursatiles se podran declarar vencidas anticipadamente, siempre y cuando la mayoria de los Tenedores que
representen ¢uando-menos el 51% (cincuenta y un por ciento) de Jos Certificados Bursétiles (calculado en valor nominal) en circulacion en ese
momento entregue una notificacidon al Representante Comun indicando su intencion de declarar vencidos anticipadamente los Certificados
Bursatilés, en cuyo caso el Emisor se constituira en mora.desde dicho momento y se harén exigibles de inmediato la suma principal insoluta de
los Certificados Bursétiles, los intereses devengados y no pagados con respecto a la misma y todas las demés cantidades que se adeuden conforme
a los mxsmos

"Can{éio de Control” significa que, en cualquier momento, Grupo México, S.A.B. de C.V. deje de tener, directa o indirectamente, el derecho de
designar-a.ta mayorfa de fos miembros del consejo de administracion de la Sociedad.

“Gravdmenes Permitidos” significa, con respecto al Emisor o a cualquiera de sus subsidiarias, los siguientes:

‘& Gravamenes derivados de cualquier obligacion de cardcter fiscal o laboral o creados por ministerio de ley, siempre que las cantidades
" que garanticen no sean pagaderas al momento de su creacién o que hayan sido impugnadas de buena fe y respecto de los cuales se
“hayan creado reservas o cualquier otra provisién necesaria conforme a las normas y/o principios de contabilidad aplicables en México,
. de ser el caso;
-b." " Gravémenes creados como conseeuencia de servidumbres legales o voluntarias sobre los bienes del Emisor o sus subsidiarias;
“g.  Gravamenes relacionados o. que deriven de cualquier procedimiento de naturaleza judicial o administrativa que sean necesarios en
_ ~ ‘términos de ley u orden judicial o administrativa;
. d. Gravamenes creados con anterioridad ala fecha de la Emision de los Certificados Bursatiles;
" e,  Gravamenes constituidos dentro del curso ordinario de los negocios del Emisor; para estos efectos, por “curso ordinario de los
. .negocios” se entendera 1a realizacion de todas aquelias actividades. previstas en el objeto social del Emisor, asf como todas aquellas que,
directa o indirectamente deriven de el o los titulos de cencesién de los que sea titular el Emisor;
f. Gravamenes sobre bienes que el Emisor o cualjuiera de sus subsidiarias adquieran, construyan en el futuro o respecto de los cuales
" efectiien mejoras, asf como gravimenes constituidos con el fin de garantizar ¢l pago del precio de adquisicion o 1a denda incurrida para
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. adquirir o mejorar dichos bienes (en et caso de adquisicion de sociedades, el Emisor o cualquicra de sus subsidiarias, podran constituir
gravimenes sobre las acciones, partes sociales o instrumentos similares que representen el capital social de las sociedades adquiridas o
" - de aquellas que, directa o indirectamente, efectien la adquisicion), en el entendido que dichos gravAmenes se limitaran a los bienes
" .adquiridos, construidos o sobre los que se hubiera hecho alguna mejora;
g, Gravémenes que renuevan, extiendan o sustituyan a cualquiera de los Gravémenes Permitidos mencionados en Jos incisos (d), () o (f)
" anteriores, siempre que ¢l monto de la deuda garantizada por dichos gravamenes no se incremente o ¢l plazo o la vida promedio de la
misma no se reduzca y dichos Gravamenes ne se extiendan a bienes distintos;

h. Gravimenes sobre valores que garanticen o se considere que garantizan las operaciones de reporto;

I Gravamenes respecto de operaciones financieras derivadas, cuyo valor tedrico y obligacion de pago, en cualquier momento, no exceda
de BUA$750°000,000.00 (setecientos cincuenta millones de délares moneda de los Estados Unidos de América), individualmente o en
conjunto, y stempre y cuando el valor de Jos bienes que garanticen dichas operaciones no exceda del 30% (treinta por ciento) del activo
circulantc que se muestre en ¢l balance general consolidado del Emisor y sus subsidiarias trimestral mas reciente que se tenga
disponible; y

Jo  Gravamenes para garantizar deuda del Emisor o de cualquiera de sus subsidiarias, siempre y cuando el valor de los bienes que

" garanticen dicha deuda no exceda del 25% (veinticinco por ciento) de los Activos Tangibles Netos Consolidados al momento en que
dicha Deuda fue incurrida o asumida por-la Compaiifa o cualquiera de sus subsidiarias; en ¢l entendido que esta excepcion no serd
aplicable para financiamientos bursétiles,

“Activos Tangibles Netos Consolidados” significa la totalidad de los activos del Emisor (incluyendo la revaluacion de los mismos como resultado
de aval@os comerciales, ajustes en precios o por cualquier otra razén) que se muestren en el balance general consolidado del Emisor y sus
subsidiarias trimestral mds reciente que se tenga disponible, netos de todas las reservas y dedueciones aplicables, pero excluyendo crédito
comercial (o “goodwdl") nombres comereiales, marcas, concesiones, patentes, descuentos de deuda insoluta y otros intangibles similares, menos
¢l total de los pasivos cireulantes del Emisor y sus subsidiarias, segin se muestren en dicho balance general,

EI_Répr_esentame Comin daré a conocer por escrito al Emisor, Indeval y a la BMV (a través de SEDI o los medios que ésta determine) en cuanto
fenga conbeimiento de o se decrete alglin Caso de Vencimiento Anticipado.

15.  Aumento en el nimero de Certificados Bursitiles.

El Emisor tendré el derecho de emitir y ofrecer piiblicamente Certificados Bursatiles adicionales (los “Certificados Bursatiles Adicionales™) a los
Certificados Bursatiles documentados mediante ¢l presente Titulo (los “Certificados Bursétiles Originales™. Los Certificados Bursatiles
_ Adicionales (i) se considerardn que forman parte de la Emision de los Certificados Bursétiles Originales (por 1o cual, entre otras cosas, tendrdn fa
misma. clave de pizarra que los Certificados Burstiles Originales), y (if) tendrdn los mismos términos y condiciones gue los Certificados
Bursitiles Originales (incluyendo, sin limitacién, fecha de vencimiento, tasa de interés y valor nominal de cada Certificado Bursatil), Los
Certificados Bursétiles Adicionates devengaran intereses desde la fecha en que inicie ¢l perfodo de intereses vigente de los Certificados Bursétiles
“Originalés.

En'virtud de la adquiéicién de Certificados Bursatiles Originales, se-entendera que los Tenedores han consentido que el Emisor emita Certificados
Bursatiles Adicionales, por 1o que 1a emision y oferta piblica de los Certificados Bursétiles Adicionales, no requerird la avtorizacion de los
Tenedores de los Certificados Bursétiles Originales. La emision de Certificados Bursatiles Adicionales se sujetard a lo siguiente:

(1) - El Emisor podra emitir y ofrecer pblicamente Certificados Bursétiles Adicionales, siempre y cuando (a) las calificaciones de los
- - Certificados Bursétiles Adicionales no sgan inferiores a las calificaciones otorgadas a los Certificados Bursétiles Originales y que éstas
* dltimas calificaciones no disminuyan (ya sea como consecuencia del aumento en ¢l nimero de Certificados Bursatiles en circulacion o por
- gualquier otra causa), 'y (b) el Emisor se encuentre 2l corriente en el cumplimiento de sus obligaciones conforme a los Certificados
- . Bursétiles Originales.

(iiy - El monto méaximo de Certificados Bursatiles Adicionales que ¢! Emisor podra emitir y ofrecer publicamente, sumado al monto de fas

¥ =7 Emisiones en circulacién al amparo del programa (incluyendo Ia emision de los Certificados Bursétiles Originales), no podrd exceder

- -$5,000'000,000.00 (cinco mil millones de pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en UDIs que es el monto total autorizado del programa
" ... con.cardcter revolvente,

(iii) ~En la fecha de emision de los Certificados Bursétiles Adicionales, ¢! Emisor deberd canjear el titulo que representa Jos Certificados
- - Bursétiles Originales (depositado ¢n Indeval) por un nuevo titulo que ampare los Certificados Bursétiles Originales mas los Certificados
- - ‘Bursatiles Adicionales, y depositar dicho titulo ¢n Indeval. Dicho titulo hard constar inicamente las modificaciones que sean necesarias
. para reflejar la emisidn de Jos Certificados Bursétiles Adicionales, es decir, (a) ¢l monto total de la emision (representado por la suma de}
" monto. emitido respecta de los Certificados Bursétiles Originales mas el monto emitido conforme a los Certificados Bursatiles Adi-
. cionales), (b) ¢l ntmero total de Certificados Bursatiles amparados por el titulo (gue sera igual al nimero de Certificados Bursatiles
Originales mis ¢l ndmero de-Certificados Bursitiles Adicionales), (¢) la fecha de emision de los Certificados Bursétiles Originales y la
-fecha de emision de los Certificados Bursétiles Adicionales, y (d) ¢l plazo de vigencia de los Certificados Bursatiles Originales y de los
Certificados Bursatiles Adicionales; el plazo de vigencia de los Certificados Bursétiles Adicionales seré el plazo que exista entre la fecha
deemision de los Certificados Bursétiles Adicionales y la Fecha de Vencimiento de los Certificados Bursatiles Originales, en virtud de

que 1a fecha de vencimiento de dicho titulo sera la misma Fecha de Vencimiento que la de los Certificados Bursatiles Originales.

(iv) . La fecha de emisién de los Certificados Bursétiles Adicionales podré o no coincidir con la fecha en que inicie cualquicra de los Periodos
de Intereses conforme al presente Titulo, ¢l precio de los Certificados Bursatiles Adicionales debera reflejar los intereses devengados
deade la fecha en gue dio inicio el periode de intereses vigente, en ¢l entendido de que los Certificados Bursatiles Originales continuardn

- devengando intereses en el periodo de intereses que se encuentren en vigor a la fecha de Emisién de los Certificados Bursatiles
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Adicionales y los Certificados Bursitiles Adicionales devengaran intereses desde la fecha en que inicie el periodo de intereses vigente de
los Certificados Bursétiles Originales.

{v) - Nilaemisi6n de los Certificados Bursitiles Adicionales ni el aumento en el monto en circulacién de los Certificados Bursatiles Originales
derivado de la misma constituirdn novacién,

(vi) _E! Emisor podra realizar diversas emisiones de Certificados Bursdtiles Adicionales, siempre y cuando no se rebase el monto total
auterizado del programa.

(vii) . Los Certificados Bursétiles Adicionales podran colocarse a un precio distinto a su valor nominal, dependiendo de las condiciones de
mercado,

i6. Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses.

El principal y los intereses devengados respecto de los Certificados Bursatiles se pagardn el dia de su vencimiento y en cada fecha de pago,
respectivamente, mediante transferencia electrénica ¢n ¢l domicilio de Indeval, ubicado en Passo de la Reforma No. 255, tercer piso, Colonia
Cuauhtémoc, C.P. 06500, México, D.F., contra la entrega del Titulo, o contra la entrega de las constancias o certificaciones que para tales efectos
expida ¢l Indeval.

El pago: de los intereses moratorios s¢ realizard en las oficinas del Emisor ubicadas en Bosque de Ciruelos No. 99, Col. Bosques de las Lomas,
Delegacion Miguel Hidalgo, C.P. 11700, México D.F.

17. - Representante Comdn.

Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero, como Representante Comun, llevara a cabo todos los actos necesarios
para satvaguardar los derechos de los tenedores de conformidad con Jo establecido por (i) el presente Titulo, (if) los articulos 5, 68, 69 y demis
aplicabies de la LMV relativos a la representacién comin, en lo que resulten aplicables, (iii) de 1a Ley General de Titulos y Operaciones de
Crédito (“LGTOC™), particularmente por Jo que se refiere a las obligacienes y facultades del Representante Comun, asi como a su designacion,
revacacion o renuncia, y (iv) el articulo 68 de la LMV,

En virtud de la aceptacion de su encargo, ¢l Representante Comin tendra la obligacion de gjercitar las acciones y derechos que correspondan at
conjuinto de. tenedores de los Certificados Bursétiles para el pago del principal ¢ intereses adeudados por el Emisor. .

Para todo aquetlo no expresamente previsto en el presente Tftulo, el Representante Comun actuaré de conformidad con las resoluciones adoptadas
por los tencdores en asamblea de tenedores.

El Represgntante Comun tendrg, entre otros, los siguientes derechos, obligaciones y facultades:

(1) Suscribir los titulos representativos de los Certificados Bursatiles, habiendo verificado que cumplan con todas las disposiciones legales
, . aplicables;
(i)  Vigilar el cumplimiento del destino de los fondos captados mediante la Emisién de Certificados Bursatiles, segiin fue autorizado por la
-CNBY;
(il Convocar y presidir las asambleas generales de Tenedores de los Certificados Bursatiles y ejecutar sus decisiones;
(i‘v) . Firmar, en nombre de los Tenedores y previa aprobacion de la asamblea general de Tenedores, los documentos o contratos que deban

suscribirse o celebrarse con el Emisor,
) - Ejercer los.actos que sean.necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los Tenedores de los Certificados Bursatiles;

'(vi)' * Calcular y publicar los avisos de pago de rendimientos y amortizaciones con respecto a los Certificados Bursatiles, dande aviso por
' eserito de dicho céleulo a Indeval.

(vii) ~Actuar frente al Emsisor como intermediario- respecto de los Tenedores de Jos Certificados Bursétiles para el pago a éstos ultimos de los
: rendimientos y amortizaciones correspondientes.

De manera trimestral, solicitar al Emisor un certificado de cumplimiento 4 las obligaciones de hacer y no hacer que se describen en el
apartado “Obligaciones de Dar, Hacer y No Hacer del Emisor” en e] presente Titulo.

(ix) En general, ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que le competen conforme al presente Titulo, la LMV, Ja LGTOC y a
las-disposiciones aplicables ¢mitidas por la CNBYV y a los sanos usos y practicas bursétiles.

(x) Daré a conocer por escrito al Emisor, Indeval y a la BMV (a través de SEDI o los medios que ésta determine) en cuanto tenga
" conocimiento de o se decrete algin Caso de Vencimiento Anticipado,

(xi) Las sefialadas en el segundo pérrafo del articulo 68 de las Disposiciones.
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Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Com{in en nombre o por cuenta de los Tenedores, en los términos del presente
Titulo o de la legislacion aplicable, serdn obligatorios y se considerardn como aceptados por los tenedores.

- El Rép‘resentante Comtn podra ser removido o sustituido por acuerdo de la asamblea de Tenedores, en el entendido que dicha remocion sélo
tendrd efectos a partir de la fecha en que un representante comin sucesor haya sido designado, haya aceptado ¢l cargo y haya tomado posesion del
mismo.

El Representante Comtin concluird sus funciones en la fecha en que todos los Certificados Bursétiles sean pagados en su totalidad (incluyendo,
para estos efectos, Jos intereses devengados y no pagados y las demés cantidades pagaderas).

El Representante.Comiin en ningtin momento estard obligado a erogar ningin tipo de gasto o cantidad alguna a cargo de su patrimonio para levar
a cabo todos los actos y funciones que puede o debe llevar a cabo.

18,  Asamblea de Tenedores.

La asamblea general de Tenedores representard el conjunto de éstos y sus decisiones, tomadas en los términos del presente Titulo, Ia LMV yen lo
no'previsto y/o aplicable, la LGTOC, conforme a lo ordenado por ¢l articulo 68 de la LMY, seran validas respecto de todos fos tenedores, atn de
los ausentes y disidentes. En consecuencia, cualquier acto del Emisor que, en términos del presente, se encuentre sujeto a la aprobacion de los
tenedores deberé someterse a la asamblea general de tenedores correspondiente,

Las reglas para concurrir & una asambles de Tenedores y las demds caracteristicas se describen a continuacién. Asimismo, scrén aplicables las
demds reglas de convocatoria, instalacion de asambleas y validez de las decisiones adoptadas en éstas, contenidas en los articulos 218 a 221 de la
LGTOC, aplicables en lo conducente en términos de lo establecido en el articulo 68 de la LMV,

a)L.a asamblea general de Tenedores se reunird siempre que sea convocada por el Representante Comin.

b)Los Tenedores que, en lo individual o conjuntamente, representen un 10% (diez por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacién, podrén
pedir al Representante Comin que convoque una asamblea general de Tenedores, especificando en su peticién los puntos que en la asamblea
deberan tratarse, asi como el lugar y hora en que deberd celebrarse dicha asamblea. El Emisor tendré derecho, asi mismo, de solicitar al
Representante Comiin que convoque a una asamblea de Tenedores. El Representante Comiin debera expedir la convocatoria para que la asamblea
$¢ téina dentro del término de 15 (quince) dias naturales contado a partir de la fecha en que reciba la solicitud. Si el Representante Comiin no
cumpliere con esta obligacion, el juez de primera instancia del domicitio del Emisor, a peticion de fos Tenedores solicitantes o del Emisor, segin
sea el caso, deberd expedir la convocatoria para Ia reunién de la asamblea.

¢)La convecatoria para las asambleas de Tencdores se publicard una vez, por lo menos, en cualquier periddico de circulacitn a nivel nacional, con
cuando menos 10 (diez) dias naturales de anticipacion a la fecha en que la asamblea deba reunirse. En Ja convocatoria se expresaran los puntos
que e la asamblea deberdn tratarse,

d)Para e la asamblea de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos a los sefialados en el inciso ¢) siguiente se considere legalmente
instalada, en virtud de primera convocatoria, deberan estar representados en ella, por lo menos, la mitad mds uno de los Certificados Bursatiles en
circuldcion (tomando en consideracién su valor nominal), y sus decisiones serdn validas, cuando sean aprobadas por mayorfa de votos de los
Tenedotes presentes.

§i'la asamblea de Tenedores se reine en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar asuntos distintos a los sefialados en el inciso ¢)
siguiente; habré quéram con cualquiera que sea el nimero de Certificados Bursdtiles en ella representados y sus decisiones seran validas si son
tomadas por mayoria de votos de los Tenedores presentes.

e)Se requerird que esté presentes en la asamblea los Tenedores que, en su conjunto o individualmente, posean el 75% (setenta y cinco por ciento)
‘de tos Certificados Bursétiles en circulacion, y que las decisiones sean aprobadas por mayoria de votos de los Tenedores presentes, en los
siguientes casos:

1.Cuando se trate de revocar la designacion del Representante Comun y/o nombrar a cualquier otro nuevo representante comiin;

2.Cuando se trate de consentir o autorizar que ¢l Emisor o sus subsidiarias dejaren de cumplir con sus obligaciones significativas bajo los
Certificados Bursétiles; o :

3.Cuando se trate de realizar cualquier modificacion a los términos o condiciones de los Certificados Bursatiles u otorgar prérrogas o esperas al
Emisor respecto de los pagos de principal ¢ intereses conforme a los Certificados Bursatiles.

i)Si Ia asamblea. de Tenedores se retine en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar cualquiera de los asuntos sefialados en el inciso ¢)
anterior, se requerird que esté representada la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles en circulacién y sus decisiones serén vilidas si son
tomadas por mayoria de votos de los Tonedores presentes.

g)Pard concurrir a las asambleas de Tencdores, Jos Tenedores deberdn depositar las constancias de dep6sito que expida ¢l Indeval y el listado que
al efecto expida la institucién de crédito o casa de bolsa correspondienie y que le sirva de complemento, de ser ¢} caso, respecto de los
Certificados Bursatiles de Jas cuales sean titulares, en el lugar que se designe en Ja convocatoria a la asamblea de Tenedores, por lo menos el Dfa
Habil anterior a la focha en que la asamblea de Tenedores deba eelebrarse. Los Tenedores podran hacerse representar ¢n la asamblea por
apoderado, acreditado mediante mandato debidamente formalizado o carta poder firmada ante dos testigos.
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hEn ningtin caso podrén ser representados en la asamblea de Tenedores, los Certificados Bursétiles que ¢l Emisor o cualquier parte relacionada
con &l Emisor haya adquirido, directa o indirectamente, en el mercado.

i)De cada asamblea de Tenedores se levantar acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente y secretario. Al acta s¢ agregaré la lista
- de asistencia, firmada por los concurrentes y por los escrutadores. Las actas asf como los titulos y demés datos y documentos que se reficran a la

actracion de las asambleas de Tenedores o del Representante Comiin, serén conservados por éste y podran, en todo tiempo, ser consultados por

Jos Tenedores. Los Tenedores fendrdn derecho a que, a su costa, €] Representante Comin les expida copias certificadas de dichos documentos.

J)Para efectos de calcular ef quérum de asistencia a las asambleas de Tenedores, se tomard como base el némero de los Certificados Bursatiles en
circuldcién. La asamblea de Tenedores seré presidida por el Representante Comin y, en ella, los Tenedores tendran derecho a tantos votos como
les correspondan en virtud de los Certificados Bursétiles que posean, computéndese un vote por cada Certificado Bursatil en circulacion.

No obstante lo dispuesto en este apartado, las resoluciones tomadas fuera de asamblea de Tenedores, por unanimidad de los Tenedores que, ¢n ld
individual o conjuntamente, representen la totalidad de los Certificados Bursétiles con derecho a voto tendran, para todos los efectos legales, la
misma validez que si hubferen sido adoptadas en asamblea reunida, siempre que se confirmen por escrito.

Lo contenido en el presente Titulo no limitaré o afectara los derechos que, en su caso, tuvieren los Tenedores de conformidad con el articulo 223
de Ja Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

19, . Depositario. @
El presente Titulo se mantendrd en deposito en Indeval, para los efectos del articulo 282 y demds aplicables de la LMV,

En los términos del artfculo 282 de la LMV, el Emisor determin6 que el presente Titulo no Heve cupones adheridos, haciendo las veces de éstos,
para todos los efectos legales, las constancias que la propia Indeval expida para tal efecto.

320.1" - Supletoriedad
‘ El éyticulo. 68 de la LMV establece 2 su letra lo siguiente:
“Son aplicables, en lo conducente, a los certificados bursatiles y titulos opcionales, los articulos 81, 109 a 116, 130, 151 a 162, 164, 166 a 169,

174, segundo pérrafo, 216, 217, fracciones VIH y X aXH, 218.a 221 y 223 a 227 de la Ley General de Tilos y Operaciones de Crédito. La
publicacion de las convocatorias podra realizarse en cualquier periddico de amplia circulacién nacional.

21, - Legislacién Aplicable y Jurisdiccitn.

Bl presente Certificado Bursatil se regird ¢ interpretard de conformidad con las leyes de México, El Emisor, el Representante Comén y, por virtud
de la adquisicién de Certificados Bursdtiles, fos Tenedores, se someten a la jurisdiccion de los tribunales federales con sede en la Ciudad de
Meéxico, Distrito Federal, para cualquier controversia relacionada con los Certificados Bursétiles, Asambleas de Tenedores y/o cualquier
documento relacionado con los Certificados Bursétiles, renunciando a cualquier otro fuero que pudiera corresponderles por razén de domicilio,
presente o futuro, o por cualquier causa.

El presente Titulo s expide en la Ciudad de México, Distrito Federal 3 los 15 dfas del mes de abril de 2011,

[espacio dejado en blance de manera intencional / sigue hoja de firmas)

Contificant Buradlit sesprite.por-Ferrociryil dfoxicana, SA, dx C.¥., ol 15 de abeil de 3011, 0
GA #7362v6
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18 de marzo de 2011

Ferrocarril Mexicano, S.A. de C.V.
Bosques de Ciruelos 99

Col. Bosques de las Lomas
México, D.F. 11700

Estimados seitores:

En atencion a su solicitud para la calificacion de fa Tercera emision de certificados bursatiles de largo
plazo (clave de pizarra FERROMX 11) por la cantidad de hasta $1,500,000,000.00 {mil quinientos
millones de pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en unidades de inversién, a tasa fija, con una vigencia
de hasta diez afios, recursos que se destinaran para el financiamiento de actividades de inversion, y que
se encuentra bajo el amparo del Programa de Certificados Bursdtiles por la cantidad de hasta
$5,000,000,000.00 (cinco mil millones de pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en unidades de inversion,
que pretenden inscribir en el Registro Nacional de Valores para que sea objeto de oferta publica e
intermediacion en el mercado de valores, y en cumplimiento de las Disposiciones de Caracter General
Aplicables a las Emisoras de Valores y a Otros Participantes del Mercado de Valores, a confinuaciéon nos
permitimos comunicar a ustedes lo siguiente:

Ferrocarril Mexicano, S.A. de C.V. es una sociedad mexicana legalmente constituida bajo la
denominacion social “Ferrocarril Pacifico-Norte, S.A. de C.V.", mediante escritura nimero 51,293 del dia
11 de junio de 1997, inscrita en el Registro Publico de Comercio de la Ciudad de México, Distrito Federal,
en el folio mercantil no. 226,005 el dia 1 de julioc de 1997, habiendo cambiado su denominacion social
original por la actual el 3 de noviembre de 1997, mediante escritura numero 51,064, quedando
debidamente inscrita en el Registro Plblico de Comercio del Distrito Federal en el Folio Mercantil no.
226,005 el dia 4 de diciembre de 1997.

Del analisis que efectuamos de la informacion que nos presentaron para tal fin, se concluye que
la calificacion es "mxAA", es decir que tiene una muy fuerte capacidad de pago tanto de intereses como
del principal y difiere tan solo en un pequefio grado de las calificadas con la maxima categoria. La
perspectiva es positiva. Esta calificacion no constituye recomendacion de inversion alguna ni
asesoramiento financiero o de otro tipo, por lo que ustedes no deberan ni podran considerarla como tal.
Anexo a la presente se adjunta el fundamento de Ferrocarril Mexicano.

Como es de su conocimiento, esta calificacion podra ser modificada durante su vigencia.

Atentamente,

DARD & PEOR'S, &:di. bk C.v.

\
Jos&/Chballasi
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Fundamento de la Calificacién

Ferrocarril Mexicano S.A. de C.V.

Contactos anallticos: Veronica Yafez, México (52) 65-5081-4485, veronica_yanez@standardandpoors.com
Carolina Duran, México (52) 65-5081-4417, carolina_duran@standardandpoors.com

Calificaciones:

Escala Naqionall (Caval) mxAA/Positiva/mxA-1+
Emisiones de deuda . mXAA/Positiva
Fundamento

Las calificaciones de Ferrocarril Mexicano S.A. de C.V. (Ferromex) reflejan su posicion lider en la
industria ferroviaria de México, su sociedad con Union Pacific Corp. (UP; BBB+/Estable/A-2), uno
de los principales operadores ferroviarios en Estados Unidos, su solidez financiera y su eficiente
desempefio operativo respaldado por fuertes gastos de inversion, Estas fortalezas se ven
contrarrestadas por la correlacion que existe entre las operaciones de la empresa y la actividad
econdmica del pais y por las fuertes necesidades de capital de la industria ferroviaria.

Los ingresos de Ferromex aumentaron 19.9% durante 2010 debido a un incremento del 15.5% en
su volumen operado (medido en toneladas kildmetro), como consecuencia de la recuperacion
econémica en México y a una mejor mezcla de tarifas y trafico. El buen desempefio operativo que
ha tenido a lo largo del tiempo ha permitido que Ferromex mantenga un perfil financiero sélido con
una generacion de flujo de efectivo positiva, El margen operativo (ajustado por arrendamientos
operativos) se situ6 en 34.3%, mientras que el flujo libre de efectivo fue de MXN1,063 millones, al
cierre de 2010.

Al 31 de diciembre de 2010, el indice de deuda total (ajustada por arrendamientos operativos y por
la deuda de Grupo Ferroviario Mexicano-GFM) a EBITDA de Ferromex fue de 1.1 veces (x) y la
generacion de flujo de operaciones a deuda total fue de 74.6%; indicadores que estuvieron por
arriba de nuestras estimaciones. Ferromex y GFM son subsidiarias de Grupe México S.A.B. de
C.V. (GMexico: BBB-/Estabie/--).

Para 2011, estimamos que Ferromex registre un gasto de inversién cercano a los MXN4,000
millones, que seran financiados en parte con la emisién de certificados bursatiles y el resto con su
propia generacion de flujo y recursos disponibles en caja. Dicho gasto de inversién incluye la
adquisicion de 44 locomotoras, la ampliacion y creacion de nuevos laderos. Al igual que otros
operadores de Clase 1 en Estados Unidos, durante 2011, Ferromex llevara acabo fuertes
inversiones para hacer frente a la demanda esperada en movimientos de carga. Estimamos, que la
inversion antes mencionada, le permitira mejorar su perfil de negocio y sus indicadores de
eficiencia.

Las operaciones de Ferromex han alcanzado un nivel de eficiencia similar al de los operadores
Clase 1 en Estados Unidos de Norteamérica, debido, en parte, a la experiencia provista por UP.
Esta Ultima ha aportado a Ferromex conocimientos técnicos y estratégicos, capacitaciéon para sus
empleados, entre otros factores. Ademas, Ferromex, junto con su empresa tenedora, Grupo
Ferroviario Mexicano (GFM, no calificado), ha realizado importantes inversiones durante los Ultimos
afios. Lo anterior es evidente en la relacion de eficiencia operativa de Ferromex, que se ubicd en
77.1% en 2010 con respecto al 79.1% durante 2009. Standard & Poor's espera que en los
siguientes afios esta relacién podria ubicarse por debajo de 76%.

Cabe destacar que, aunque UP tiene una participacién de 26% de Ferromex, el acuerdo de
accionistas le permiten aprobar o rechazar cualquier decision relevante, como el presupuesto
operativo y de capital, disposicion de activos, adquisiciones, financiamiento, flujo de efectivo,
ventas de participaciones en subsidiaria, asignacién de directores, reducciones de capital,
dividendos, entre otros. Para que cualquier resolucion sea aprobada por el Consejo de
Administracién, es necesario contar con nueve de los 11 votos. El Consejo de Administracion esta
conformado por ocho miembros asignados por GMexico y tres por UP.



Ferromex se encarga de la operacion de la red ferroviaria mas grande de México. La compafiia
cuenta con 8,111 kilémetros (5,039 millas) de vias, las cuales atraviesan 71% del territorio
mexicano, incluyendo sus tres principales ciudades (ciudad de México, Monterrey y Guadalajara).
Ademds, la compariia tiene 551 locomotoras y 11,881 carros de ferrocarril de distintos tipos,
algunos de los cuales son propios y otros rentados a terceros. Sus ingresos sumaron MXN14,751
millones al 31 de diciembre de 2010,

Liquidez

La liquidez de Ferromex es adecuada. Al 31 de diciembre de 2010, Ferromex reporté MXN1,730
millones en caja que se comparan favorablemente con los vencimientos de deuda corto plazo de
MXN406 miliones de GFM (cuya deuda esta avalada por Ferromex). A pesar de que durante 2011
estimamos que Ferromex presente flujo libre de operacién negativo por aproximadamente MXN800
millones como consecuencia del incremento en su gasto de inversién y el pago de dividendos
estimado en MXN1,200 millones, consideramos que la empresa sera capaz de cubrir sus
compromisos financieros con flujo de efectivo propio a partir del 2012,

Perspectiva

La perspectiva positiva refieja nuestra expectativa de que los volimenes operados de Ferromex
podrian continuar aumentando derivado del repunte de la economia y de la mezcla de mejores
tarifas y trafico. Asi mismo, su programa de inversiones le deberia permitir mejorar su rendimiento
y eficiencia operativa, manteniendo sélidos indicadores financiero. Bajo nuestro escenario base,
estimamos que Ferromex podria presentar indicadores de margen operativo, deuda total a EBITDA
y flujo de operaciones a deuda total, de, aproximadamente, 34.5%, 1.2x y 67%, respectivamente,
en 2011.

La calificacion de largo plazo podria subir si la compaiifa logra fortalecer su desempefio operativo,
mostrando una relacion de eficiencia operativa cercana al 75%, mientras que sus indicadores
financieros se mantienen sdlidos atn después del incremento en deuda. En contraste, la
perspectiva podria regresar a estable si presentan un deterioro en sus indicadores financieros
como consecuencia de su agresivo plan de gasto de inversion y el pago de dividendos, causando
gue su indicador de deuda total a EBITDA y flujo de operacion a deuda total se ubiquen por encima
de 1.5x y por debajo de 50%, respectivamente.

Criterios y Analisis Relacionados
o Criterios: Calificaciones Corporativas, 2 de septiembre de 2010.

o Metodologia y Supuestos: Standard & Poor's estandariza descriptores de liquidez para
emisores corporativos, 7 de diciembre de 2010,

Copyright © 2011 por Standard & Poor’s Financial Services LLC (S&P). Todos los derechos reservados. Ninguna parte de esta informacién
puede ser reproducida o distribuida en forma alguna y/o por medio alguno, ni almacenada en una base de datos o sistema de recuperacion de
informacitn sin autorizaci6n previa por escrito de S&P. S&P, sus filiales y/o sus proveedores tienen derechos de propiedad exclusivos en la
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Marzo 15, 2011

FERROCARRIL MEXICANO, S.A. DE C.V.
Bosque de Ciruelos No. 99

Colonia Bosques de las Lomas

México, D.F., C.P. 11700

Atn.  Genaro Guerrero Diaz Mercado
Director de Finanzas

Conforme a su solicitud y acorde con lo dispuesto en la Ley del Mercado de Valores, hemos
procedido a determinar la Calificacion correspondiente a la tercera emision de Certificados
Bursatiles con clave de pizarra FERROMX 11 por un monto de hasta $1,500,000,000.00 (Un Mil
Quinientos Millones de Pesos 00/100 M.N.), a un plazo de hasta 10 afios, a tasa fija, en moneda
nacional, de Ferrocarril Mexicano, S.A. de C.V. (Ferromex), a efectuarse al amparo de un
Programa de Certificados Bursatiles con caracter revolvente autorizado mediante oficio nimero
153/1604374/2007 de fecha 13 de Noviembre de 2007 emitido por la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores (CNBV), por un monto de $5,000,000,000.00 (Cinco Mil Millones de
Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en Unidades de Inversién (UDIs) y una vigencia de 48
meses a partir de la autorizaciéon otorgada por la CNBV,

Con base en el analisis realizado, hemos concluido que la calificacion correspondiente es:

AA+(mex) (Doble A Mas): Muy alta calidad crediticia. Implica una muy sélida calidad
crediticia respecto de otros emisores o0 emisiones del pais. El riésqo crediticio inherente a estas

obligaciones financieras difiere levemente de los emisores o _emisiones domésticas mejor

calificadas.

Antecedentes:

La compafiia se constituyé bajo la denominacién de Ferrocarril Pacifico-Norte, S.A. de C.V,,
segun escritura publica nimero 51,293 de fecha 11 de Junic de 1997 otorgada ante la fe del
Lic. Miguel Alessio Robles, titular de la Notaria Pablica No. 19 del Distrito Federal, quedando
inscrita en el Registro Pablico de Comercio de México, D.F. bajo el Folio Mercantil nimero
226,005 con fecha 1 de Julio de 1997. Posteriormente cambié su denominacién a
FERROCARRIL MEXICANO, S.A. DE C.V. mediante escritura nimero 51,064 de fecha 3 de
Noviembre de 1997, otorgada ante Ia fe del Lic. Luis de Angoitia Becerra, titular de la Notaria
Publica No, 109 en el Distrito Federal, quedando inscrita bajo el Folio Mercantil nimero 226,005
en el Registro Publico de Comercio de México, D.F. con fecha 4 de Diciembre de 1997.



FitchRatings

Fundamentos:

(Ver Anexo [)
Generalidades:

Para efectos de dar seguimiento a esta calificacién, la empresa deberd proporcionarnos en
forma trimestral y anual, la informacion financiera (Balance General, Estado de Resultados y
Flujo de Efectivo, con sus respectivas subcuentas) correspondiente, en los mismos plazos y
- términos establecidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, asi como la informacion
adicional que consideremos relevante para nuestro desempefio, reservandonos el derecho de
cambiar la calificacion asighada, por aquella que, en su caso, refleje el incumplimiento de la
emisora.

Durante la vigencia de esta emision, la calificacion podra ser modificada a juicio de Fitch
México, S.A. de C.V.

En todas las publicaciones y avisos de oferta publica que se realicen respecto a esta emision,
se habra de mencionar la calificacion asignada vigente y el nombre de esta Institucion

Calificadora,

Nuestra calificacion constituye una opinion relativa a la calidad de crédito de esta emision, y no
pretende sugerir o propiciar su compra/venta. Asimismo, la informacién y las cifras utilizadas
para la determinacion de esta calificacién, de ninguna manera son auditadas por Fitch México,
S.A. de C.V., por lo que su veracidad y autenticidad son responsabilidad de la emisora y/o de la

fuente que las emite.

Atentamente,

Sergio Rbdriguez Garza Alberto Moreno Arnaiz
Director Senior Director Senior

ccp. Comision Nacional Bancaria y de Valores

Lic. Rafael Colado Ibarreche

Director General Adjunto de la Direccién General de
Supervision de Mercados
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Anexo |
FUNDAMENTOS

La calificacion de Ferromex refleja la estructura de capital conservadora de la compaiiia, sélido
desempefio financiero y liderazgo de mercado en México. La calificacién se beneficia de la
tenencia accionaria al 100% por parte de su compariia tenedora, Grupo Ferroviario Mexicano,
S.A. de C.V. (GFM), calificado en ‘BBB' en la escala global. Los accionistas de GFM son Union
Pacific Corporation con el 26% e Infraestructura y Transportes México, S.A. de C.V. (ITM) con
74%. ITM a su vez es propiedad al 75% de Grupo México, S.A.B. de C.V., calificado por Fitch
en ‘BBB’ en escala global.

El perfil crediticio de la compaiiia se mantuvo fuerte durante 2010. El indicador de Deuda Total
a EBITDA de Ferromex fue de 0.7x y el de Deuda Neta a EBITDA de 0.2x durante el periodo,
con vencimientos de deuda nulos en el afio. De igual forma, la liquidez de la compania se
soporta en el saldo de efectivo e inversiones temporales al cierre de 2010 por MXN1,730
millones. Las emisiones previas de Certificados Bursatiles de Ferromex efectuadas en 2007 se
amortizan a su vencimiento, la primera por MXN1,000 millones en 2014 y la segunda por
MXN1,500 millones en 2022,

Durante 2010 Ferromex mostré fuerte generacion de EBITDA por MXN3,701 miliones
comparada con MXN2,790 millones en 2009. La compaiiia también mejoré el margen a 25.1%
en 2010 con respecto a 22.7% en 2009, como resultado de eficiencias operativas y mayores
ingresos. La generacion de Flujo de Efectivo de las Operaciones calculado por Fitch (CFFO por
sus siglas en inglés) permanecié sélida en MXN2,718 millones durante 2010 similar a la
registrada en 2009 por MXN2,836 millones. La compafiia generé flujos positivos moderados de
capital de trabajo por MXN23 millones en 2010 y MXN18 millones en 2009.

El Flujo Libre de Efectivo calculado por Fitch (FCF por sus siglas en inglés) de Ferromex para
2010 fue negativo por MXN148 millones, reflejando altos niveles de inversion en activos (capex)
por MXN1,620 millones y pago de dividendos por MXN1,246 millones. El FCF de la compaiiia
durante 2009 fue de MXN1,198 millones debido a la decision de no pagar dividendos en dicho
afio como medida para fortalecer la posicion financiera de la compariia, dadas las condiciones
operativas adversas durante la crisis financiera global. Fitch considera positiva esta medida ya
qgue muestra el soporte de los accionistas de Ferromex ante un entorno operativo desafiante.

La calificacién también considera los atractivos prospectos de crecimiento para Ferromex,
derivado de una baja penetracion de los servicios de carga ferroviarios. En México, esta cifra es
de aproximadamente 25% de la carga total, en donde la mayor parte de esta es transportada
por camiones por carretera. Esta baja penetraciéon compara con la registrada en Estados Unidos
y Canada, que es mayor a 40%, y sirve como referencia para el crecimiento potencial del

mercado Mexicano.

Ferromex es propietaria del mayor sistema ferroviario en México, con una red de 8,111 km la
cual cubre aproximadamente el 70% del territorio nacional. La compafia conecta con 5 cruces
fronterizos con Estados Unidos y tiene acceso a 4 puertos en el Océano Pacifico y 2 puertos en
el Golfo de México. La edad promedio de la flota de locomotoras de la compariia es de 15 afios,
con una vida util de aproximadamente 30 afos.
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FERROCARRIL MEXICANO, §.A. DE C.V.
Bosque de Ciruelos No. 99

Colonia Bosques de las Lomas

México, D.F., C.P. 11700

Atn. Genaro Guerrero Diaz Mercado
Director de Finanzas

La presente carta calificacion sustituye a la otorgada el pasado 15 de Marzo por esta

institucion calificadora.

Conforme a su solicitud y acorde con lo dispuesto en la Ley del Mercado de Valores, hemos
procedido a determinar la Calificacion correspondiente a la tercera emision de Certificados
Bursatiles con clave de pizarra FERROMX 11 por un monto de hasta $1,500,000,000.00 (Un Mil
Quinientos Millones de Pesos 00/100 M.N.}, a un plazo de hasta 10 afos, a tasa fija, en moneda
nacional, de Ferrocarril Mexicano, §.A. de C.V. {Ferromex), a efectuarse al amparo de un
Programa de Certificados Bursatiles con caracter revolvente autorizado mediante oficio numero
153/1504374/2007 de fecha 13 de Noviembre de 2007 emitido por la Comision Nacional
Bancaria y de Valores (CNBV), por un monto de $5,000,000,000.00 (Cinco Mil Millones de
Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en Unidades de inversidn (UDIs) v una vigencia de 48
meses a partir de la autorizacién otorgada por la CNBV.

Con base en el andlisis realizado, hemos concluido que la calificacidon correspondiente es:

AA+{mex} {Doble A Mas) Muy alta calidad crediticlia. Implica una muy sblida calidad

crediticia respecto de ofros emisores o emisiones del pais. El riesgo crediticio inherente a estas

obligaciones financieras difiere levemente de los emisores ¢ emisiones domésticas meior

calificadas.

Antecedentes:

La compafiia se constituyd bajo la denominacion de Ferrocarril Pacifico-Norte, S A. de C.V,,
segun escritura publica namero 51,293 de fecha 11 de Junio de 1997 oforgada ante ia fe del
Lic. Miguel Alessio Robles, titular de la Notaria Publica No. 19 del Distrito Federal, quedando
inscrita en el Registro Publico de Comercio de México, D.F. bajo el Folic Mercantil nimero
226,005 con fecha 1 de Julio de 1997, Posterjormente cambié su denominacién a
FERROCARRIL MEXICANO, S.A. DE C.V. mediante escritura numero 51,064 de fecha 3 de
Noviembre de 1997, otorgada ante la fe del Lic. Luis de Angoitia Becerra, titular de la Notaria
Puablica No. 109 en el Distrito Federal, quedando inscrita bajo el Folio Mercantil nimero 226,005
en el Registro Pablico de Comercio de México, D.F. con fecha 4 de Diciembre de 1997.




Fundamentos:
{Ver Anexo )
Generalidades:

Para efectos de dar seguimiento a esta calificacidn, la empresa deberd proporcionarmos en
forma trimestral y anual, la informacion financiera (Balance General, Estado de Resultados y
Flujo de Efectivo, con sus respectivas subcuentas) correspondiente, en los mismos plazos y
términos establecides por la Comisidn Nacional Bancaria y de Valores, asl como la informacian
adicional que consideremos relevante para nuestro desempenio, reservandonos el derecho de
cambiar la calificacion asignada, por aquella que. en su caso, refleje el incumplimiento de Ja
emisora.

Durante la vigencia de esta emisidn, la calificacion podra ser modificada a juicio de Fitch
México, S A, de CV.

En fodas las publicaciones y avisos de oferta publica que se realicen respecto a esta emisidn,
sa habréd de mencionar la calificacion asignada vigente y el nombre de esta Insttucion
Calificadora.

Nuestra calificacion constituye una opinidn relativa a la calidad de crédito de esta emision. La
calificacion  oforgada no constituye una recomendacidon de inversidon y estd sujpeta a
-actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de esta instiducion
calificadora. Asimismo, la informacién y las cifras utilizadas para la determinacién de esta
calificacion, de ninguna manera son auditadas por Fitch México, S A de CV., por lo que su
veracidad y autenticidad son responsabilidad de |a emisora y/o de la fuente que las emite

Atantaments,

{ Ik

. i e S
SergioiRodriguez Garza Alberto Méreno Arnaiz
Director Senlor Director Senior

cep. Comision Nacional Bancaria y de Valores
Lic Hafael Colado Ibarreche
Director General Adjunto de la Direccidn Genesal de Supervision de Mercados
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Anexo |
FUNDAMENTOS

La calificacion de Ferromex refleja la estructura de capital conservadora de la compafiia, sélido
desempefio financiero y liderazgo de mercade en México, La calificacién se beneficia de ia
tenencia accionaria al 100% por parte de su compafiia tenedora, Grupo Ferroviaric Mexicano,
S.A. de C.V. (GFM), calificado en ‘BBB’ en la escala global. Los accionistas de GFM son Union
Pacific Corporation con el 26% e Infraestructura y Transportes México, S.A. de C.V. (ITM} con
74%. 1TM a su vez es propiedad al 75% de Grupo México, S.A.B. de C.V., calificado por Fitch
en ‘BBB’ en escala global.

El perfil crediticio de la compafiia se mantuvo fuerle durante 2010, El indicador de Deuda Total
a EBITDA de Ferromex fue de 0.7x y el de Deuda Neta a EBITDA de (.2x durante &l periodo,
con vencimientos de deuda nulos en el afo, De igual forma, la liquidez de la compafia se
soporta en el saldo de efectivo e inversiones temporales al clerre de 2010 por MXN1,730
millones. Las emisiones previas de Certificados Bursatiles de Ferromex efectuadas en 2007 se
amortizan a su vencimiento, la primera por MXN1,000 millones en 2014 y la segunda por
MXN1,500 millones en 2022.

Durante 2010 Ferromex mostro fuerte generacion de EBITDA por MXN3.,701 millones
comparada con MXN2,790 millones en 2008. La compafia también mejord el margen a 25.1%
en 2010 con respecto a 22.7% en 2009, como resultado de eficiencias operativas y mayores
ingresos. La generacidn de Flujo de Efectivo de las Operaciones calculado por Fitch (CFFO por
sus siglas en inglés) permanecié sdlida en MXN2,718 millones durante 2010 similar a la
registrada en 2009 por MXN2,836 millones. La compafia generod flujos positivos moderados de
capital de trabajo por MXN23 millones en 2010 y MXN18 millones en 2008,

El Flujo Libre de Efectivo calculado por Fitch (FCF por sus siglas en inglés) de Ferromex para
2010 fue negativo por MXN148 millones, reflejando altos niveles de inversion en activos {capex)
par MXN1,620 millones y pago de dividendos por MXN1,246 millones. El FCF de la companiia
durante 2009 fue de MXN1,188 millones debido a la decisibén de no pagar dividendos en dicho
afio como medida para fortalecer la posicion financiera de la compaiia, dadas las condiciones
operativas adversas durante la crisis financisra global. Filch considera positiva esta medida ya
gque muestra el soporte de los accionistas de Ferromex ante un entorno operativo desafiante.

La calificacion también considera los atractivos prospectos de crecimiento para Ferromex,
derivado de una baja penetracién de los servicios de carga ferroviarios. En México, esta cifra es
de aproximadamente 25% de la carga total, en donde la mayor parte de esta es transporiada
por camiones por carretera. Esta baja penetracidon compara con la registrada en Estados Unidos
y Canada, que es mayor a 40%, y sirve como referencia para el crecimiento potencial del
mercado Mexicano.

Ferromex es propietaria del mayor sistema ferroviario en México, con una red de 8,111 km la
cual cubre aproximadamente el 70% del territorio nacional. L.a compafia conecta con & cruces
fronterizos con Estados Unidos y tiene acceso a 4 puertos en el Oceano Pacifico y 2 puertos en
el Golfo de México. L.a edad promedio de la flota de locomotoras de la compafia es de 15 afios,

i con una vida dtil de aproximadamente 30 afios.



