:.? Ferrocarril
< Mexicano

CON BASE EN EL PROGRAMA DE CERTIFICADOS BURSATILES (EL “PROGRAMA”) ESTABLECIDO POR FERROCARRIL MEXICANO, S.A. DE C.V. (“EERROMEX” O EL “EMISOR”), POR UN MONTO DE HASTA
$5,000°000,000.00 (CINCO MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.) O SU EQUIVALENTE EN UNIDADES DE INVERSION (“UDIS”) CON CARACTER REVOLVENTE, SE LLEVO A CABO LA OFERTA PUBLICA DE 15°000,000
(QUINCE MILLONES) DE CERTIFICADOS BURSATILES POR UN MONTO DE $1,500°000,000.00 (MIL QUINIENTOS MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.) EN LOS TERMINOS QUE SE DESCRIBEN EN ESTE SUPLEMENTO (EL
“SUPLEMENTO”), CON VALOR NOMINAL DE $100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N. CADA UNO (LA “EMISION”).

MONTO DE LA OFERTA
$1,500°000,000.00 (mil quinientos millones de pesos 00/100 M.N.)

NUMERO DE CERTIFICADOS BURSATILES
157000,000 (quince millones)

Todos los términos con maytscula inicial utilizados en el presente Suplemento que no estén definidos en forma especifica, tendran el significado que se les atribuye en el prospecto del Programa.

Emisor:

Tipo de Valor:

Namero de Emision al Amparo del Programa:
Clave de Pizarra:

Monto Total Autorizado del Programa:
Vigencia del Programa:

Monto Total de la Oferta:

Ntmero de Certificados Bursatiles:

Valor Nominal de los Certificados Bursatiles:
Plazo de Vigencia de la Emision:

Fecha de publicacién del Aviso de Convocatoria:

Fecha de Subasta:

Fecha limite para la recepcion de posturas:
Fecha de publicacion de resultados de subasta:
Mecanismo de Subasta:

Horario para recepcion de posturas:

Tipo de Subast
Fecha de Publicacion del Aviso de
Colocacién con fines informativos:
Precio de Colocaci6n:

Fecha de Emision:

Fecha de Registro en la BMV:
Fecha de Liquidacion:

Fecha de Vencimiento:

CARACTERISTICAS DE LA EMISION

Ferrocarril Mexicano, S.A. de C.V.
Certificados bursatiles (los “Cel
Segunda.

FERROMX 07-2.

ados Bursatiles” o “CBs”).

$5,000°000,000.00 (cinco mil millones de pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en UDIs con caracter revolvente.

48 meses a partir de la fecha del Oficio de Autorizacion.
$1,500000,000.00 (mil quinientos millones de pesos 00/100 M.N.)
157000,000 (quince millones).

$100.00 (cien pesos 00/100 M.N.).

5,460 dias, es decir, aproximadamente 15 afios.

13 de noviembre de 2007.

14 de noviembre de 2007.

14 de noviembre de 2007.

14 de noviembre de 2007.

Subasta electronica con acceso a través del Sistema Electrénico ido por Mercado Electroni
De 9:00 a.m. a10:00 a.m.
Tasa Unica — Primeras Entradas Primeras Asignaciones.

14 de noviembre de 2007.

$100.00 (cien pesos 00/100 M.N.) cada CB.
16 de noviembre de 2007.

16 de noviembre de 2007.

16 de noviembre de 2007.

28 de octubre de 2022.

S.A.deC.V.

Garantia: Quirografaria de la Emisora.

Recursos Netos que obtendra el Emisor: $1,490°757,610.63 (un mil cuatrocientos noventa millones setecientos cincuenta y siete mil seiscientos diez pesos 63/100 M.N.).

Destino de los Fondos: Los recursos netos obtenidos de la colocacién de los Certificados Bursétiles seran destinados a capital de trabajo.

Cahflcaclon otorgada por Standard & Poor’s de México, S.A. de C.V.: “mxAA”, es decir, que considera que tiene una muy fuerte capacidad de pago tanto de intereses como del principal y difiere tan solo en un pequefio grado de las calificadas con la
méxima categoria.

Calificacion otorgada por Fitch México, S.A. de C.V.: “AA(mex)(Doble A): Muy Alta Calidad Crediticia”, es decir, implica una muy sélida calidad crediticia respecto de otros emisores o emisiones del pais. El riesgo crediticio inherente a estas obligaciones
financieras difiere levemente de los emisores o emisiones domésticas mejor calificadas.

Aumento en el nimero de Certificados Bursatiles: EI Emisor podra emitir y ofrecer publi Certifi Bursatiles adicit alos que se refiere el presente Suplemento y el titulo que documenta la presente emision.

Intereses y procedimiento de calculo: A partir de su Fecha de Emision y en tanto no sean amortizados en su totalidad, los Certificados Bursatiles devengaran un interés bruto anual sobre su valor nominal a una tasa de 9.03% (nueve punto cero tres) por ciento
(la “Tasa de Interés Bruto Anual”), la cual se mantendra fija durante la vigencia de la Emision.

El interés que devengaran los Certificados Bursatiles se computara a partir de su fecha de emision y al inicio de cada Periodo de Intereses y los calculos para determinar la tasa y el monto de los intereses a pagar deberan comprender los dias naturales
efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses correspondiente. Los calculos se efectuaran cerrandose a centésimas.

Los intereses que devenguen los Certificados Bursétiles se liquidaran en la forma indicada en la seccion “Periodicidad en el Pago de Intereses” del presente Suplemento.

Para determinar el monto de lo intereses a pagar bajo los Certificados Bursétiles, el Representante Comdn utilizaré la formula que aparece en el presente Suplemento y en el Titulo que documenta la Emision.

Intereses Moratorios: En caso de incumplimiento en el pago de principal de los Certifi Bursétiles, se d an intereses ios sobre el principal insoluto de los Certificados Bursatiles a la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados
Burstiles aplicable en el momento del incumplimiento, mas 2 (dos) puntos porcentuales. Los intereses moratorios seran pagaderos a la vista en las oficinas del Emisor desde la fecha en que tenga lugar el incumplimiento y hasta que la suma principal haya
quedado integramente cubierta.

Fecha de Pago y Amortizacion de Principal: El principal de los Certificados Bursétiles se amortizara en un sélo pago en la Fecha de Vencimiento, es decir el 28 de octubre de 2022, contra entrega del Titulo o de la certificacion emitida por S.D. Indeval
Institucion para el Depésito de Valores, S.A. de C.V. (“Indeval”).

Fecha de Pago de Intereses: Los intereses de los Certificados Bursatiles seran pagados aproximadamente cada 182 (ciento ochenta y dos) dias de acuerdo al calendario de pagos inserto en el presente Suplemento y en el Titulo que documenta la Emision. El
primer pago de intereses se efectuaré precisamente el dia 16 de mayo de 2008.

Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses: El principal y los intereses devengados respecto de los Certificados Bursatiles se pagaran el dia de su mediante en el domicilio de Indeval, ubicado en Paseo de la
Reforma No. 255, tercer piso, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, México, D.F., contra la entrega del Titulo, o contra la entrega de las constancias o certificaciones que para tales efectos expida el Indeval. El pago de los intereses moratorios se realizara en las
oficinas del Emisor ubicadas en Bosque de Clruelns No. 99 Col Bosques de Ias Lomas, 11700, México D.F.

Vencimiento Anticipado: Las Causas de pado de los Certifi Bursatiles se describen a detalle en la seccion “Obligaciones de hacer y no hacer del Emisor” en el presente Suplemento.

Depositario: Indeval.

Posibles Adquirentes: Personas fisicas y mnrales de nacionalidad mexncana 0 extranjera; instituciones y sociedades mutualistas de seguros y de fianzas; sociedades de inversion conforme a la ion que las rige; de inversion i en
fondos para el retiro; fondos de pensiones, y primas de generales de depdsito; arrendadoras financieras; empresas de factoraje y uniones de crédito conforme a la legislacion aplicable. Los posibles adquirentes deberan
considerar cuidadosamente toda la informacion contenida en el Prospecto del Programa y en el presente Suplemento.

Régimen Fiscal: La presente seccion contiene una breve descripcion de ciertos impuestos aplicables en México a la isicion, propiedad y disposicion de i de deuda como los certifi bursatiles por il ionistas residentes y no residentes en

Meéxico para efectos fiscales, pero no pretende ser una descripcion exhaustiva de todas las consideraciones fiscales que pudieran ser relevantes a la decision de adquirir o disponer de certificados bursatiles. EI régimen fnscal vlgenle podra ser modificado a lo
largo de la vigencia del Programa. Recomendamos a los inversionistas consultar en forma independiente a sus asesores fiscales respecto a las disposiciones legales aplicables a la isicion, propiedad y disposit de de deuda como los
certificados bursatiles antes de realizar cualquier inversion en los mismos. La tasa de retencion aplicable respecto a los intereses pagados se encuentra sujeta a (i) para personas fisicas y personas morales resndemes en México para efectos fiscales a lo previsto
en los articulos 58, 160 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente, y (ii) para personas fisicas y morales residentes en el extranjero para efectos fiscales a lo previsto en el articulo 195 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la
Renta vigente y dependera del beneficiario efectivo de los intereses.

Obligaciones de hacer y no hacer del Emisor: El Emisor tiene ciertas obligaciones a su cargo. Para mayor detalle ver la seccion “Obligaciones de hacer y no hacer del Emisor” en el presente Suplemento.

Representante Comdn: Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Miiltiple, Invex Grupo Financiero, Fiduciario.

Intermediarios Colocadores Conjuntos

Casa de Bolsa

BaCOTTio: Acciones y Valores

Banamex

Casa de Bolsa

0 __ _ _ Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, integrante del Grupo
Ixe Grupo Financiero Financiero Banamex

VA

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A.de C.V.,
Grupo Financiero BBVA Bancomer

Los Certificados Bursatiles objeto de la presente oferta publica forman parte del Programa autorizado por la CNBV y se encuentran inscritos bajo el niimero 2864-4.15-2007-002-02 en el RNV y son aptos para ser inscritos en el listado correspondiente de la
BMV.

La inscripcién en el RNV no implica certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia del Emisor o sobre la exactitud o veracidad de la informacion contenida en el Prospecto y/o en el Suplemento, ni convalida los actos que en su caso se hubiesen
realizado en contravencion de las leyes aplicables.

El Prospecto de colocacion del Programa y el presente Suplemento pueden consultarse en Internet en la pagina de la BMV (www.bmv.com.mx), en la pagina de Internet de la CNBV (www.cnbv.gob.mx) o en la pagina de Internet de Ferrocaml Mexlcano SA.
de C.V. (www.ferromex.com.mx) en el entendido que ésta Gltima pagina de Internet no forma parte del Prospecto ni del presente Suplemento. EI Prospecto de colocacion del Programa y el presente también se con los
intermediarios colocadores conjuntos.

México, D.F., a 14 de noviembre de 2007 Autorizacion CNBV para publicacion 153/1504374/2007 de fecha 13 de noviembre de 2007.
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La informacion de Ferromex correspondiente al capitulo 8 se incorpora por referencia del Reporte
Anual proporcionado a la CNBV y a la BMV el 31 de mayo de 2007 (el “Reporte Anual”) y de los
reportes trimestrales publicados el 2 de mayo, el 30 de julio y el 23 de octubre de 2007 (los
“Reportes Trimestrales™), los cuales pueden ser consultados en la pagina de Internet de la BMV
WWW.bmv.com.mx.

El presente Suplemento y sus anexos son parte integrante del Prospecto del Programa
autorizado por la Comision Nacional Bancaria y de Valores mediante oficio de autorizacién
namero 153/1504374/2007 de fecha 13 de noviembre de 2007, por lo que deberan
consultarse conjuntamente con el referido Prospecto.

Los anexos del presente Suplemento forman parte integral del mismo.

Todos los términos utilizados en el presente Suplemento que no sean definidos en forma
especifica, tendran el significado que se les atribuye en el Prospecto y en el Titulo que
documenta la Emision.

Ningun intermediario, apoderado para celebrar operaciones con el publico o cualquier otra
persona, ha sido autorizado para proporcionar informacion o hacer cualquier declaracion
que no esté contenida en este Prospecto. Como consecuencia de lo anterior, cualquier
informacion o declaracion que no esté contenida en este Prospecto debera entenderse como
no autorizada por Ferrocarriles Mexicanos, S.A. de C.V. ni por Casa de Bolsa BBVA
Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer, Ixe Casa de Bolsa, S.A. de
C.V., Ixe Grupo Financiero y Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa,
integrante del Grupo Financiero Banamex.



| LA OFERTA
1 Caracteristicas de la Oferta
1.1 Autorizacién de la CNBV

Mediante oficio niimero 153/1504374/2007 de fecha 13 de noviembre de 2007 la CNBYV autorizé el establecimiento
del Programa y la Emisidn a que se refiere el presente Suplemento.

Los Certificados Bursatiles a que se refiere el presente Suplemento quedaron inscritos con el ndmero 2864-4.15-
2007-002-02 en el RNV.

1.2 Emisor
Ferrocarril Mexicano, S.A. de C.V.
1.3 Tipo de Valor.

Certificados Bursatiles.

1.4 Numero de Emision al Amparo del Programa.
Segunda.
15 Clave de Pizarra.

FERROMX 07-2.

1.6 Monto Total Autorizado del Programa.

$5,000°000,000.00 (cinco mil millones de pesos 00/100 M.N.) o en su equivalente en UDIs con carécter revolvente.
De conformidad con el Programa podran realizarse tantas emisiones de Certificados Bursatiles como sean
determinadas por el Emisor, siempre y cuando el saldo insoluto de principal de los Certificados Bursatiles en
circulacién no exceda del Monto Total Autorizado del Programa.

1.7 Vigencia del Programa.

48 meses a partir de la fecha del Oficio de Autorizacion.

1.8 Monto Total de la Oferta.

$1,500°000,000.00 (mil quinientos millones de pesos 00/100 M.N.).

1.9 Numero de Certificados Bursatiles.

15’000,000 (quince millones).

1.10  Valor Nominal de los Certificados Bursatiles.

$100.00 (cien pesos 00/100 M.N.) cada CB.

1.11 Plazo de Vigencia de la Emision.

5,460 dias, es decir, aproximadamente 15 afios.



1.12 Fecha de Publicacion del Aviso de Convocatoria.
13 de noviembre de 2007.

1.13 Fecha de Subasta.

14 de noviembre de 2007.

1.14 Fecha Limite para la Recepcién de Posturas.

14 de noviembre de 2007.

1.15 Fecha de Publicacion de Resultados de Subasta.
14 de noviembre de 2007.

1.16 Mecanismo de Subasta.

Subasta electronica con acceso a través del Sistema Electrénico establecido por Mercado Electronico Institucional,
S.A.de C.V.

1.17 Horario para recepcion de posturas.

De 9:00 a.m. a 10:00 a.m.

1.18 Tipo de Subasta.

Tasa Unica - Primeras Entradas Primeras Asignaciones.
1.19 Fecha de publicacion del Aviso de Colocacién con fines informativos.
14 de noviembre de 2007.

1.20 Precio de Colocacion.

$100.00 (cien pesos 00/100 M.N.) cada CB.

1.21 Fecha de Registro en la BMV.

16 de noviembre de 2007.

1.22 Fecha de Liquidacion.

16 de noviembre de 2007.

1.23 Fecha de Vencimiento.

28 de octubre de 2022.

1.24  Garantia.

Quirografaria, es decir, no cuentan con garantia especifica.

1.25 Recursos netos que obtendra el Emisor.



$1,490°757,610.63 (un mil cuatrocientos noventa millones setecientos cincuenta y siete mil seiscientos diez pesos
63/100 M.N.).

1.26 Calificaciones.

Calificacion otorgada por Standard & Poor’s de México, S.A. de C.V.: “mxAA”, es decir, que considera que tiene
una muy fuerte capacidad de pago tanto de intereses como del principal y difiere tan solo en un pequefio grado de las
calificadas con la maxima categoria.

Calificacion otorgada por Fitch México, S.A. de C.V.: “AA(mex)(Doble A): Muy Alta Calidad Crediticia”, es decir,
implica una muy solida calidad crediticia respecto de otros emisores o emisiones del pais. El riesgo crediticio
inherente a estas obligaciones financieras difiere levemente de los emisores o emisiones domésticas mejor
calificadas.

1.27 Aumento en el nimero de Certificados Bursatiles

El Emisor tendra el derecho de emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursatiles adicionales (los “Certificados
Bursatiles Adicionales™) a los Certificados Bursatiles a que se refiere este Suplemento (los “Certificados Bursatiles
Originales™). Los Certificados Bursatiles Adicionales (i) se consideraran que forman parte de la Emisién de los
Certificados Bursatiles Originales (por lo cual, entre otras cosas, tendran la misma clave de pizarra que los
Certificados Bursatiles Originales), y (ii) tendran los mismos términos y condiciones que los Certificados Bursatiles
Originales (incluyendo, sin limitacion, fecha de vencimiento, tasa de interés y valor nominal de cada Certificado
Bursatil). Los Certificados Bursatiles Adicionales devengaran intereses a partir de la fecha de su emision a la tasa
aplicable a los Certificados Bursétiles Originales.

En virtud de la adquisicién de Certificados Bursatiles Originales, se entendera que los Tenedores han consentido que
el Emisor emita Certificados Bursatiles Adicionales, por lo que la emisidn y oferta publica de los Certificados
Burséatiles Adicionales, no requerira la autorizacion de los Tenedores de los Certificados Bursatiles Originales. La
emision de Certificados Bursatiles Adicionales se sujetara a lo siguiente:

M El Emisor podra emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursatiles Adicionales, siempre y cuando (a) las
calificaciones de los Certificados Bursatiles Adicionales no sean inferiores a las calificaciones otorgadas a los
Certificados Bursatiles Originales y que éstas ultimas calificaciones no disminuyan (ya sea como
consecuencia del aumento en el nimero de Certificados Bursatiles en circulacion o por cualquier otra causa),
y (b) el Emisor se encuentre al corriente en el cumplimiento de sus obligaciones conforme a los Certificados
Bursatiles Originales.

(i) El monto maximo de Certificados Bursatiles Adicionales que el Emisor podra emitir y ofrecer pdblicamente,
sumado al monto de las Emisiones en circulacién al amparo del Programa (incluyendo la emisién de los
Certificados Bursatiles Originales), no podra exceder el Monto Total Autorizado del Programa.

(iii)  En la fecha de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales, el Emisor debera canjear el titulo que
representa los Certificados Burséatiles Originales (depositado en Indeval) por un nuevo titulo que ampare los
Certificados Bursatiles Originales méas los Certificados Bursatiles Adicionales, y depositar dicho titulo en
Indeval. Dicho titulo haré constar Gnicamente las modificaciones que sean necesarias para reflejar la emision
de los Certificados Bursatiles Adicionales, es decir, (a) el monto total de la emision (representado por la suma
del monto emitido respecto de los Certificados Bursatiles Originales mas el monto emitido conforme a los
Certificados Bursatiles Adicionales), (b) el nimero total de Certificados Bursatiles amparados por el titulo
(que sera igual al nimero de Certificados Bursatiles Originales mas el nimero de Certificados Bursatiles
Adicionales), (c) la fecha de emision de los Certificados Bursatiles Originales y la fecha de emision de los
Certificados Bursatiles Adicionales, y (d) el plazo de vigencia de los Certificados Bursatiles Originales y de
los Certificados Bursatiles Adicionales; el plazo de vigencia de los Certificados Bursatiles Adicionales sera el
plazo que exista entre la fecha de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales y la Fecha de
Vencimiento de los Certificados Bursatiles Originales, en virtud de que la fecha de vencimiento de dicho
titulo serd la misma Fecha de Vencimiento que la de los Certificados Bursétiles Originales.



(iv) Laemision de los Certificados Bursatiles Adicionales podré realizarse en cualquier Dia Habil, en el entendido
de que si dicho Dia Habil no coincide con la fecha en que inicie cualquiera de los periodos de intereses
conforme al titulo que documente la Emision, el precio de los Certificados Bursatiles Adicionales debera
reflejar los intereses devengados desde la fecha en que dio inicio el periodo de intereses vigente.

(v)  Ni la emision de los Certificados Bursatiles Adicionales ni el aumento en el monto en circulacion de los
Certificados Bursatiles Originales derivado de la misma constituirdn novacion.

(vi) El Emisor podra realizar diversas emisiones de Certificados Bursatiles Adicionales.

(vii) Los Certificados Bursatiles Adicionales podran colocarse a un precio distinto a su valor nominal,
dependiendo de las condiciones de mercado.

1.28 Intereses y procedimiento de célculo.
A partir de su Fecha de Emisidn y en tanto no sean amortizados en su totalidad, los Certificados Bursatiles

devengaran un interés bruto anual sobre su valor nominal a una tasa de 9.03% (nueve punto cero tres) por ciento (la
“Tasa de Interés Bruto Anual”), la cual se mantendra fija durante la vigencia de la Emision.

El monto de los intereses a pagar confirme al presente Titulo se computard a partir de su Fecha de Emisién. Los
calculos para determinar el monto de los intereses a pagar deberdn comprender los dias naturales efectivamente
transcurridos hasta la fecha de pago de intereses correspondiente. Los célculos se efectuardn cerrandose a
centésimas.

Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran aproximadamente cada 182 (ciento ochenta y
dos) dias conforme al calendario de pagos de intereses que aparece mas adelante. Si el dia en que debiere realizarse
la liquidacion fuere inhabil, la liquidacion se realizara el siguiente Dia Habil.

El primer pago de intereses se hara precisamente el 16 de mayo de 2008.

Para determinar el monto de intereses a pagar en cada periodo respecto de cada uno de los Certificados Bursatiles, el
Representante Comun utilizara la siguiente formula:
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En donde:

I = Interés Bruto del periodo.

VN = Valor Nominal de los Certificados Bursatiles.

B = Tasa de Interés Bruto Anual.

NDE = Numero de dias efectivamente transcurridos de cada periodo.

El Representante Comun, dentro de los 2 (dos) Dias Habiles anteriores a cada fecha de pago, dard a conocer por
escrito a la CNBV, al Indeval y a la BMV, a través del Sistema Electrénico de Envio y Difusién de Informacion
(SEDI) y/o a través de los medios que BMV determine, el monto de los intereses (expresado en Moneda Nacional) a
pagar bajo los Certificados Bursatiles y la Tasa de Interés Bruto Anual.

El pago de intereses, se realizard conforme al siguiente calendario:



Periodo

Fecha

Emision

Viernes, 16 de Noviembre de 2007

Viernes, 16 de Mayo de 2008

Viernes, 14 de Noviembre de 2008

Viernes, 15 de Mayo de 2009

Viernes, 13 de Noviembre de 2009

Viernes, 14 de Mayo de 2010

Viernes, 12 de Noviembre de 2010

Viernes, 13 de Mayo de 2011

Viernes, 11 de Noviembre de 2011

© |00 [N o |01 (B W N (-

Viernes, 11 de Mayo de 2012
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Viernes, 09 de Noviembre de 2012
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Viernes, 09 de Mayo de 2014
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Viernes, 07 de Noviembre de 2014
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Viernes, 08 de Mayo de 2015
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Viernes, 06 de Noviembre de 2015
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Viernes, 06 de Mayo de 2016
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Viernes, 04 de Noviembre de 2016
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Viernes, 05 de Mayo de 2017
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Viernes, 03 de Noviembre de 2017
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Viernes, 04 de Mayo de 2018
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Viernes, 02 de Noviembre de 2018
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Viernes, 03 de Mayo de 2019
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Viernes, 01 de Noviembre de 2019
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Viernes, 01 de Mayo de 2020
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Viernes, 30 de Octubre de 2020

N
-

Viernes, 30 de Abril de 2021

N
©

Viernes, 29 de Octubre de 2021

N
©

Viernes, 29 de Abril de 2022

w
o

Viernes, 28 de Octubre de 2022

1.29 Intereses Moratorios.

En caso de incumplimiento en el pago de principal de los Certificados Bursatiles, se devengaran intereses moratorios
sobre el principal insoluto de los Certificados Bursatiles a la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados
Bursatiles aplicable en el momento del incumplimiento mas 2 (dos) puntos porcentuales. Los intereses moratorios
seran pagaderos a la vista en las oficinas del Emisor desde la fecha en que tenga lugar el incumplimiento y hasta que

la suma principal haya quedado integramente cubierta.

1.30 Fecha de Pago y Amortizacion de Principal.

El principal de los Certificados Bursatiles se amortizard en un sélo pago en la Fecha de Vencimiento, es decir el 28
de octubre de 2022, contra entrega del Titulo o de la certificacién emitida por Indeval. En caso de que el dia de pago

no sea un Dia Habil, el pago se realizara al Dia Habil siguiente.




1.31 Fecha de Pago de Intereses.

Los intereses de los Certificados Bursatiles seran pagados aproximadamente cada 182 (ciento ochenta y dos) dias de
acuerdo al calendario de pagos incluido en el presente Suplemento y en el Titulo que documenta la Emision. El
primer pago de intereses se efectuara precisamente el dia 16 de mayo de 2008.

1.32 Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses.

El principal y los intereses devengados respecto de los Certificados Bursétiles se pagaran el dia de su vencimiento,
mediante transferencia electrénica en el domicilio de Indeval, ubicado en Paseo de la Reforma No. 255, tercer piso,
Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, México, D.F., contra la entrega del Titulo, o contra la entrega de las constancias o
certificaciones que para tales efectos expida el Indeval. El pago de los intereses moratorios se realizara en las
oficinas del Emisor ubicadas en Bosque de Ciruelos No. 99, Col. Bosques de las Lomas, 11700, México D.F.

1.33 Depositario.

El Titulo que ampara los Certificados Bursatiles, se mantendra en dep6sito en Indeval, para los efectos del articulo
282 y demas aplicables de la LMV.

En los términos del articulo 282 de la Ley del Mercado de Valores, el Emisor determind que el Titulo que
documenta la Emisidn no lleve cupones adheridos, haciendo las veces de éstos, para todos los efectos legales, las
constancias que la propia Indeval expida para tal efecto.

1.34 Posibles Adquirentes.

Personas fisicas y morales de nacionalidad mexicana o extranjera; instituciones y sociedades mutualistas de seguros
y de fianzas; sociedades de inversion conforme a la legislacion que las rige; sociedades de inversién especializadas
en fondos para el retiro; fondos de pensiones, jubilaciones y primas de antigliedad; almacenes generales de depésito;
arrendadoras financieras; empresas de factoraje y uniones de crédito conforme a la legislacion aplicable. Los
posibles adquirentes deberan considerar cuidadosamente toda la informacion contenida en este prospecto y en el
suplemento correspondiente a cada emision.

1.35 Régimen Fiscal.

La presente secci6n contiene una breve descripcién de ciertos impuestos aplicables en México a la adquisicion,
propiedad y disposicidn de instrumentos de deuda como los certificados bursatiles por inversionistas residentes y no
residentes en México para efectos fiscales, pero no pretende ser una descripcién exhaustiva de todas las
consideraciones fiscales que pudieran ser relevantes a la decisién de adquirir o disponer de certificados bursatiles.

El régimen fiscal vigente podra ser modificado a lo largo de la vigencia del Programa. Recomendamos a los
inversionistas consultar en forma independiente a sus asesores fiscales respecto a las disposiciones legales aplicables
a la adquisicion, propiedad y disposicién de instrumentos de deuda como los certificados burséatiles antes de realizar
cualquier inversion en los mismos. La tasa de retencion aplicable respecto a los intereses pagados se encuentra
sujeta a (i) para personas fisicas y personas morales residentes en México para efectos fiscales a lo previsto en los
articulos 58, 160 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente, y (ii) para personas fisicas y
morales residentes en el extranjero para efectos fiscales a lo previsto en el articulo 195 y demas aplicables de la Ley
del Impuesto Sobre la Renta vigente y dependera del beneficiario efectivo de los intereses.

1.36 Representante Comun.
Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero, Fiduciario.

1.37 Intermediarios Colocadores Conjuntos.



Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer, Ixe Casa de Bolsa, S.A. de
C.V., Ixe Grupo Financiero y Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, integrante del Grupo
Financiero Banamex.

1.38 Obligaciones del Emisor.
Obligaciones de Hacer
Conforme a los términos de los Certificados Bursatiles y hasta que los mismos sean pagados en su totalidad, salvo

que los Tenedores de la Mayoria de los Certificados Bursatiles autoricen por escrito lo contrario, Ferromex se obligo
a:

1. Estados Financieros. Simultdneamente a la presentacion de la informacion trimestral o anual a la Comision
Nacional Bancaria y de Valores, a la BMV vy al publico inversionista en términos del Articulo 33 de la Circular
Unica o cualquier otra disposicion aplicable o que la sustituya, enviar al Representante Comin un ejemplar
completo de dicha informacion por correo electrénico.

2. Otros Reportes. Cumplir con todos los requerimientos de presentacion o divulgacion de informacidn a que esté
obligada el Emisor en términos de la Ley del Mercado de Valores y las disposiciones aplicables. Adicionalmente,
previa solicitud por escrito del Representante Comun, el Emisor deberad entregarle un certificado indicando el
cumplimiento por parte del Emisor y sus Subsidiarias de las “Obligaciones de Hacer” y “Obligaciones de No Hacer”
contenidas en el presente Suplemento y en el titulo que documenta la Emision. Asimismo, el Emisor debera entregar
al Representante Comun cualquier informacion que éste le solicite, actuando en forma razonable, respecto de la
informacion financiera del Emisor y sus Subsidiarias.

3. Uso de Recursos derivados de la Emision; Inscripcion de Certificados Bursétiles. (a) Utilizar los recursos
derivados de la colocacion de los Certificados Bursatiles para los fines estipulados en el presente y (b) Mantener la
inscripcion de los Certificados Bursatiles en el Registro Nacional de Valores que mantiene la CNBV y en el listado
de valores de la BMV.

4. Existencia Legal; Contabilidad y Autorizaciones.

a. Conservar su existencia legal, y la de sus Subsidiarias, y mantenerse como negocio en marcha, salvo (i) por
lo permitido en el parrafo (3) (Fusiones y Escisiones) de la seccion de “Obligaciones de No Hacer” mas
adelante y (ii) en el caso que el Emisor determine de buena fe que es conveniente disolver o liquidar alguna
Subsidiaria con el fin de eficientar la estructura corporativa y las operaciones del Emisor y sus Subsidiarias,
siempre y cuando dicha disolucion o liquidacién no afecte de manera adversa las operaciones o la situacion
financiera del Emisor y de cualquiera de sus Subsidiarias de manera consolidada de tal suerte que se afecte
la capacidad de pago y la solvencia de Ferromex.

b. Mantener su contabilidad, de conformidad con las disposiciones legales aplicables.

c. Mantener vigentes todas las autorizaciones, permisos, licencias o concesiones necesarias para el buen
funcionamiento y explotacion de sus actividades y las de sus Subsidiarias, salvo por aquellas
autorizaciones, permisos, licencias o concesiones que, de perderse o revocarse, no afecten de manera
adversa las operaciones o la situacién financiera del Emisor y de cualquiera de sus Subsidiarias de manera
consolidada de tal suerte que se afecte la capacidad de pago y la solvencia de Ferromex.

5. Activos; Sequros.

a. Mantener los bienes necesarios para la realizacion de sus actividades y las de sus Subsidiarias en buen
estado (con excepcién del desgaste y deterioro normales), y hacer las reparaciones, reemplazos y mejoras
necesarias.

Para efectos de lo establecido en el parrafo inmediato anterior por “bienes necesarios” se entendera
Unicamente aquellos cuya pérdida, deterioro o falta de mantenimiento afecte de manera adversa las
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operaciones o la situacion financiera del Emisor y sus Subsidiarias de manera consolidada de tal suerte que
se afecte la capacidad de pago y la solvencia de Ferromex.

b. EIl Emisor deberd contratar, y hacer que sus Subsidiarias contraten, con compafiias de seguros de
reconocido prestigio, los seguros establecidos en las disposiciones legales ferroviarias conforme a las
practicas actuales de Ferromex.

6. Preferencia en el Pago. Tomar todas las acciones y medidas necesarias a efecto de que las obligaciones de
pago amparados por los Certificados Bursatiles tengan la misma preferencia en el pago que cualquier otra Deuda no
garantizada de la Emisora.

Obligaciones de no Hacer

Conforme a los términos de los Certificados Bursatiles y hasta que los mismos sean pagados en su totalidad, salvo
que los Tenedores de la Mayoria de los Certificados Bursatiles autoricen por escrito lo contrario, FERROMEX se
obligé a:

1. Giro de Negocios. No cambiar el giro preponderante de su negocio y la de sus Subsidiarias consideradas en
conjunto.

2. Limitaciones respecto de Gravamenes. El Emisor y sus Subsidiarias deberan de abstenerse de crear cualquier
Gravamen, salvo que (i) simultdneamente a la creacion de cualquier Gravamen, el Emisor garantice en la misma
forma sus obligaciones conforme a los Certificados Bursatiles, o (ii) se trate de Gravamenes Permitidos (segun dicho
término se define mas adelante).

3. Fusiones y Escisiones. EI Emisor no podra fusionarse (o consolidarse de cualquier otra forma) o escindirse,
salvo que (i) la sociedad o entidad que resulte de la fusidn o escisién asuma expresamente las obligaciones del
Emisor conforme a los Certificados Bursatiles, (ii) no tuviere lugar un Caso de Vencimiento Anticipado o cualquier
otro evento que con el transcurso del tiempo o mediante notificacién, se convertiria en un Caso de Vencimiento
Anticipado, como resultado de dicha fusion, consolidacion o escisién, y (iii) la fusién y escision no afecten de
manera adversa las operaciones o la situacién financiera del Emisor y sus Subsidiarias de manera consolidada de tal
suerte que se afecte la capacidad de pago y la solvencia de Ferromex.

4. Pago de Dividendos. Pagar dividendos o realizar cualquier otra distribucién a sus accionistas si (i) la Emisora
se encuentra en incumplimiento de sus obligaciones conforme al titulo que documenta la presente Emision y que se
reproducen en este Suplemento, o (ii) si con el pago de dicho dividendo Ferromex incurre en un incumplimiento
conforme al titulo que documenta la presente Emision.

1.39 Casos de Vencimiento Anticipado.

En el supuesto de que suceda cualquiera de los siguientes eventos (cada uno, un “Caso de Vencimiento
Anticipado”), se podran dar por vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles en los términos y condiciones
establecidos més adelante:

1. Falta de Pago Oportuno de Intereses. Si el Emisor dejare de realizar el pago oportuno, a su vencimiento, de
cualquier cantidad de intereses, y dicho pago no se realizare dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a la
fecha en que debi6 realizarse.

2. Informacion Falsa o Incorrecta. Si el Emisor proporciona al Representante Comin o a los Tenedores
informacion incorrecta o falsa en cualquier aspecto importante con motivo de la Emisién de los Certificados
Bursatiles o en cumplimiento de sus obligaciones conforme al titulo que documenta la presente Emision, y dicha
informacion no se haya rectificado en un periodo de 30 (treinta) dias naturales contados a partir de la fecha en que se
tenga conocimiento de dicha situacién.

3. Incumplimiento de Obligaciones conforme al Titulo. Si el Emisor o cualquiera de sus Subsidiarias
incumplen con cualquiera de sus obligaciones contenidas en el titulo que documenta la presente Emision, en el
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entendido que, exclusivamente para el caso del incumplimiento de obligaciones sefialadas en los parrafos (1), (2),
(4) incisos (b) y (c), y (5), de la seccidon de “Obligaciones de Hacer” contenida anteriormente, se considerara que el
Emisor se encuentra en incumplimiento de dichas obligaciones si dicho incumplimiento no se subsanare dentro de
los 30 (treinta) dias naturales siguientes a la fecha en que hubiere ocurrido el incumplimiento.

4. Incumplimiento de Obligaciones gue No Deriven del Titulo. Si se declarare el vencimiento anticipado por
incumplimiento de cualquier convenio, acta de Emision, contrato de crédito o algin instrumento similar, que
evidencie deudas en donde el acreedor sea una institucién financiera nacional o extranjera o se trate de un
financiamiento bursatil del Emisor que individualmente 0 en su conjunto importen una cantidad equivalente, en
cualquier moneda, a EUA$1007000,000.00 (cien millones) de délares de los Estados Unidos de América.

5. Insolvencia. Siel Emisor o cualquiera de sus Subsidiarias Importantes fuere declarada en quiebra, insolvencia,
concurso mercantil o procedimiento similar o si admitiere por escrito su incapacidad para pagar sus deudas a su
vencimiento.

6. Sentencias. Si se emitiere cualquier resolucion judicial definitiva (no susceptible de apelacién o recurso
alguno) (incluyendo, sin limitacién, asuntos de caracter laboral o fiscal), en contra del Emisor o sus Subsidiarias
que, individualmente o en conjunto, importe una cantidad equivalente a EUA$100°000,000.00 (cien millones) de
délares de los Estados Unidos de América y que dichas resoluciones afecten de manera adversa las operaciones o la
situacion financiera del Emisor y de cualquiera de sus Subsidiarias de manera consolidada de tal suerte que se afecte
la capacidad de pago y la solvencia de Ferromex y dicha obligacidn no sea totalmente pagada o garantizada dentro
de los 30 (treinta) dias naturales siguientes a su fecha.

El Emisor debera natificar al Representante Comun la actualizacion del supuesto s que se refiere el parrafo anterior.

7. Expropiacion, Intervencién. Si cualquier autoridad (i) expropia, interviene o asume legalmente la posesion,
administracion o el control de activos del Emisor o de cualquiera de sus Subsidiarias, de tal suerte que se afecten de
manera adversa las operaciones o la situacion financiera del Emisor y de cualquiera de sus Subsidiarias de manera
consolidada afectandose la capacidad de pago y la solvencia de Ferromex: o (ii) desplazare a, o limitare las
facultades de la administracion del Emisor o de cualquiera de sus Subsidiarias y dicho desplazamiento o limitacion
subsiste por un periodo mayor a 90 (noventa) dias naturales y se afecten de manera adversa las operaciones o la
situacion financiera del Emisor y de cualquiera de sus Subsidiarias de manera consolidada de tal suerte que se afecte
la capacidad de pago y la solvencia de Ferromex.

8. Cambio de Control. Si ocurre un Cambio de Control (segun dicho término se define mas adelante).

En caso de falta de pago de principal de los Certificados Bursatiles a su vencimiento, se devengaran intereses a la
tasa moratoria indicada en el titulo que documenta la presente Emisidn, los cuales seran pagaderos conforme a lo
que se indica en la seccion “Intereses Moratorios” del presente Suplemento.

En el caso de que ocurra el evento mencionado en el inciso (5) anterior, los Certificados Bursatiles se daran por
vencidos automaticamente, sin necesidad de aviso previo de incumplimiento, presentacion, requerimiento de pago,
protesto o notificacién de cualquier naturaleza, judicial o extrajudicial, constituyéndose en mora el Emisor desde
dicho momento y haciéndose exigible de inmediato la suma principal insoluta de los Certificados Bursétiles, los
intereses devengados y no pagados con respecto a la misma y todas las demas cantidades que se adeuden conforme a
los mismos.

En el caso de que ocurra el evento mencionado en el inciso (1) anterior (y haya transcurrido el plazo de gracia
aplicable sin que el incumplimiento haya sido subsanado), todas las cantidades pagaderas por el Emisor conforme a
los Certificados Bursatiles se podran declarar vencidas anticipadamente, siempre y cuando un tenedor o grupo de
tenedores que representen cuando menos el 25% (veinticinco por ciento) de los Certificados Bursétiles (calculado en
valor nominal) en circulacién en ese momento entregue una notificacion al Representante Comun indicando su
intencién de declarar vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles, en cuyo caso el Emisor se constituira en
mora desde dicho momento y se haran exigibles de inmediato la suma principal insoluta de los Certificados
Bursatiles, los intereses devengados y no pagados con respecto a la misma y todas las deméas cantidades que se
adeuden conforme a los mismos.
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En el caso de que ocurra cualquiera de los eventos mencionados en cualquiera de los incisos anteriores (con
excepcion de los incisos (1) y (5)) (y hayan transcurrido los plazos de gracia aplicables sin que el incumplimiento
haya sido subsanado), todas las cantidades pagaderas por el Emisor conforme a los Certificados Bursatiles se podran
declarar vencidas anticipadamente, siempre y cuando la mayoria de de los Tenedores que representen cuando
menos el 51% (cincuenta y un por ciento) de los Certificados Bursatiles (calculado en valor nominal) en circulacion
en ese momento entregue una notificacion al Representante Comun indicando su intencién de declarar vencidos
anticipadamente los Certificados Bursatiles, en cuyo caso el Emisor se constituira en mora desde dicho momento y
se haran exigibles de inmediato la suma principal insoluta de los Certificados Bursatiles, los intereses devengados y
no pagados con respecto a la misma y todas las demés cantidades que se adeuden conforme a los mismos.

“Cambio de Control” significa que, en cualquier momento, Grupo México, S.A.B. de C.V. deje de tener, directa o
indirectamente, el derecho de designar a la mayoria de los miembros del consejo de administracion de la Sociedad.

“Gravamenes Permitidos™ significa, con respecto a la Emisora o a cualquiera de sus Subsidiarias, los siguientes:

a. Gravamenes derivados de cualquier obligacion de caracter fiscal o laboral o creados por ministerio de ley,
siempre que las cantidades que garanticen no sean pagaderas al momento de su creacidn o que hayan sido
impugnadas de buena fe y respecto de los cuales se hayan creado reservas o cualquier otra provisién
necesaria conforme a las normas y/o principios de contabilidad aplicables en México, de ser el caso;

b. Gravdmenes creados como consecuencia de servidumbres legales o voluntarias sobre los bienes de la
Emisora o sus Subsidiarias;

c. Gravamenes relacionados o que deriven de cualquier procedimiento de naturaleza judicial o administrativa
que sean necesarios en términos de ley u orden judicial o administrativa;

d. Gravamenes creados con anterioridad a la fecha de la Emision de los Certificados Bursatiles;

e. Gravamenes constituidos dentro del curso ordinario de los negocios de la Emisora; para estos efectos, por
“curso ordinario de los negocios” se entenderd la realizacion de todas aquellas actividades previstas en el
objeto social del Emisor, asi como todas aquellas que, directa o indirectamente deriven de el o los titulos de
concesion de los que sea titular el Emisor;

f. Gravamenes sobre bienes que la Emisora o cualquiera de sus Subsidiarias adquieran, construyan en el
futuro o respecto de los cuales efectlien mejoras, asi como Gravamenes constituidos con el fin de garantizar
el pago del precio de adquisicion o la deuda incurrida para adquirir o mejorar dichos bienes (en el caso de
adquisicién de sociedades, la Emisora o cualquiera de sus Subsidiarias, podran constituir gravamenes sobre
las acciones, partes sociales o instrumentos similares que representen el capital social de las sociedades
adquiridas o de aquellas que, directa o indirectamente, efectlen la adquisicion), en el entendido que dichos
gravamenes se limitaran a los bienes adquiridos, construidos o sobre los que se hubiera hecho alguna
mejora;

g. Gravamenes que renuevan, extiendan o sustituyan a cualquiera de los Gravdmenes Permitidos mencionados
en los incisos (d), (e) o (f) anteriores, siempre que el monto de la deuda garantizada por dichos Gravdmenes
no se incremente o el plazo o la vida promedio de la misma no se reduzca y dichos Gravamenes no se
extiendan a bienes distintos;

h. Gravadmenes sobre valores que garanticen o se considere que garantizan las operaciones de reporto;

i. Gravdmenes respecto de operaciones financieras derivadas, cuyo valor tedrico y obligacion de pago, en
cualquier momento, no exceda de EUA$750°000,000.00 (setecientos cincuenta millones de d6lares moneda
de los Estados Unidos de Ameérica), individualmente o en conjunto, y siempre y cuando el valor de los
bienes que garanticen dichas operaciones no exceda del 30% (treinta por ciento) del activo circulante que
se muestre en el balance general consolidado de la Emisora y sus Subsidiarias trimestral mas reciente que
se tenga disponible; y

j. Gravamenes para garantizar deuda de la Emisora o de cualquiera de sus Subsidiarias, siempre y cuando el
valor de los bienes que garanticen dicha deuda no exceda del 25% (veinticinco por ciento) de los Activos
Tangibles Netos Consolidados al momento en que dicha Deuda fue incurrida o asumida por la Compafiia o
cualquiera de sus Subsidiarias; en el entendido que esta excepcion no sera aplicable para financiamientos
bursétiles.

“Activos Tangibles Netos Consolidados™ significa la totalidad de los activos de la Emisora (incluyendo la
revaluacién de los mismos como resultado de avaltios comerciales, ajustes en precios o por cualquier otra
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razon) que se muestren en el balance general consolidado de la Emisora y sus Subsidiarias trimestral mas
reciente que se tenga disponible, netos de todas las reservas y deducciones aplicables, pero excluyendo
crédito comercial (o “goodwill”), nombres comerciales, marcas, concesiones, patentes, descuentos de
deuda insoluta y otros intangibles similares, menos el total de los pasivos circulantes de la Emisora y sus
Subsidiarias, segln se muestren en dicho balance general.
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2 Factores de Riesgo

El presente Suplemento y sus anexos son parte integrante del Prospecto del Programa, por lo que debera consultarse
y leerse conjuntamente con el Prospecto.

Todos los factores de riesgo incluidos en el prospecto del Programa se incorporan por referencia al presente
Suplemento.

15



3 Destino de los Fondos

Los recursos netos obtenidos de la colocacién de los Certificados Bursatiles a que se refiere este Suplemento,
mismos que ascienden a $1,490°757,610.63 (un mil cuatrocientos noventa millones setecientos cincuenta y siete mil

seiscientos diez pesos 63/100 M.N.), seran destinados para capital de trabajo y/o refinanciamiento de pasivos de
Ferromex.
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4 Plan de Distribucién

La presente Emisién contempla la participacion de Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero
BBVA Bancomer, Ixe Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Ixe Grupo Financiero y Acciones y Valores Banamex, S.A. de
C.V., Casa de Bolsa, integrante del Grupo Financiero Banamex como Intermediarios Colocadores Conjuntos. Los
Certificados Bursatiles seran colocados bajo la modalidad de mejor esfuerzo de acuerdo al Contrato de Colocacién
respectivo. Asimismo, los Certificados Bursatiles se colocaran mediante subasta.

Con dos dias de anticipacion a la Fecha de Liquidacién de los Certificados Bursatiles, la Emisora, a través de los
Intermediarios Colocadores Conjuntos, enviard al publico en general, via EMISNET, para su publicacion en la
seccion “Empresas Emisoras”, en el apartado “Eventos Relevantes” de la pagina de Internet de la BMV; el aviso de
oferta publica en el que consten las caracteristicas de la presente Emision.

Para la formacion de demanda los Intermediarios Colocadores Conjuntos utilizaran los medios comunes para
recepcion de demanda (incluyendo via telefénica), a través de los cuales, los inversionistas que asi lo deseen podran
ingresar sus érdenes irrevocables de compra.

El plan de distribucién de los Intermediarios Colocadores Conjuntos, tiene como objetivo primordial acceder a una
base de inversionistas diversa y representativa del mercado de personas fisicas e institucional Mexicano, integrado
principalmente por diversas areas de especializacion de compafilas de seguros, sociedades de inversion
especializadas en fondos de ahorro para el retiro, sociedades de inversion y fondos de pensiones o jubilaciones de
personal o de primas de antigliedad.

Asimismo, y dependiendo de las condiciones de mercado, los Certificados Bursatiles podran colocarse entre otros
inversionistas, tales como banca patrimonial e inversionistas extranjeros participantes en el mercado mexicano.

En la Fecha de Registro de la Emision cada inversionista debera recibir los Titulos que le fueron asignados por la
Emisora. El registro y liquidacion de los titulos se realizara 48 horas posteriores a la Fecha de Subasta.

Los Intermediarios Colocadores Conjuntos no han firmado, ni pretenden firmar, contrato alguno de subcolocacién
con otras Casas de Bolsa para formar un sindicato colocador.

Para efectuar la colocacion de los Certificados Bursatiles, la Emisora realizd, junto con los Intermediarios
Colocadores Conjuntos, algunos encuentros bursatiles con inversionistas potenciales, contacté por via telefénica a
dichos inversionistas y, en algunos casos, sostuvo reuniones separadas con esos inversionistas u otros inversionistas
potenciales.

Con la finalidad de asegurar transparencia para el mercado, en el proceso de formacion de demanda en la subasta
publica de los Certificados Bursatiles los Intermediarios Colocadores utilizaran un sistema de subasta electrénica
con acceso a través del Sistema Electrdnico establecido por Mercado Electrénico Institucional, S.A. de C.V. a través
del cual los inversionistas que asi lo deseen podran ingresar sus posturas.

El proceso de subasta se describe a detalle en el Anexo 3 del presente Suplemento

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer, Ixe Casa de Bolsa, S.A. de
C.V., Ixe Grupo Financiero y Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, integrante del Grupo
Financiero Banamex mantienen relaciones de negocios con el Emisor y sus afiliadas, y le prestan diversos servicios
financieros periddicamente, a cambio de contraprestaciones en términos de mercado (incluyendo las que recibiran
por los servicios prestados como Intermediarios Colocadores Conjuntos por la colocacién de los Certificados
Bursatiles). Los Intermediarios Colocadores Conjuntos estiman que no tiene conflicto de interés alguno con el
Emisor respecto de los servicios que han convenido en prestar para la colocacion de los Certificados Bursatiles.

La distribucion estimada de los Certificados Bursatiles objeto de la presente emisién con cada uno de los
intermediarios colocadores conjuntos podra ser en partes iguales a mejores esfuerzos.
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Hasta donde el Emisor y los intermediarios colocadores conjuntos tienen conocimiento, los principales accionistas,
directivos o miembros del consejo de administracion del Emisor, no suscribiran Certificados Burséatiles objeto de la
presente Emisién. Adicionalmente, hasta donde el Emisor y los Intermediarios colocadores conjuntos tienen
conocimiento, ninguna persona suscribird mas del 5% (cinco por ciento) de los Certificados Bursatiles materia de la

Emision, en lo individual o en grupo.
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5 Gastos Relacionados con la Oferta

El Emisor obtuvo de la Emision un total de $1,500,000,000.00 (Un mil quinientos millones de pesos 00/100 M.N.),
monto del cual se deduciran los gastos relacionados con la Emision que ascienden a $9°242,389.38 (nueve millones
doscientos cuarenta y dos mil trescientos ochenta y nueve pesos 38/100 M.N.), lo que resulta en que el Emisor
obtuvo recursos netos por $1,490°757,610.63 (un mil cuatrocientos noventa millones setecientos cincuenta y siete
mil seiscientos diez pesos 63/100 M.N.).

Los principales gastos relacionados con la Emisiéon contemplada en el presente Suplemento se desglosan de la
siguiente manera (los cuales, en su caso, ya incluyen el impuesto al valor agregado correspondiente):

Gasto Cantidades en pesos
1.  Derechos de Estudio y Tramite: $14,228.00
2. Monto por inscripcion de los Certificados Bursétiles en el $1,046,702.00
RNV:

3. Cuota de inscripcion en BMV: $196,434.38
4.  Comisién por intermediacion y colocacion: $6,900,000.00
5. Honorarios de los asesores legales: $147,200.00
6.  Honorarios del Representante Comun: $115,000.00
7. Instituciones Calificadoras de Valores: $707,825.00
8. Honorario Auditor Externo $115,000.00
Total $9,242,389.38
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6 Estructura de capital antes y después de la Oferta

La siguiente tabla muestra la estructura del capital de Ferromex considerando el monto de la Emisidn a que se
refiere el presente Suplemento y el monto de la Primera Emision que se llevo a cabo de manera simultanea por la
cantidad de $1,000°000,000.00 (un mil millones de pesos 00/100 m.n.), es decir, una cantidad total de
$2,500°000,000.00 (dos mil quinientos millones de pesos 00/100 m.n.).

(Miles de Pesos) Antes de la Oferta Después de la Oferta
30 de septiembre de 2007

Pasivo
Deuda a corto plazo 87,173 87,173
Deuda a largo plazo 1,984,953 3,787,173
Otros pasivos 1,979,586 1,979,586
Total pasivos 4,051,712 5,853,932
Capital contable 9,545,641 9,545,641
Total capital contable 9,545,641 9,545,641
Total pasivo y capital contable 13,597,353 15,399,573
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7 Representante Comuan
7.1 Funciones

Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Miultiple, Invex Grupo Financiero, Fiduciario, como Representante Comun,
llevara a cabo todos los actos necesarios para salvaguardar los derechos de los Tenedores de conformidad con lo
establecido por (i) los articulos 5, 68, 69 y demas aplicables de la LMV relativos a la representacion comdn, en lo
que resulten aplicables, (ii) de la LGTOC, particularmente por lo que se refiere a las obligaciones y facultades del
Representante Comn, asi como a su designacion, revocacion o renuncia, y (iii) el articulo 68 de la Circular Unica.

En virtud de la aceptacion de su encargo, el Representante Comun tendra la obligacion de ejercitar las acciones y
derechos que correspondan al conjunto de Tenedores de los Certificados Bursatiles para el pago del principal e
intereses adeudados por el Emisor.

Para todo aquello no expresamente previsto en el Titulo que documente la Emision, el Representante Comun actuara
de conformidad con las resoluciones adoptadas por los Tenedores en Asamblea de Tenedores.

El Representante Comun tendra, entre otros, los siguientes derechos, obligaciones y facultades:

Q) Suscribir los titulos representativos de los Certificados Bursatiles, habiendo verificado que cumplan con
todas las disposiciones legales aplicables;

(ii) Vigilar el cumplimiento del destino de los fondos captados mediante la Emision de Certificados Bursétiles,
segun fue autorizado por la CNBV;

(ili)  Convocar y presidir las asambleas generales de Tenedores de los Certificados Bursatiles y ejecutar sus
decisiones;

(iv)  Firmar, en nombre de los Tenedores y previa aprobacién de la asamblea general de Tenedores, los
documentos o contratos que deban suscribirse o celebrarse con el Emisor.

(v) Ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los Tenedores de los
Certificados Bursétiles;

(vi)  Calcular y publicar los avisos de pago de rendimientos y amortizaciones con respecto a los Certificados
Bursétiles.

(vii)  Actuar frente al Emisor como intermediario respecto de los Tenedores de los Certificados Bursatiles para el
pago a éstos ultimos de los rendimientos y amortizaciones correspondientes.

(viii) De manera trimestral, solicitar al Emisor un certificado de cumplimiento a las obligaciones de hacer y no
hacer establecidas en el titulo que documenta la presente Emisidon y que se describen en el presente
Suplemento.

(ix)  En general, ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que le competen conforme a la LMV, la
LGTOC y a las disposiciones aplicables emitidas por la CNBV vy a los sanos usos y practicas bursatiles.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun en nombre o por cuenta de los Tenedores,
en los términos del Titulo que documente la Emisién o de la legislacion aplicable, seran obligatorios y se
consideraran como aceptados por los Tenedores.

El Representante ComUn podra ser removido por acuerdo de la asamblea de Tenedores, en el entendido que dicha

remocion so6lo tendra efectos a partir de la fecha en que un representante comin sucesor haya sido designado, haya
aceptado el cargo y haya tomado posesion del mismo.
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El Representante Comun concluira sus funciones en la fecha en que todos los Certificados Bursatiles sean pagados
en su totalidad (incluyendo, para estos efectos, los intereses devengados y no pagados y las demas cantidades
pagaderas).

El Representante Comin en ningln momento estara obligado a erogar ningln tipo de gasto o cantidad alguna a
cargo de su patrimonio para llevar a cabo todos los actos y funciones que puede o debe llevar a cabo.

7.2 Asambleas de Tenedores

La asamblea general de Tenedores representara el conjunto de éstos y sus decisiones, tomadas en los términos del
Titulo que documenta la Emision y de la LGTOC, aplicables en lo conducente, conforme a lo ordenado por el
articulo 68 de la LMV, seran validas respecto de todos los Tenedores, ain de los ausentes y disidentes. En
consecuencia, cualquier acto del Emisor que, en términos del Titulo que ampare la Emisién, se encuentre sujeto a la
aprobacion de los Tenedores debera someterse a la asamblea general de Tenedores correspondiente.

La asamblea general de Tenedores se reunird siempre que sea convocada por el Representante Comun.

La convocatoria para las asambleas de Tenedores se publicard una vez, por lo menos, en un diario de circulacién
nacional, con diez (10) dias naturales de anticipacion, por lo menos, a la fecha en que la asamblea deba reunirse. En
la convocatoria se expresaran los puntos que en la Asamblea deberan tratarse, sin que puedan tratarse puntos que no
estén previstos en el Orden del Dia, salvo que esté representado el 100% (cien por ciento) de los Certificados
Bursétiles en circulacion.

Para concurrir a las asambleas los Tenedores deberan depositar las constancias de depdsito que expida el Indeval y
el listado que al efecto expida la casa de bolsa correspondiente, de ser el caso, respecto de los Certificados
Bursatiles, de los cuales son titulares, en el lugar que se designe en la convocatoria a la asamblea de Tenedores, por
lo menos el Dia Habil anterior a la fecha en que la asamblea de Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores podran
hacerse representar en la asamblea por apoderado, acreditado con carta poder.

Las asambleas se celebraran en el lugar que el Representante Comun sefiale al efecto, en la convocatoria respectiva.

La asamblea de Tenedores s6lo podra aprobar actos, si las mayorias correspondientes, conforme a los términos del
Titulo que documente la Emisidn votaren afirmativamente.

Salvo por lo previsto en los incisos anteriores, seran aplicables las demas reglas de convocatoria, instalacion de

asambleas y validez de las decisiones contenidas en los articulos 219 a 221 de la LGTOC, aplicables en lo
conducente en términos de lo ordenado por el articulo 68 de la LMV.
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8 Informacién Financiera

No hay acontecimientos o informacidn relevante mas reciente respecto de Ferromex que aquélla que se describe en
el Reporte Anual y en los Reportes Trimestrales, los cuales pueden ser consultados en la pagina de Internet de la
BMV www.bmv.com.mx.

El presente Suplemento es parte integrante del Prospecto del Programa autorizado por la CNBV, por lo que dichos
documentos deben consultarse y analizarse conjuntamente.

8.1 Informacion Financiera Seleccionada

La informacion correspondiente a esta seccién se incorpora por referencia del Reporte Anual y de los Reportes
Trimestrales, los cuales pueden ser consultados en la pagina de Internet de la BMV www.bmv.com.mx.

8.2 Informacién Financiera por Linea de Negocio, zona geografica y ventas de exportacion

La informacion correspondiente a esta seccién se incorpora por referencia del Reporte Anual y de los Reportes
Trimestrales, los cuales pueden ser consultados en la pagina de Internet de la BMV www.bmv.com.mx.

8.3 Informe de Créditos Relevantes

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia del Reporte Anual y de los Reportes
Trimestrales, los cuales pueden ser consultados en la pagina de Internet de la BMV www.bmv.com.mx.

8.4 Comentarios y analisis de la administracion sobre los resultados de operacién y situacion financiera

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia del Reporte Anual y de los Reportes
Trimestrales, los cuales pueden ser consultados en la pagina de Internet de la BMV www.bmv.com.mx.

8.5 Estimaciones, Provisiones o Reservas Contables Criticas

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia del Reporte Anual y de los Reportes
Trimestrales, los cuales pueden ser consultados en la pagina de Internet de la BMV www.bmv.com.mx.
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9 Nombres de Personas con Participacién Relevante en la Oferta

Las personas que se sefialan a continuacion, con el caracter que se indica, participaron en la asesoria y consultoria
relacionada con la Emision descrita en el presente Suplemento:

Emisor Ferrocarril Mexicano, S.A. de C.V.
Alfredo Casar Pérez, Enrique A. Nava Escobedo y Francisco Jurado Martinez

Intermediarios Colocadores
Conjuntos
Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer
Angel Espinosa Garcia y Gonzalo Manuel Mafion Suérez

Ixe Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Ixe Grupo Financiero
Javier Najera Mufioz y Armando Jorge Rivero Laing

Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, integrante del Grupo
Financiero Banamex.
Humberto Cabral Gonzélez

Agencias Calificadoras Standard & Poor’s México, S.A. de C.V. y Fitch México, S.A. de C.V.

La relacion con los inversionistas estara bajo la responsabilidad de C.P. Arturo Garcia Santaella en las oficinas de
Ferrocarril Mexicano, S.A. de C.V., ubicadas en Bosque de Ciruelos No. 99, Col. Bosques de las Lomas, 11700,
México D.F. o al teléfono (55) 52 46 3708 o en la siguiente direccion de correo electronico:
contacto_finanzas_fxe@ferromex.com.mx.

Ninguna de las personas a que se refiere este apartado tiene un interés econémico directo o indirecto en la Emision.
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Il PERSONAS RESPONSABLES
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Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que en el dmbito de nuestras respectivas
funciones, preparamos la informacion relativa a la Emisora contenida en el presente Suplemento, la cual,
a nuestro leal saber y entender, refleja razonablemente su situacién. Asimismo, manifestamos que no
tenemos conocimiento de informacién relevante que haya sido omitida o falseada en este Suplemento o
que el mismo contenga informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Ferrocarril Mexicano, S.A. de C.V.

s«“& i F founf
Lic. Altre asar, Pérez Enrique A. Nava/Eglobedo
Directo ener?l Director de Administracion y Finanzas

Lic. Frapc}sco Jurado Martinez
DlFCCtO@‘ Jurldlco
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Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que nuestra representada en su caracter de
Intermediario Colocador, ha realizado la investigacion, revisién y analisis del negocio del Emisor, asi
como participado en la definicion de los términos de la oferta publica y que a su leal saber y entender,
dicha investigacion fue realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento
adecuado del negocio. Asimismo, nuestra representada no tiene conocimiento de informacion relevante
que haya sido omitida o falseada en este Suplemento o que el mismo contenga informacién que pudiera
inducir a error a los inversionistas.

Igualmente, nuestra representada estd de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor
distribucion de los Certificados Bursatiles materia de la oferta publica, con vistas a lograr una adecuada
formacién de precios en el mercado y que ha informado al Emisor el sentido y alcance de las
responsabilidades que deberd asumir frente al pablico inversionista, las autoridades competentes y demas
participantes del mercado de valores, como una sociedad con valores inscritos en el Registro Nacional de
Valores y en Bolsa.

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V.,
Grupo Financiero BBVA

%

Angel Espw:cia
Apo 0

Gonzalo Mafién Suarez
Apoderado



Los suscritos manifiestan bajo protesta de decir verdad, que su representada en su cardcter de
Intermediario Colocador, ha realizado la investigacién, revisién y analisis del negocio del Emisor, asi
como participado en la definicién de los términos de la oferta publica y que a su leal saber v entender,
dicha investigacion fue realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento
adecuado del negocio. Asimismo, su representada no tiene conocimiento de informacién relevante que
haya sido omitida o falseada en este Suplemento o que el mismo contenga informacién que pudiera
inducir a error a los inversionistas.

Igualmente, su representada esta de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucién
de los Certificados Bursatiles materia de la oferta pablica, con vistas a lograr una adecuada formacién de
precios en el mercado y que ha informado al Emisor el sentido y alcance de las responsabilidades que
debera asumir frente al publico inversionista, las autoridades competentes y demas participantes del
mercado de valores, como una sociedad con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y en
Bolsa.

Ixe Casa de Bolsa, S A. deC.V,,
Ixe Grupo Financiero

«J\AM;L_\’\@ ,

Javier Ngjera Mufioz
Apoderado

\\g\\\
Armando Jor Pgéro Laing

Apode



El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que su representada en su cardcter de Intermediario
Colocador, ha realizado la investigacion, revision y analisis del negocio del Emisor, asi como participado
en la definicion de los términos de la oferta piiblica y que a su leal saber y entender, dicha investigacion
fue realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocio.
Asimismo, su representada no tiene conocimiento de informacién relevante que haya sido omitida o
falseada en este Suplemento o que el mismo contenga informacion que pudiera inducir a error a los
inversionistas.

Igualmente, su representada esta de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucién
de los Certificados Bursitiles materia de la oferta piblica, con vistas a lograr una adecuada formacién de
precios en el mercado y que ha informado al Emisor el sentido y alcance de las responsabilidades que
deberd asumir frente al piblico inversionista, las autoridades competentes y demds participantes del
mercado de valores, como una sociedad con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y en
Bolsa.

Acciones y Valores Bangm@x_,‘S.A. de C.V., Casa de Bolsa,
integrante d/efk‘Grupo Fifranciero Banamex

\ .

"Humbertg’Zabral Gonzalez
poderado
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Oficio de autorizacion de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores  Numero de Inscripcién de la Segunda Emision: 2864-4.15-2007-002-02
nimero 153/150437472007 de fecha 13 de noviembre de 2007.

Clave de pizarra.de los certificados bursatiles: FERROMX 07-2.

Meéxico, Distrito Federal, a 16 de noviembre de 2007.

CERTIFICADO BURSATIL AL PORTADOR
EMITIDO POR FERROCARRIL MEXICANO, S.A. DE C.V.

POR UN MONTO TOTAL DE
N ~
$1,500°000,000.00 (mil quinientos millones de pesos 00/100 M.N.)
\
Ferrocarril Mexicano, S.A. de C.V. (el “Emisor”), se obliga a pagar $1,500%)00,000.00 (mil quinientos millones de pesos 00/100 M.N.) més los

intereses correspondientes en los términos del presente, po¥ la emision total. de 15°000,000 (quince millones) de certificados bursatiles (los
“Certificados” “Certificados Bursétiles” o “CBs") al portador con un valor riominal de $100.00 (cien pesos 00/100 M.N.) cada uno.

Este Certificado Burs4til se mantendra en depésitq,enu;S.I);_IxxdéYal Insﬁtygﬁn

piéra;ei Dééés‘i;{rdg,\‘éalai'es, S.A. de C.V. (“Indeval™), para los
efectos del articulo 282 y demas disposiciones aplicables de la Ley del Mer aila - S

&Valores (“LMV”).

La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia del Emisor o sobre la
exactitud o veracidad de la informacién contenida en el prospecto o en el suplemento, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido
realizados en contravencion de las leyes aplicables.

El objeto social del Emisor es (i) Prestar el servicio ferroviario de carga y multimodal, de pasajeros y los servicios auxiliares como se definen en
la Ley Reglamentaria del Servicio Ferroviario y su Reglamento, asf como cualquier actividad que directamente soporte y esté relacionada con
dicho objeto, incluyendo pero no limitada a cualquier actividad de transportacién terrestre privado que le esté permitida realizar de acuerdo con
las disposiciones vigentes de la Ley de Inversién Extranjera, de almacenamiento y cualquier otra actividad que sea complementaria a los servicios
de transportacion ferroviaria de carga y que directamente beneficie al mismo, (ii) Adquirir acciones, intereses o participaciones en sociedades
cuyo objeto soecial sea igual a aquel descrito anteriormente, ya sea como fundador o mediante adquisicién de acciones o participaeion ¥
sociedades ya establecidas y votar dichas acciones cuando sea requerido siempre en bloque en el mismo sentido que.lo instruya ¢l :C({;\
Administracién, los Accionistas .0 estos estatutos sociales, asi como vender, transferir o disponer de clialfmicid de dichas 'ag
participaciones w;otros titulos valor permitidos por ley,'(jii) Recibir deotras entidades Mexicanas o extranjeras, sociedades o personast
prestar a las sociedades en las que tenga un interés o a otras‘entidades, sociedades o personas fisicas, todos los servicios que puedan ser requeridos-’
para lievar a cabo su objeto social, incluyendo sin limitacion, servicios de consultoria técnica en las 4reas industrial, administrativa, contable, de
mercadotecnia o financiera, (iv) Obtener, adquirir, usar, licenciar o disponer de todo tipo de patentes, certificados de invencién, marcas
registradas, nombres comerciales, derechos de autor o derechos respecto de los mismos, ya sea en los Estados Unidos Mexicanos o en el
extranjero, (v} Obtener todo tipo de préstamos o créditos, con o sin garantia especifica, y otorgar prestamos a sociedades civiles © mercantiles,
entidades o personas fisicas con las cuales, la Sociedad pueda tener una relacién de accionista, (vi) Otorgar todo tipo de garantias y avales en
titulos de crédito excedidos, u obligaciones asumidas por, la Sociedad o por sociedades, entidades o personas fisicas en las cuales la Sociedad
pueda tener un interés o participacion, asi como con respecto de los titulos de crédito u obligaciones asumidas por otras sociedades o personas con
las cuales la Sociedad pueda tener relaciones de negocios, (vii) Emitir y suscribir todo tipo de titulos de crédito y aceptarlos y endosarlos,
incluyendo obligaciones con o sin garantia real. (viii) Mantener. poseer, vender, transferir o disponer de o tomar en arrendamiento todo tipo de
activos, bienes muebles o inmuebles, asi como los derechos reales sobre de ellos, que puedan ser necesarios o convenientes para llevar a cabo su
objeto social o para las actividades de las sociedades civiles o mercantiles en las que la Sociedad pueda tener un interés o participacion, y (ix) en
general para llevar a cabo y ejecutar todos los actos Yy contratos y transacciones relacionadas, incidentales o accesorias que sean necesaria o
convenientes para llevar a cabo los objetos anteriores.

El domicilio social del Emisor es la Ciudad de Meéxico, Distrito Federal. El Emisor es una sociedad de nacionalidad mexicana.

1. Yalor Nominal de los CBs.

$100.00 (cien pesos 00/100 M.N) cada uno.

2. Importe de la emisién de CBs.

$1,500’000,000.0?) (mil qu;lientos millones de pesos 00/100 M.N.).
3. Namero de CBs. N ;
157000,000 (quince millones). R

4, Destino de los recursos.

Los recursos netos que se bbtengan con motivo de la colocacion de estos Certificados Bursitiles se utilizaran principalmente para refinanciar
créditos existentes. La cantidad no utilizada para esos propositos sera destinada para capital de trabajo.

Ceriificado Bursdtl suscrito por Ferrocarnii Mexicano, SA. de C.V., ef 16 de noviembre de 2007, 1
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5. Fecha de Emisién:
-~ - AN
16 de noviembre de 2007.
6. Fecha de Vencimiento.

-

28 de octubre de 2022.

7. Plazo de Vigencia.
~ N
5,460 dias, es decir, aproximadamente 15 (quince) afios.

8. Tasa de Interés de los Certificados Bursatiles.

A partir de su Fecha de Emisi6n y en tanto no sean amortizados en su totalidad, los Ceriificados Bursatiles devengaran un interés bruto anual
sobre su valor nominal a una tasa de 9.03% (nueve punto cero tres) por ciento (la “Tasa de Interés Bruto Anual”), la cual se mantendra fija
durante la vigencia de la Emision. e

El monto de los intereses a pagar conforme al presente Titulo se computara a partir de su Fecha de Emision. Los célculos para determinar el
monto de los infereses a pagar deberan comprender: los dias. naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago .de.intereses

corresponidicnte. Los calculos se efectuaran cerrandose a centésimas.

Los intereses-qiie devenguen los Certificados Bursatiles se liquidarn aproximadamente cada 182 (ciento ochenta y dos) dias cenforme al
calendario de pagos de intereses que aparece mas adelante. Si el dia en que debiere realizarse la liquidacion fuere inhdbil, la liquidacién se
realizara el siguiente dia habil.

-~ -~ ~
El primer pago de intereses se hara precisamente €l 16 de mayo de 2008.

Para determinar ¢l monto de intereses a pagar en cada periodo respecto de cada uno de los Certificados Burstiles, el Representante Comun
utilizard la siguiente formula:

78

I=VNx x NDE

36000
En donde:
i = Interés Bruto del perfodo.
VN = Valor Nominal de los Certificados Bursatiles.
B = Tasa de Interés Bruto Anual.
NDE = Nuamero de dias efectivamente transcurridos de cada periodo.

El Representante Comin, dentro de los 2 (dos) dias habiles anteriores a cada fecha de pago, dara a conocer por escrito a la CNBV, al Indeval y a
la BMV, a través del Sistema Electronico de Envio y Difusion de Informacion (SEDI) y/o a través de los medios que la Bolsa Mexicana de
Valores, S.A. de C.V. (Ja “BMV”) determine, el monto de los intereses (expresado en Moneda Nacional) a pagar bajo los Certificados Bursitiles
y la Tasa de Interés Bruto Anual.

El pago de intereses, se realizara conforme al siguiente calendario:

Periodo : Fecha

Emisién Viernes, 16 de Noviembre de 2007
1 Viemnes, 16 de Mayo de 2008
2 Viernes, 14 de Noviembre de 2008
3 Viemes, 15 de Mayo de 2009
4 Viernes, 13 de Noviembre de 2009
5 Viemes, 14 de Mayo de 2010
6 Viemnes, 12 de Noviembre de 2010
7 Viemnes, 13 de Mayo de 2011

’ ] Viemnes, 11 de Noviembre de 2011

9 Viemes, 11 de Mayo de 2012
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i0 Viernes, 09 de Noviembre de 2012
11 Viernes, 10 de Mayo de 2013
12 Viernes, 08 de Noviembre de 2013
. 13 Viernes, 09 de Mayo de 2014
£ 14 Viernes, 07 de Noviembre de 2014
) 15 Viernes, 08 de Mayo de 2015
16 Viernes, 06 de Noviembre de 2015
17 Viernes, 06 de Mayo de 2016
18 Viernes, 04 de Noviembre de 2016
19 Viernes, 05 de Mayo de 2017
20 Viernes, 03 de Noviembre de 2017
21 Viemnes, 4 de Mayo de 2018
22 - Viernes, 02 de Noviembre de 2018
23 & Viernes, 03 de Mayo de 2019
24 Viemes, 01 de Noviembre de 2019
25 | Viemes, 01 de Mayé de 2020 -
2 ACRE R T V%emeg %h:\t;&ﬁ}e*aé 2050),4“%{ T
27 Viernes, 30 de Abril de 2021
28 Viernes, 29 de Octubre de 2021
29 Viemes, 29 de Abril de 2022
30 Viernes, 28 de Octubre de 2022~ -

9. Intereses Moratorios.

En caso de incumplimiento en el pago de principal de los Certificados Bursatiles, se devengarén intereses moratogios spbre el principal insolute.de
los Certificados Bursétiles a la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable en el momento del incumplimiento, mas 2 {dos puntos porcenméiés/.ro g

intereses moratorios seran pagaderos a la vista en las oficinas del Representante Comun desde la fecha en que tenga lugar el incumplinfienito ;
- 7 hasta:que la suma principal haya quedado integramente cubierta. R 1 o

10. Fecha :d“ePazt;vv’ Amortizacién de Principal.

N -~ AN o
El principal de los Certificados Bursatiles se amortizara en un sélo pago en la Fecha de Vencimiento, es decir el 28 de octubre de 2022, contra
entrega del Titulo o de la certificacion emitida por Indeval. En caso de que el dia de pago no sea un dia habil, el pago se realizara al dia habil
siguiente.

11. Garantia.

Quirografaria de la Emisora.

12. Obligacienes de Dar, Hacer y No hacer del Emisor.
Obligaciones de Hacer -

Conforme a los términos de los Certificados Bursitiles y hasta que los mismos sean pagados en su totalidad, salvo que los Tenedores de la
Mayorfa de los Certificados Bursatiles autoricen poresctito lo contrario, Ferromex se obligé a:

1. Estados Financieros. Simultaneamente a la presentacion de la informacién trimestral o anual a la Comisién Nacional Bancaria y de
Valores, a la BMV y al ptiblico inversionista en términos del Articulo 33 de la Circular Unica o cualquier otra disposicion aplicable o que la
sustituya, enviar al Representante Comiin un ejemplar completo de dicha informacién por correo electronico.

2. Otres Reportes. Cumplir con todos los requerimientos de presentacién o divalgacién de informacion a que esté obligada el Emisor en
términos de la Ley del Mercado de Valores y las disposiciones aplicables. Adicionalmente, previa solicitud por escrito del Representante Comyn,
el Emisor debera entregarle un certificado indicando el cumplimiento por parte del Emisor y sus subsidiarias de las “Obligaciones de Hacer” y
“Obligaciones” de No Hacer” contenidas en el presente titulo. Asimismo, el Emisor deberd entregar al Representante Comim cualquier

e

- informacién que éste le solicite, actuando en forma razonable, respecto de la informacién financiera del Emisor y. sus subsidiarias.

3. Uso de Recursos derivados de la Emision; Inscripcién de Certificados Bursitiles. (a) Utilizar los recursos derivados de la colocacién de
los Certificados Bursatiles para los fines estipulados en el presente y (b) Mantener la inscripcion de los Certificados Bursatiles en el Registro
Nacional de Valores que mantiene la CNBV y en el listado de valores de la BMV.

4.  Existencia Legal; Contabilidad y Autorizaciones.
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a. Conservar su existencia legal, y 1a de sus subsidiarias, y mantenerse como negocio en marcha, salvo (i) por lo permitido en el f)énafo
(3) (Fusiones y Escisiones) de la seccién de “Obligaciones de No Hacer” més adelante y (ii) en el caso que ¢l Emisor determine de
buena fe que es conveniente disolver o liquidar alguna subsidiaria con el fin de eficientar la estructura corporativa y las operaciones del
Emisor y sus subsidiarias, siempre y cuando dicha disolucién o liquidacién no afecte de manera adversa las operaciones o la situacion
financiera del Emisor y de cuaiquiera de sus subsidiarias de manera consolidada de tal suerte que se afecte la capacidad d¢ pago y la
solvencia de Ferromex. o

b. Mantener su contabilidad, de conformidad con las disposiciones legales aplicables.

¢. Mantener vigentes todas las autorizaciones, permisos, licencias o concesiones necesarias para el buen funcionamiento y explotacién de
sus actividades y las de sus subsidiarias, salvo por aquellas autorizaciones, permisos, licencias o concesiones que, de perderse o
revocarse, no afecten de manera adversa las operaciones o Ja situacién financiera del Emisor y de cualquiera de sus subsidiarias de
manera consolidada de tal suerte que se afecte la capacidad de pago y la solvencia de Ferromex.

5. Activos; Seguros.

a. Mantener los bienes necesarios para la realizacién de sus actividades y las de sus subsidiarias en buen estado (con excepcion del
desgaste y deterioro normales), y hacer las reparacfOnes, reemplazos y mejoras necesarias.

Para efectos de lo establecido en el parrafo inmediato anterior por “bienes necesarios” se entendera Gnicamente aquellos cuya pérdida,
deterioro o falta de mantenimiento afecte de manera adversa las operaciones o la situacion financiera del Emisor y sus subsidiarias de -
" manera consolidada de tal suerte que se afecte la capacidad de pago y la solvencia de Ferromex. ' cem '

b. El Emisor debera contratar, y hacer que sus subsidiarias contraten, con compafiias de seguros de reconocido prestigio, los seguros
establecidos en las disposiciones legales ferroviarias conforme a las précticas actuales de Ferromex.

6. Preferencia en_el Pago. Tomar todas las acciones y‘mcdidas necesarias a efecto de que las obligaciones de pago amparados por los
Certificados Bursatiles tengan la misma preferencia en el pago que cualquier otra Deuda no garantizada del Emisor.

Obligaciones de No Hacer

Conforme a los términos de los Certificados Bursdtiles y hasta que los mismos sean pagados en su totalidad, salvo que los Tenedores de la
Mayoria de los Certificados Bursétiles autoricen por escrito lo contrario, FERROMEX se obligé a:

1. Giro de Negocios. No cambiar el giro preponderante de su negocio’y lade sus subsidiarias consideradas en conjunto.

2. Limitaciones respecto de Gravamenes. El Emisor y sus subsidiarias deberan de abstenerse de crear cualquier Gravamen, salvo que (i)
simultaneamente a la creacién de cualquier Gravamen, el Emisor garantice en la misma forma sus obligaciones conforme a los Certificados
Bursatiles, o {ii) se trate de Gravamenes Permitidos (segin dicho término se define mas adelante).

3. Fusiones v Escisiones. El Emisor no podra fusionarse (o consolidarse de cualquier otra forma) o escindirse, salvo que (i) la sociedad o
entidad que resulte de la fusién o escision asuma expresamente las obligaciones del Emisor conforme a los Certificados Bursatiles, (ii) no tuviere
lugar un Caso de Vencimiento Anticipado o cualquier otro evento que con el transcurso del tiempo o mediante notificacion, se convertiria en un
Caso de Vencimiento Anticipade, como resultado de dicha fusion, consolidacién o escision, y (iii) 1a fusién y escisién no afecten de manera
adversa las operaciones o la situacion financiera del Emisor y sus subsidiarias de manera consolidada de tal suerte que se afecte la capacidad de
pago y la solvencia de Ferromex.

4. Pago de Dividendos. Pagar dividendos o realizar cualquier otra distribucion a sus accionistas si (i) el Emisor se encuentra en
incumplimiento de sus obligaciones conforme al presente titulo, o (ii) si con el pago de dicho dividendo Ferromex incurre en un incumplimiento
conforme al titulo que documenta la presente Emision. - :

Casos de Vencimiento Anticipado

En el supuesto de que suceda cualquiera de los siguientes eventos {cada uno, un “Caso de Vencimiento Anticipado™), se podran dar por vencidos
anticipadamente los Certificados Burstiles en los términos y condiciones establecidos mas adelante:

1. Falta de Pago Oportuno de Intereses. Si el Emisor dejare de realizar el pago oportuno, a su vencimiento, de cualquier cantidad de
intereses, y dicho pago no se realizare dentro de los 5 (cinco) dias hébiles siguientes a 1a fecha en que debi6 realizarse.

2. Informacién Falsa o Incorrecta. Si el Emisor proporciona al Representante Comun o a los Tenedores informacion incorrecta o falsa en
cualquier aspecto importante con motivo de la Emisién de los Certificados Bursétiles o en cumplimiento de sus obligaciones conforme al titulo
que documenta la presente Emision, y dicha informacion no se haya rectificado en un periodo de 30 (treinta) dfas naturales contados a partir de la
fecha en que se tenga conocimiento de dicha situacién.

3. Incumplimiento de Obligaciones conforme al Titulo. Si el Emisor o cualquiera de sus subsidiarias incumplen con cualquiera de sus
obligaciones contenidas en el titule que documenta la presente Emision, en el entendido que, exclusivamente para el caso del incumplimiento de
obligaciones sefialadas en los parrafos (1), (2), (4) incisos (b) y (c), ¥ {5), de la seccién de “Obligaciones de Hacer” contenida anteriormente, se
considerar4 que el Emisor se encuentra en incumplimiento de dichas obligaciones si dicho incumplimiento no se subsanare dentro de los 30
(treinta) dias naturales siguientes a la fecha en que hubiere ocurrido ¢l incumplimiento.
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4. Incumplimiento de Obligaciones que No Deriven del Titulo. Si se declarare el vencimiento anticipado por incumplimiento de cualquier

convenio, acta de Emision, contrato de crédito o algin instrumento similar, que evidencie deudas en donde el acreedor sea una institucion
financiera nacional o extranjera o se trate de un financiamiento bursétil del Emisor que individualmente o en su conjunto imperten una cantidad
equivalente, en cualquier moneda, a EUA$100°000,000.00 (cien millones) de délares de los Estados Unidos de América. T

!

Fes o - . £

S. Insolvencia. Si el Emisor o cualquiera de sus subsidiarias Importantes fuere declarada en quiebra, insolvencia, concurso mci'c;antil o

procedimiento similar o si admitiere por escrito su incapacidad para pagar sus deudas a su vencimiento.

N

6. Sentencias. Siseemitiere cualquier resolucién judicial definitiva (no susceptible de apelacion o recurso alguno) (incluyendo, sin limitacién;
asuntos de carécter laboral o fiscal), en contra del Emisor o sus subsidiarias que, individualmente o en conjunto, importe una cantidad equivalente
a EUA$100°000,000.00 (cien millones) de délares de los Estados Unidos de América y que dichas resoluciones afecten de manera adversa las
operaciones o la situaci6n financiera del Emisor y de cualquiera de sus subsidiarias de manera consolidada de tal suerte que se afecte la capacidad
de pago y la solvencia de Ferromex y dicha obligacién no sea totalmente pagada o garantizada dentro de los 30 (treinta) dias naturales siguientes a
su fecha.

EI Emisor debera notificar al Representante Comun Ia actualizacion del supuesto s que se refiere el parrafo anterior.
-
£ T
7. Expropiacién, Intervencién. Si cualquier autoridad (i) expropia, intérvietie o asume legalmente la posesién, administracion o el control de
activos del Emisor o de cualquiera de sus subsidiarias, de tal suerte que se afecten de manera adversa las operaciones o la situaci6n financiera del
Emisor y de cualquiera de sus subsidiarias de manerg consolidada afectandose 1a capacidad.de,pago.y la solvencia de Ferromex: o (ii) desplazare

. @ o limitare las facultades de la administracién del Emisor o de éualquiéfé\déé@@sﬁﬁbsiéﬁarias y dicho desplazamiento o limitaci6n subsiste por un
periodo mayor a 90 (noventa) dias naturales y se afecten de manera adversa las operaciones o la situacion financiera del Emisor y de cualquiera
de sus subsidiarias de manera consolidada de tal suerte que se afecte la capacidad de pago y'la solvencia de Ferromex.

8." Cambio de Control. Siocurre un Cambio de Control (segin dicho término se define mAs adelante).
En caso de falta de pégo de principal de los Certificados Bursatiles a su vencimiento, se devengaran intereses a la tasa moratoria indicada en el
titulo que documenta la presente Emisién, los cuales seran pagaderos conforme a lo que se indica en la seccién “Intereses Moratorios™ del
presente titulo.

En el caso de que-oeurra el evento mencionado en el inciso (5) anterior, los Certificados Bursatiles se daran por vencidos autométicamlgme;sin\
necesidad de aviso previo de incumplimiento, presentacion, requerimiento de pago, protesto o notificacién de cualquier naturaleza, judicial o -
. extrajudicial, constituyéndose en mora el Emisor desde dicho momento Y haciéndose exigible de inmediato la suma. principal insoluta de los

- ¢ Certificados Bursétiles; los intereses devengados y no pagados con respecto a la misma y todas las demas cantidades qielse adéuder -confarm
los mismos. - o Ao

En el caso de que ociirra el evento mencionado en el inciso (1) anterior (y haya transcurrido el plazo de gracia aplicable sin que el incumplimiénto
haya sido subsanado), todas las cantidades pagaderas por el Emisor conforme a los Certificados Bursatiles se podran declarar vencidas
anticipadamente, siempre y cuando un tenedor o grupo de tenedores que representen cuando menos el 25% (veinticinco por ciento) de los
Ceriificados Bursatiles (calculado en valor nominal) en circulacion en ese momento entregue una notificacién al Representante Comun indicando
su intencion de declarar vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles, en cuyo caso el Emisor se constituird en mora desde dicho
momento y se hardn exigibles de inmediato 1a suma principal insoluta de los Certificados Bursétiles, los intereses devengados y no pagados con
respecto a la misma y todas las demds cantidades que se adeuden conforme a los mismos.

En el caso de que ocurra cualquiera de los eventos mencionados en cualquiera de los incisos anteriores (con excepcion de los incisos (HyGH(y
hayan transcurrido Jos plazos de gracia aplicables sin que el incumplimiento haya sido subsanado), todas las cantidades pagaderas por el Emisor
conforme a los Certificados Bursatiles se podran declarar vencidas anticipadamente, siempre y cuando la mayoria de de los Tenedores que
representen cuando menos el 51% (cincuenta y un por ciento) de los Certificados Bursétiles (calculado en valor nominal) en circulacion en ese
momento entregue una notificacién al Representante Comin indicando su intencién de declarar vencidos anticipadamente los Certificados
Bursatiles, en cuyo caso el Emisor se constituira en mora desde dicho momento y se haran exigibles de inmediato la suma principal insoluta de
los Certificados Bursétiles, los intereses devengados y nio pagados con respecto a la misma y todas las demés cantidades que se ddeuden conforme
a los mismos.

“Cambio de Control” significa que, en cualquier momento, Grupo México, S.A.B. de C.V. deje de tener, directa o indirectamente, el derecho de
designar a la mayoria de los miembros del consejo de administracion de la Sociedad.

“Gravdmenes Permitidos” significa, con respecto at Emisor o a cualquiera de sus subsidiarias, los siguientes:

a. Gravamenes derivados de cualquier obligacion de caracter fiscal o laboral o creados por ministerio de ley, siempre que las cantidades
que garanticen no sean pagaderas al momento de su creacién o que hayan sido impugnadas de buena fe y respecto de los cuales se
hayan creado reservas o cualquier 6tra provisién necesaria conforme a las normas y/o principios de contabilidad dplicables en México,
de ser el caso; '

b. Gravamenes creados como consecuencia de servidumbres legales o voluntarias sobre los bienes del Emisor o sus subsidiarias;

€. Gravamenes relacionados o que deriven de cualquier procedimiento de naturaleza judicial o administrativa que sean necesarios en
términos de Iey u orden judicial o administrativa;

d. Gravamenes creados con anterioridad a la fecha de la Emisién de los Certificados Bursatiles;
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e. Gravamenes constituidos dentro del curso ordinario de los negocios del Emisor; para estos efectos, por “curso ordinario de los
negocios™ se entendera la realizacién de todas aquellas actividades previstas en el objeto social del Emisor, asi como todas aquellas que,
directa o indirectamente deriven de el o los titulos de concesién de los que sea titular el Emisor;

f. Gravamenes sobre bienes que el Emisor o cualquiera de sus subsidiarias adquieran, construyan en el futuro o respecto de los cuales
efectiien mejoras, asi como Gravamenes constituidos con el fin de garantizar el pago del precio de adquisicion o 1a deuda ingurrida para
adquirir o mejorar dichos bienes (en ¢l caso de adquisicion de sociedades, el Emisor o cualquiera de sus subsidiarias, podran constituir
gravamenes sobre las acciones, partes sociales o instrumentos similares que representen el capital social de las sociedades adquiridas o
de aquellas que, directa o indirectamente, efectiien la adquisicion); en el entendido que dichos gravamenes se limitaran a los bienes
adquiridos, construidos o sobre los que se hubiera hecho alguna mejora;

g. Gravamenes gue renucvan, extiendan o sustituyan a cualquiera de los Gravamenes Permitidos mencionados en los incisos (d), (¢) o (f)
anteriores, siempre que ¢l monto de la deuda garantizada por dichos Gravamenes no se incremente o el plazo o la vida promedio de la
misma no se reduzca y dichos Gravamenes no se extiendan a bienes distintos;

h. Gravamenes sobre valores que garanticen o se considere que garantizan las operaciones de reporto;

i.  Gravamenes respecto de operaciones financieras derivadas, cuyo valor tedrico y obligacién de pago, en cualquier momento, no exceda
de EUA$750°000,000.00 (setecientos cincuenta miliones de délares moneda de los Estados Unidos de América), individualmente o en
conjunto, y siempre y cuando el valor de los bienes que garanticen dichas operaciones no exceda del 30% (treinta por ciento) del activo
circulante que se muestre en el balance general.consolidado del Emisor y sus subsidiarias trimestral mas reciente que se tenga
disponible; y ‘ X

j. Gravamenes para garantizar deuda del Emisor o de cualquiera de sus subsidiarias, siempre y cuando el valor de los bienes que
garanticen dicha deuda no exceda del 25% (veinticinco por ciento) de los Activos Tangibies Netos Consolidados al momento en que

‘ d}vchwgDeuda fue incurrida o asumida por la Compafia o cualquiera de sus subsidiarias; en el enténdido que esta excepeion no sera
aplicable para financiamientos bursatiles. o

“Activos Tangibles Netos Consolidados” significa la totalidad de los activos del Emisor (incluyendo la revaluacion de los mismos como
resultado de avaliios comerciales, ajustes en precios o por cualquier otra razén) que se muestren en el balance general consolidado del
Emisor y sus subsidiarias trimestral méas reciente,_ que s¢ tenga disponible, netos de todas las reservas y deducciones aplicables, pero
excluyendo crédito comercial (o “goodwill”), nombres comerciales, marcas, concesiones, patentes, descuentos de deuda insoluta y otros
intangibles similares, menos el total de los pasivos circulantes del Emisor y sus subsidiarias, segin se muestren en dicho balance
general.

13. Aumento en el nimero de Certificados Bursatiles.

El Emisor tendra el derecho de emitir y ofrecer piblicamente Certificados Bursatiles adicionales (los “Certificados Bursatiles Adicionales”) a los
Certificados Bursatiles documentados mediante .el- presente titulo . (los “Certificados. Bursdtiles Originales™). Los Certificados Bursitiles
Adicionales (i) se consideraran que forman parte de la Emisién de los Certificados Bursétiles Originales (por lo cual, entre otras cosas, tendran la
misma clave de pizarra que los Certificados Bursatiles Originales), y (if) tendrdn los mismos términos y condiciones que los Certificados
Bursatiles Originales (incluyendo, sin limitacion, fecha de vencimiento, tasa de interés y valor nominal de cada Certificado Bursétil). Los
Certificados Bursétiles Adicionales devengaran intereses a partir de la fecha de su emisién a la tasa aplicable a los Certificados Bursatiles
Originales.

En virtud de la adquisicién de Certificados Bursatiles Originales, se entender4 que los Tenedores han consentido que el Emisor emita Certificados
Bursitiles Adicionales, por lo que la emisién y oferta publica de los Certificados Bursétiles Adicionales, no requerira la autorizacion de los
Tenedores de los Certificados Bursatiles Originales. La emision de Certificados Bursatiles Adicionales se sujetara a lo siguiente:

(i) El Emisor podra emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursdtiles Adicionales, siempre y cuando (a) las calificaciones de los
Certificados Bursatiles Adicionales no sean inferiores a las calificaciones otorgadas a los Certificados Bursatiles Originales y que €stas
tiltimas calificaciones no disminuyan (ya sea como consecuencia del aumento en el nimero de Certificados Bursatiles en circulacién o por

cualquier otra causa), y (b) el Emisor se encuentre al corriente en el cumplimiento de sus obligaciones conforme a los Certificados
Bursétiles Originales.

(i)  El monto méximo de Certificados Bursatiles Adicionales que el Emisor podra emitir y ofrecer pablicamente, sumado al monto de las
Emisiones en circulacion al amparo del progrania (incluyendo la emision de los Certificados Bursatiles Originales), no podra exceder
$5,000°000,000.00 (cinco mil millones de pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en UDIs que es el monto total autorizado del programa
con caracter revolvente.

(iii) En la fecha de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales, el Emisor deberd canjear el titulo que representa los Certificados
Bursétiles Originales (depositado en Indeval) por un nuevo titulo que ampare los Certificados Bursatiles Originales mas los Certificados
Bursatiles Adicionales, y depositar dicho titulo en Indeval. Dicho titulo hara constar inicamente las modificaciones que sean necesarias
para reflejar la emisién de los Certificados Bursatiles Adicionales, es decir, (a) ¢l monto total de la emisién (representado por la suma del
monto emitido respecto de los Certificados Bursatiles Originales mas el monto emitido conforme a los Certificados Bursatiles Adi-
cionales), (b) ¢l nimero total de Certificades Bursatiles amparados por el titulo (que serd igual al niimero de Certificados Bursatiles
Originales mas el namero de Certificados Bursatiles Adicionales), (c) la fecha de emisién de los Certificados Bursatiles Originales y la
fecha de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales, y (d) el plazo de vigencia de los Certificados Bursatiles Originales y de los
Certificados Bursatiles Adicionales; el plazo de vigencia de los Certificados Bursatiles Adicionales sera el plazo que exista entre la fecha
de emisién de los Certificados Bursatiles Adicionales y la Fecha de Vencimiento de los Certificados Bursitiles Originales, en virtud de
que la fecha de vencimiento de dicho titulo seré la misma Fecha de Vencimiento que la de los Certificados Bursatiles Originales.
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(iv) La emision de los Certificados Bursatiles Adicionales podra realizarse en cualquier dia habil, en el entendido de que si dicho dia habil no
coincide con la fecha en que inicie cualquiera de los periodos de intereses conforme al titulo que documente la Emision, el precio de los
Certificados Bursétiles Adicionales debera reflejar los intereses devengados desde la fecha en que dio inicio el periodo de intereses
vigente.

‘ « . S
(v)  Nila'emisién de los Certificados Bursatiles Adicionales ni el aumento en ¢l monto en circulacién de los Certificados Bmsétilfés/ Ofiginales
. derivado de la misma constituiran novacion. MARETY s

(vi) E! mesor pf(;dfé:fealizar diversas emisiones de Certificados Bursétiles Adicionales.

(vii) Los Certificados Bursatiles Adicionales podran colocarse a un precio distinto a su valor nominal, dependiendo de las condiciones de
mercado.

14. Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses.

El principal y los intereses devengados respecto de los Certificados Bursétiles se pagaran el dia de su vencimiento, mediante transferencia
electr6nica en ‘el domicilio de Indeval, ubicado en Paseo de la Reforma No. 255, tércer piso, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, México, D.F.,
contra la entrega del Titulo, o contra la entrega de las constaficias o‘certiﬁcagtqm:sque para tales efectos expida el Indeval.

El pago de los intereses moratorios se realizara en las oficinas del Emisor ‘ﬁbi’cadas en Bosque de Ciruelos No. 99, Col. Bosques de las Lomas,
11700, México D.F. : = TR e N S R B

e Wy P e Tk

15. Representante Comiin,

Banco Invex, S.A,, Institucién de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero, Fiduciario, como Representante Comun, lievara a cabo todos los actos
necesarios para salvaguardar los derechos de los tenedores de conformidad con lo establecido por (i) los articulos 5, 68, 69 y demas aplicables de
la LMV relativos a la representacién comun, en lo que resulten aplicables, (ii) de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito
(“LGTOC™), particularmente por lo que se refiere a las obligaciones y facultades del Representante Comun, asi como a su designacién,
revocacion o renuncia, y (iii) el articulo 68 de la LMV,

En virtud de fa aceptacién de su encargo, el Representante Comin, tendr4 la obligacién de ejercitar las acciones y derechos que correspondan al
conjunto de tenedores de los Certificados Bursatiles para el pago del principal ¢ intereses adeudados por el Emisor. TR

Para todo aquelIb o expresamente previsto en el presente titulo, el Representante Coman actuard de conformidad comrlas resoluciones ad
por los tenedoresieén asamblea de ténedores. R
BN 5 "'x)vA,

El Representante Comtin tendr4, entre otros, los siguientes derechos, obligaciones y facultades:

) Suscribir los titulos representativos de los Certificados Bursatiles, habiendo verificado que cumplan con todas las disposiciones legales
aplicables; : ,

(i) Vigilar el cumplimiento del destino de los fondos captados mediante la Emisién de Certificados Bursatiles, segiin fue autorizado por la
CNBV; o

(iii) Convocar y presidir las asambleas generales de Tenedores de los Certificados Bursatiles y ejecutar sus decisiones:

@v) Firmar, en nombre de los Tenedores Y previa aprobacion de la asamblea general de Tenedores, los documentos o contratos que deban

suscribirse o celebrarse con el Emisor.
) Ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los dg@cﬁns de los Tenedores de los Certificados Bursitiles;
(vi) Calcular y publicar los avisos de pago de rendimientos y amortizaciones con respecto a los Certificados Bursatiles.

(vii) Actuar frente al Emisor como intermediario respecto de los Tenedores de los Certificados Bursatiles para el pago a ¢stos ultimos de los
rendimientos y amortizaciones correspondientes.

(vili)  De manera trimestral, solicitar al Emisor un certificado de cumplimiento a las obligaciones de hacer y no hacer que se
describen en el apartado “Obligaciones de Dar, Hacer y No hacer del Emisor” en el presente titulo.

(ix) En general, ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que le competen conforme a la LMV, 1a LGTOC y a las disposiciones-
aplicables emitidas por Ia CNBV y alos sanos usos y practicas bursatiles. o :

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comtin en nombre o por cuenta de los Tenedores, en los términos del presente
titulo o de la legislacién aplicable, seran obligatorios y se consideraran como aceptados por los tenedores. -

El Representante Comtn podra ser removido por acuerdo de la asamblea de Tenedores, en el entendido que dicha remocion s6lo tendra efectos a
partir de la fecha en que un representante comun sucesor haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesion del mismo.
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El Representante Comin concluira sus funciones en la fecha en que todos los Certificados Bursétiles sean pagados en su totalidad (incluicndo,
para estos efectos, los intereses devengados y no pagados y las demas cantidades pagaderas).

El Representante Comiin en ningin momento estara obligado a erogar ningin tipo de gasto o cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar
a cabo todos los actos y funciones que puede o debe llevar a cabo.

il

16. Asamblea de Tenedores.

La asamblea general de Tenedores representara el conjunto de éstos y sus decisiones, tomadas en los términos de la LGTOC, aplicables en lo
conducente, conforme a lo ordenado por el articulo 68 de la LMV, seran vélidas respecto de todos los tenedores, aun de los ausentes y disidentes.
En consecuencia, cualquier acto del Emisor que, en términos del presente, se encuentre sujeto a la aprobacion de los tenedores debera someterse a
la asamblea general de tenedores correspondiente.

@) 1.a asamblea general de Tenedores se reunira siempre que sea convocada por el Representante Comun.

(ii) La convocatoria para las asambleas de Tenedores se publicara una vez, por lo menos, en un diario de circulacion nacional, con diez (10)
dias naturales de anticipacion, por lo menos, a la fecha en que la asamblea deba reunirse. En la convocatoria se expresaran los puntos
que en la asamblea deberan tratarse, sin que puédan tratarse puntos que no estén previstos en el orden del dia, salvo que esté
representado el 100% (cien por ciento) de los Certificados Bursitiles en circulacion.

(i) :Para concurrir a las-asambleas Yos Tenedores deberan depositar las constancias de deposito que_expida el Indeval y el ;liggado;quef~ al

. efécto expida la casa de bolsa correspondiente, de ser el caso, respecto de los Certificados Bursatiles, de los cuales son titalares; en el

lugar que se designe en la convocatoria a la asamblea de Tenedores, por lo menos el dia habil anterior a la fecha en que la asamblea de
Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores podran hacerse representar en la asamblea por apoderado, acreditado con carta poder.

(iv) Las asambleas se celebraran en el lugar que el Representante Comun sefiale al efecto, en la convocatoria respectiva.
Salvo por lo previsto en los incisos anteriores, seran dplié}xi)leé las demas reglas de convocatoria, instalacién de asambleas y validez de las

decisiones contenidas en los articulos 219 a 221 de la LGTOC, aplicables en lo conducente en términos de lo ordenado por el articulo 68 de la
LMV, :

17. Depositario.
El presente titulo se mantendra en deposito en Indevel, para los efectos del articulo 282 y demas aplicables de laLMV.

En los términos del articulo 282 de la LMV, el Emisor determiné que V‘éi‘presentc titulo no lleve cupones adheridos, haciendo las veces de ¢stos,
para todos los efectos legales, las constancias que la propia Indeval expida para tal efecto.

18. Legislacién Aplicable y Jurisdiccién,

El presente Certificado Bursatil se regird e interpretara de conformidad con las leyes de México. El Emisor, el Representante Comun y, por virtud
de la adquisicion de Certificados Bursatiles, los Tenedores, se someten a la jurisdiccion de los tribunales federales con sede en la Ciudad de
México, Distrito Federal, para cualquier controversia relacionada con los Certificados Bursatiles, renunciando a cualquier otro fuero que pudiera
corresponderles por razén de domicilio, presente o futuro, o por cualquier causa.

-~ - ~
El presente titulo se expide en la Ciudad de México, Distrito Federal a los 16 dias del mes de noviembre de 2007.

[espacio dejado en blanco de manera intencional / sigue hoja de firmas]

Certificado Burséril susonto por Ferrocarril Mexicano. S.A de CV., el 16 de naviembre de 2007, 8 2



Emisor

Ferrocarril Mexicano, S.4. de C.V.,

/4

Ifredo Casar Pérez

lespacio dejado en blanco de manera intencional / sigue hoja de firmas)
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En aceptacion a ia designacién de Representante Comin

Banco Invex, S.A., Instiicién de Banca Multiple,
" Invex Grupo Fifangiesp; Fiduciario

Ricardo Calderén Arroyo

Luis Fernando Turcott Rios
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Octubre 29, 2007

FERROCARRIL MEXICANO, S.A. DEC.V.
Bosque de Ciruelos No. 99

Colonia Bosques de las Lomas

México, D.F., C.P. 11700

Atn.  C.P. Enrique Arturo Nava Escobedo
Director de Administracion y Finanzas

Conforme a su solicitud y acorde con lo dispuesto en la Ley del Mercado de Valores, hemos
procedido a determinar la Calificacion correspondiente a la segunda emision de Certificados
Bursatiles por un monto de hasta $2,500,000,000.00 (Dos Mil Quinientos Millones de Pesos
00/100 M.N.}, a un plazo de hasta 30 afios, a tasa fija, en moneda nacional o su equivalente en
Unidades de Inversion, de Ferrocarril Mexicano, 5.A. de C.V., a efectuarse al amparo de un
Programa de Certificados Bursatiles que en su caso sea autorizado por la Comision Nacional
Bancaria y de Valores por un monto acumulado de hasta $5,000,000,000.00 (Cinco Mil Millones
de Pesos 00/100 M.N.).

Con base en el analisis realizado, hemos concluido que la calificacion correspondiente es:

AA (mex) (Doble A). Muy alta calidad crediticia. Implica una muy solida calidad crediticia

respecto_de otros emisores o emisiones del pais. El riesgo crediticio inherente a estas

obligaciones financieras difiere levemente de los emisores o emisiones domésticas mejor

calificadas.

El monto indicado en la presente Carta Calificacion y el sefialado en nuestra Carta Calificacion
correspondiente a la primera emision de Certificados Bursatiles de fecha 29 de Octubre de
2007, no podran exceder en conjunto $2,500,000,000.00 (Dos Mil Quinientos Millones de Pesos
00/100 M.N.).

Antecedentes:

La compafila se constituyé bajo la denominacién de Ferrocarril Pacifico-Norte, S.A. de C.V,,
seqglin escritura publica nimero 51,293 de fecha 11 de Junio de 1997 otorgada ante la fe del
Lic. Miguel Alessio Robles, titular de la Notaria Publica No. 19 del Distrito Federal, quedando
inscrita en el Registro Plblico de Comercio de México, D.F. bajo el Folio Mercantil nimero
226,005 con fecha 1 de Julo de 1997. Posteriormente cambié su denominacion a
FERROCARRIL MEXICANO, S.A. DE C.V. mediante escritura nimero 51,064 de fecha 3 de
| Noviembre de 1997, otorgada ante la fe del Lic. Luis de Angoitia Becerra, titular de la Notaria
Publica No. 109 en el Distrito Federal, quedando inscrita bajo el Folio Mercantil niumero 226,005
ﬂ/’/{ en el Registro Publico de Comercio de México, D.F. con fecha 4 de Diciembre de 1997.




FitchRatings

Fundamentos:
(WVer Anexo )

Generalidades:

Para efectos de dar seguimiento a esta calificacion, la empresa debera proporcionarnos en
forma trimestral y anual, la informacion financiera (Balance General, Estado de Resultados y
Estado de Cambios en la Situacion Financiera, con sus respectivas subcuentas)
correspondiente, en los mismos plazos y términos establecidos por la Comision Nacional
Bancaria y de Valores, asi como la informacion adicional que consideremos relevante para
nuestro desempefio, reservandonos el derecho de cambiar la calificacion asignada, por aquella
que, en su caso, refleje el incumplimiento de la emisora.

Durante la vigencia de esta emision, la calificacion podra ser modificada a juicio de Fitch
Meéxico, S.A. de C.V.

En todas las publicaciones y avisos de oferta publica gue se realicen respecto a esta emision,
se habra de mencionar la calificacién asignada vigente y el nombre de esta Institucion
Calificadora.

Nuestra calificacion constituye una opinion relativa a la calidad de credito de esta emision, y no
pretende sugerir o propiciar su compralventa. Asimismo, la informacién y las cifras utilizadas
para la determinacién de esta calificacion, de ninguna manera son auditadas por Fitch México,
S.A. de C.V., por lo gue su veracidad y autenticidad son responsabilidad de la emisora y/o de |a
fuente que las emite.

Atentamente,

~ Victor Villarreal Garza Alberto Moreno Arnaiz
Director Senior Director

Cep. Comisién Macional Bancaria y de Valores
Lic. Rafael Colado Ibarreche
Supervisor en Jefe de Emisoras
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Anexo |
FUNDAMENTOS

La calificacion de Ferromex refleja su estable perfil financiero y fuerte posicién de negocios
como uno de los mayores operadores ferroviarios en México. Ferromex cuenta con una base
diversificada de ingresos, lo cual le permite atenuar la volatilidad en los ciclos de las distintas
industrias que atiende. La companfia continda mejorando eficiencias operativas no obstante el
dificil entorno de negocios, caracterizado por alta competencia, presiones en costos y el
traslado de operaciones de manufactura desde varios paises, incluyendo México, hacia China.

La calificacion de Ferromex se soporta en su apalancamiento moderado y resultados estables.
Al 30 de Junio de 2007 Ferromex contaba con deuda total ajustada de aproximadamente 37.7
mil millones, incluyendo deuda avalada de GFM. La deuda total ajustada consiste
primordialmente de deuda bancaria y certificados bursatiles e incluye aproximadamente $2.0 mil
millones de deuda fuera de balance correspondiente a arrendamientos operativos. Desde 2005
la deuda ajustada de Ferromex aumentd desde aproximadamente $6.4 mil millones de pesos
principalmente por adquisicidon de locomotoras. Ferromex avala la totalidad de la deuda de su
compania tenedora Grupo Ferroviario Mexicano, S.A. de C.V. (GFM) y a su vez, GFM consolida
el 100% de Ferromex. GFM mantiene una calificacidn en moneda local y extranjera de ‘BEB-'
en escala internacional.

El flujo operativo EBITDAR de la compaiia, definido como utilidad de operacion mas
depreciacion y amortizacién mas arrendamientos de locomotoras y furgones, para el periodo de
12 meses terminado el 30 de Junio de 2007 ascendid a $3.3 mil millones de pesos,
representando un incremento de 16% con respecto a 2005. No obstante un mayor nivel de
deuda, el indicador de deuda ajustada total a EBITDAR de la compania de 2.3 veces (x) se
mantiene en rangos similares a los registrados durante los Ultimos dos afos. El EBITDAR
mantiene una cobertura de cargos fijos, definidos como gastos financieros mas gastos por
arrendamiento, de 4.7x para los Ultimos 12 meses a junio de 2007, similar al cierre de 2006 de
5.0x.

Ferromex debera continuar generando flujos de operacion estables debido a su base
diferenciada de clientes, la fortaleza de la economia Mexicana y el grado de intercambio
comercial con los Estados Unidos. Medios alternos de transporte generalmente estaran
disponibles para los clientes de Ferromex; sin embargo, aproximadamente una tercera parte de
los ingresos de la compania provienen de clientes que aun y cuando no son completamente
dependientes del servicio ferroviario, prefieren este debido a que el transporte por carretera
seria ineficiente y mas costoso. Aun y cuando la compariia presenta incrementos en volumen
transportado de 4.4% en el primer semestre del presente afio, Fitch estima que Ferromex
generara EBITDAR similar al registrado en 2006, reflejando mayores costos, principalmente en
combustible y mano de obra.

GFM participa al 100% en el capital de Ferromex, el mayor operador ferroviario en México.
Ferromex atiende las principales ciudades comerciales e industriales de Mexico y transporta
alrededor del 45% del volumen de carga ferroviaria del pais. La red de vias de la compainiia

-~ cubre 8,100 kilometros e incluye seis puertos maritimos y cinco cruces fronterizos con Estados
)Unidos_ En 2006 Ferromex generd ingresos provenientes de distintos sectores, tales como

A agricultura, cemento, metales y minerales, industrial, automotriz, quimico, fertilizantes,
‘/ Mderivados de petréleo e intermodal. Durante 2006 la compafia transportd 47.7 millones de




FitchRatings

toneladas a traveés de una distancia promedio de 818 kms, lo cual se tradujo en voliumenes de
carga de 39,087 millones de toneladas-kildmetro netas. Grupo México, a traves de su
subsidiaria directa Infraestructura y Transportes México, S.A. de CV. (ITM) mantiene una
participacion de 74% en GFM. El restante 26% es propiedad de Union Pacific. En 2006 GFM
representd aproximadamente el 8% del EBITDA consolidado de Grupo México.
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29 de Octubre de 2007
Ferrocarril Mexicano, S.A. de C.V.
Bosque de Ciruelos 99
Col. Bosques de las Lomas
Meéxico, D.F. 11700

Estimados Sefiores:

En atencion a su solicitud para la calificacion de una SEGUNDA emision de certificados
bursatiles por la cantidad de hasta $2,500,000,000.00 (dos mil quinientos millones de Pesos
00/100 M.N.), a emitirse en Pesos o su equivalente en Unidades de Inversion y a un plazo de
hasta treinta afios a tasa fija, recursos que se destinaran principalmente a refinanciar créditos
existentes, y en el entendido de que el monto de esta emision sumado con el de la PRIMERA
emision, no excedera la cantidad de $2,500,000,000.00 (dos mil quinientos millones de Pesos
00/100 M.N.), que pretenden inscribir en la Seccion de Valores del Registro Nacional de Valores
para que sea objeto de oferta publica e intermediacion en el mercado de valores, y en
cumplimiento de las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a
Otros Participantes del Mercado de Valores, a continuacién nos permitimos comunicar a ustedes
lo siguiente:

Ferrocarril Mexicano, S.A. de C.V. es una sociedad mexicana legalmente constituida
bajo la denominacién social “Ferrocarril Pacifico-Norte, S.A. de C.V.”, mediante escritura
numero 51,293 del dia 11 de junio de 1997, inscrita en el Registro Publico de Comercio de la
Ciudad de México, Distrito Federal, en el folio mercantil no. 226,005 el dia 1 de julio de 1997,
habiendo cambiado su denominacion social original por la actual el 3 de noviembre de 1997,
mediante escritura niumero 51,064, quedando debidamente inscrita en el Registro Publico de
Comercio del Distrito Federal en el Folio Mercantil no. 226,005 el dia 4 de diciembre de 1997.

Del analisis que efectuamos de la informacion que nos presentaron para tal fin, se
concluye que la calificacion es "mxAA", es decir que considera que tiene una muy fuerte
capacidad de pago tanto de intereses como del principal y difiere tan solo en un pequefio grado de
las calificadas con la maxima categoria.

Como es de su conocimiento, esta calificacion podra ser modificada durante la vigencia
de la autorizacion que en su caso otorgue la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

Afentamente,
t

r
\
\
- l

Starfdard & Poor’s, S.A. ddiC}V.
Eduardo Uribe Jofeé allasi

for e




STANDARD

&POOR’S

Fecha de Publicacion: Octubre de 2007
Fundamento de la Calificacién

Ferrocarril Mexicano S.A. de C.V.

Calificacion:

Escala Nacional (CaVal) mxAA/Estable

Fundamento

Las calificaciones de Ferrocarril Mexicano S.A. de C.V. (Ferromex) reflejan su posicion de
liderazgo en la industria ferroviaria en México, su solidez financiera, su sociedad con Union Pacific
(UP, BBB/Estable), uno de los principales operadores ferroviarios de Estados Unidos, y su eficiente
desempefio operativo respaldado por fuertes gastos de inversion asi como la consolidacién de la
industria a 10 afios de su privatizacion. Estas fortalezas se ven contrarrestadas en parte por la
estrecha correlacion entre las operaciones de la empresa y la economia mexicana, y por las
fuertes necesidades de capital de la industria ferroviaria.

Ferromex se encarga de la operacion ferroviaria mas grande de México. La compafiia cuenta con
8,110 kilbmetros (5,069 millas) de vias, las cuales atraviesan 71% del territorio mexicano,
incluyendo sus tres principales ciudades. La compafiia tiene 560 locomotoras y 14,181 carros de
ferrocarril. Sus ventas en 2006 sumaron $10,357 millones de pesos (MXN).

La estructura de capital de la compafiia sigue siendo sélida y se espera que se siga fortaleciendo a
medida que continte generando utilidades y/o mantenga o reduzca sus niveles de deuda. Al cierre
de 2008, el indice de deuda total a EBITDA de Ferromex promedio 1.7 veces (x). Ademas, la
empresa ha generado altos niveles de flujo de efectivo. Durante 2008, el EBITDA (ajustado por
arrendamientos operativos) totalizé MXN3,770 millones. Esperamos que la compariia logre
mantener estos niveles durante los siguientes afios. La cobertura de intereses con EBITDA
también sigue siendo sélida en 6.9x durante el mismo periodo. Para finales de 2008, estimamos
que los niveles de cobertura de intereses y deuda total a EBITDA de la empresa se sittien en
niveles cercanos a 6.5x y 1.5x, respectivamente.

Las operaciones de Ferromex han alcanzado un nivel de eficiencia similar al de los operadores
Clase 1 en Estados Unidos, en parte como resultado de la experiencia provista por UP. Esta ultima
ha aportado a Ferromex conocimientos técnicos y estratégicos, capacitacion para sus empleados,
entre otros factores. Ademas, Ferromex, junto con su empresa tenedora, Grupo Ferroviario
Mexicano (GFM), ha realizado importantes inversiones durante los Ultimos afios. En 20086, las
inversiones conjuntas fueron de US$250 millones, principalmente en 75 iocomotoras, material
rodante, mejoras en las vias, y en la extensidn y construccion de laderos. En 2007 se contemplan
inversiones por US$290 millones, que incluyen 40 locomotoras adicionales.

A 10 afios de su privatizacion, la industria ferroviaria mexicana ha logrado ganar participacion de
mercado al sector dominante de auto transporte de carga. El volumen movido por ferrocarril,
medido en toneladas - kildbmetro, aumentd en 32.1% entre 1996 y 20086, frente al 22.3% para los
camiones de carga en el mismo periodo. El potencial de largo plazo para la conversién de camién
a tren es importante debido a la capacidad de las lineas ferroviarias de mover la carga a un menor
costo en distancias mas largas. Desde la privatizacion en 19986, la participacion de mercado de la
carga por via férrea (medida en toneladas) se ha incrementado a aproximadamente 17.0% en 2006
de 13.3% en 1996, y anticipamos que podra llegar a 20% hacia el cierre de 2011.



Las operaciones de Ferromex podrian verse afectadas de manera importante si el crecimiento
economico de México se contrae o si entra en un periodo recesivo. La compafiia ha operado
durante un periodo de estabilidad econdémica y crecimiento constante. Este efecto negativo podria
verse magnificado por las elevadas necesidades de inversion de capital y estructura de costos fijos
de la industria.

Liquidez

La liquidez de Ferromex es adecuada. Al 30 de junio de 2007, su caja sumaba MXN902 millones.
El 10 de septiembre de 2007, la compariia prepagd MXN698 millones de deuda a Inbursa y el 21
de septiembre pagd MXN345 millones de sus notas de mediano plazo. Los préximos vencimientos
son durante 2008 y suman aproximadamente MXN1,286 millones. Standard & Poor’s considera
que la empresa sera capaz de cubrir estos vencimientos con generacién propia de flujo de efectivo
y/o con refinanciamientos. Actualmente Ferromex cumple con las restricciones (covenants)
establecidas en sus créditos.

Perspectiva

Estable. La perspectiva refleja nuestra expectativa de que la empresa continuara generando
elevados niveles de flujo de efectivo en los siguientes afios. La calificacion podria subir si la
compafiia continua creciendo su operacion al mismo tiempo que mejora de forma sostenida sus
niveles de rentabilidad y liquidez. En contraste, la calificacion podria bajar si los margenes de
Ferromex disminuyen, o si las inversiones de capital requieren un incremento de su deuda no
adecuado para la calificacion.

Publicado por Standard & Poor's, una Division de The McGraw-Hill Companies, inc. Oficinas Corporativas: 1221 Avenue of the
Americas, Nueva York, NY 10020. Oficinas Editoriales: 55 Water Street, Nueva York, NY 10041, Suscripciones: (1) 212-438-7280.
Copyright 2007, por The McGraw-Hill Companies, Inc.

Prohibida su reproduccién total o parcial, excepto con autorizacion. Todos los derechos reservados. La informacion ha sido
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Los servicios analiticos que provee Standard & Poor's Ratings Services ("Ratings Services”) se realizan de manera independiente
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Anexo 3. Bases para el Proceso de Subasta

BASES GENERALES DEL PROCESO DE SUBASTA PARA LA ADQUISICION DE CERTIFICADOS BURSATILES DE LARGO
PLAZO A TRAVES DEL SISTEMA ELECTRONICO DE MERCADO ELECTRONICO INSTITUCIONAL, S.A DE C.V.

La autorizacién de la publicacion de estas bases por parte de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, no implica certificacion sobre la
conveniencia, eficacia ni recomendacién alguna de las mismas.

Los términos y condiciones descritas en estas BASES del proceso de Subasta, han sido elaborados por los INTERMEDIARIOS
COLOCADORES; por lo que la publicacién y difusion de las mismas a través de los medios electrénicos de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.
de C.V,, se realiza a solicitud de los referidos INTERMEDIARIOS con fines informativos y de apoyo del Mercado de Valores, y no implica
certificacion, ni recomendacién sobre la conveniencia, eficacia y uso de las mismas.

En virtud de lo anterior, tanto el contenido de estas bases para el proceso de subasta publica, asi como cualquier informacién, declaracién o
resultados sobre la misma, son responsabilidad Gnica y exclusiva de los INTERMEDIARIOS COLOCADORES.

Objetivo

El presente documento establece las REGLAS GENERALES del proceso de SUBASTA para la adquisicién de CERTIFICADOS BURSATILES
que se emitan para su colocacion en el Mercado de Valores.

Estas reglas seran de uso particular para los procesos de SUBASTA en donde los INTERMEDIARIOS COLOCADORES participen con caracter
de coordinadores de dichos procesos y se utilice para la misma, el Sistema Electronico de Mercado Electrénico Institucional, S.A de C.V.

A efecto de transparentar y divulgar el proceso de colocacién de los CERTIFICADOS BURSATILES en el Mercado de Dinero, los
INTERMEDIARIOS COLOCADORES han preparado estas bases de uso general, mismas que deberan observarse en las transacciones en donde
los valores se adquieran a través del proceso de SUBASTA aqui descrito.

Resumen Ejecutivo:
A continuacion se presenta un breve resumen del proceso de SUBASTA.

1. Podran ser PARTICIPANTES del proceso de SUBASTA, y por lo tanto, adquirir los CERTIFICADOS BURSATILES, personas
fisicas o morales de nacionalidad mexicana o extranjera; Instituciones de Crédito; Casas de Bolsa; Instituciones y Sociedades Mutualistas de
Seguros y Fianzas; Sociedades de Inversion; Sociedades de Inversion Especializada en Fondos para el Retiro; Fondos de Pensiones, Jubilaciones
y Primas de Antigliedad; Almacenes Generales de Depdsito; Arrendadoras Financieras; Empresas de Factoraje y Uniones de Crédito conforme a
la legislacién aplicable.

2. El EMISOR enviara al pablico en general el AVISO DE CONVOCATORIA en la que consten las caracteristicas de los
CERTIFICADOS BURSATILES, a través de EMISNET, misma que podré ser consultada en la pagina de Internet de la BMV, en la siguiente
direccion www.bmv.com.mx, en la seccion Empresas Emisoras en el apartado Eventos Relevantes de la Emisora con por lo menos un dia habil de
anticipacion a la fecha de subasta de los CERTIFICADOS BURSATILES de que se trate. La CONVOCATORIA tendra caracter definitivo sin
que pueda modificarse.

3. Las posturas podran ser comunicadas de acuerdo a las siguientes opciones: (i) a través del Sistema MEI, en caso de que los
PARTICIPANTES cuenten con dicho Sistema, o (ii) via telefénica a los teléfonos que se indiquen en la CONVOCATORIA, mismos que seran
del 4rea de ventas institucionales de los INTERMEDIARIOS COLOCADORES, en cuyo caso las Areas de Ventas institucionales confirmaran la
recepcion de la postura correspondiente a través de conversacion telefénica grabada. (iii) Via telefonica en los teléfonos de la Sala de SUBASTA
en donde se realiza dicha SUBASTA, al ingresar la postura se generara un nimero de folio correspondiente a la hora de registro de la operacion.

4. Para la transparencia del proceso de SUBASTA, el Sistema MEI integrara el Libro de Posturas electrénicamente sin que el mismo se
pueda alterar o modificar en forma alguna.

5. Por el hecho de presentar una postura, se entendera que los PARTICIPANTES declaran que estan facultados para participar en la
SUBASTA y adquirir los CERTIFICADOS BURSATILES, que conocen y entienden los términos de la CONVOCATORIA vy estas Bases del
proceso de SUBASTA vy las reglas del Sistema MEI y que han decidido libremente participar en la SUBASTA vy adquirir, de ser el caso, los
CERTIFICADOS BURSATILES. En virtud de lo anterior, los PARTICIPANTES, por el hecho de presentar una postura reconocen que quedaran
obligados a adquirir los CERTIFICADOS BURSATILES que les sean asignados de resultar ganadores y que las posturas de compra son
irrevocables.

6. El EMISOR en todo momento tendra el derecho de reducir el monto de la emisién, e inclusive, declarar desierta la SUBASTA cuando
las posturas presentadas resulten, a su criterio, superiores a los costos de fondeo prevalecientes en el mercado o cuando las condiciones del
mercado o las posturas sean desfavorables a los intereses del EMISOR. Lo anterior, sin responsabilidad para el EMISOR ni para los
INTERMEDIARIOS COLOCADORES.

7. En caso que dos 0 mas POSTURAS VALIDAS tengan igual tasa propuesta y el monto de la emision o su remanente no alcance para

satisfacer el total solicitado para las POSTURAS VALIDAS idénticas, el sistema MEI podra utilizar como criterio de asignacion el método DE
PRIMERAS ENTRADAS PRIMERAS ASIGNACIONES o el METODO PRORRATA, segun se haya establecido en la CONVOCATORIA.
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8. En cuanto el EMISOR decida el monto por asignar de Certificados y presione el boton “Asignar” del sistema MEI, cada uno de los
PARTICIPANTES podréa ver su resultado particular, y verificar el nimero de Certificados que se le asignaron y a la tasa a la que se le asignaron.
A partir de este momento, MEI entregara al EMISOR y a los INTERMEDIARIOS COLOCADORES, un disco con la informacién completa
sobre las posturas.

9. El dia de la SUBASTA de los CERTIFICADOS BURSATILES, los INTERMEDIARIOS COLOCADORES o el EMISOR publicaran
a través de EMISNET, un aviso de colocacion con fines informativos en el que se indicaran los términos y condiciones definitivos de los
CERTIFICADOS BURSATILES, adicionalmente el EMISOR subira los resultados de la SUBASTA (LIBRO CIEGO).

Definiciones

Cualquier posible INVERSIONISTA interesado en participar en la adquisicion de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo a través del proceso
de SUBASTA publica a que se refieren estas bases, conviene que los siguientes Términos tendran los significados que aqui se estipulan, los

cuales podran ser utilizados indistintamente en singular o plural.

BASES

BMV
CNBV
CLAVE DE ACCESO

COORDINADOR
CONTRATO DE COLOCACION

AVISO DE CONVOCATORIA
(en adelante
“CONVOCATORIA”)

DIA HABIL

EMISNET

EMISOR

FECHA DE COLOCACION

FECHA DE SUBASTA

FECHA DE EMISION

FECHA DE VENCIMIENTO

INTERMEDIARIOS
COLOCADORES

INVERSIONISTAS

A estas BASES generales del proceso de SUBASTA para la adquisicién de los TITULOS,
que se encuentran a disposicion del pablico en general en la pagina de INTERNET de la
BMV en la siguiente direcciéon www.bmv.com.mx y en las cuales se describen las reglas,
términos y condiciones para participar en un proceso de SUBASTA.

Bolsa Mexicana de Valores, S.A de C.V.

Comisién Nacional Bancaria y de Valores

Es la clave personal y Unica que MEI proporcionard a los PARTICIPANTES en el
proceso de subasta.

El Area de Finanzas Corporativas de los INTERMEDIARIOS COLOCADORES.
CONTRATO celebrado entre los INTERMEDIARIOS COLOCADORES y el EMISOR
para la colocacion de los TITULOS, mediante el cual se establecen los derechos y
obligaciones correspondientes.

Es el acto mediante el cual se invita a participar a un grupo de INVERSIONISTAS a la
celebracion de una oferta de valores a través del proceso de subasta. EI COORDINADOR
debera subir la CONVOCATORIA a través del sistema Emisnet de la Bolsa Mexicana de
Valores un dia anterior a la fecha de la subasta.

Un dia que no sea sabado, domingo o dia festivo y en que los Bancos, las Casas de Bolsa
en México y la BMV estén abiertos al pablico y realizando sus operaciones habituales.

Al Sistema Electrénico de comunicacién con Emisoras de Valores que mantiene la BMV,
y al cual se puede encontrar en la seccién de Empresas Emisoras en el apartado de
Eventos Relevantes de la pagina de Internet de la BMV o mediante la siguiente direccién
http://emisnet.omv.com.mx.

Es la empresa que emite los TITULOS y autoriza la utilizacion del sistema electronico de
SUBASTA, en este caso, FERROMEX.

Al dia en el que una determinada emision de los TITULOS inicie su vigencia y
correspondera al primer dia a partir del cual empezaran a devengar intereses a favor del
tenedor de los TITULOS.

El dia que se llevara a cabo la colocacion de los TITULOS

El dia en el que cada inversionista debera de recibir los TITULOS y realizar la liquidacion
de éstos.

Es el dia en que termina el plazo del TITULO.

Es la Institucién contratada por el EMISOR para administrar el proceso de emision de los
certificados, asimismo es la responsable de comunicar a los INVERSIONISTAS las bases,
procedimientos y resultados de la SUBASTA, en este caso Casa de Bolsa BBVA
Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer, Acciones y Valores
Banamex S.A. de C.V. Casa de Bolsa Integrante del grupo Financiero Banamex e IXE
Casa de Bolsa S.A. de C.V., IXE Grupo Financiero.

Son los postores que realizaran la demanda de los TITULOS a ser subastados, podran
participar como postores y por lo tanto adquirir los TITULOS, personas fisicas y/o
morales de nacionalidad mexicana y/o extranjera, incluyendo instituciones de crédito,
casas de bolsa, instituciones y sociedades mutualistas de seguros, instituciones de
finanzas, sociedades de inversion, sociedades de inversion especializadas en fondos para
el retiro, fondo para pensiones, jubilaciones y primas de antigiiedad, almacenes generales
de deposito, arrendadoras financieras, sociedades de factoraje financiero y uniones de
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LIBRO CIEGO
LUGAR DE RECEPCION DE
POSTURAS

MEDIOS ELECTRONICOS DE
COMUNICACION

MEI

METODO PRIMERAS
ENTRADAS PIMERAS SALIDAS
O PEPS

METODO PRORRATA o
PRORRATA

MONTO MAXIMO
CONVOCADO

MONTO MINIMO
CONVOCADO

MONTO SOLICITADO
OFICIO

POSTURAS ACEPTADAS

POSTRAS INVALIDAS

POSTURAS VALIDAS

PUNTO DE CORTE

PROGRAMA

REGLAS GENERALES

SISTEMA ELECTRONICO
SISTEMA DE SUBASTA

SISTEMA DE SUBASTA

crédito conforme a la legislacion aplicable.

Libro de posturas donde se muestran los montos, precios y/o tasas subastadas por cada
PARTICIPANTE e INVERSIONISTA de manera anénima.

Lugar fisico donde se concentran todas las posturas de compra ingresadas por los
INVERSIONISTAS y que se ubicard en las oficinas del INTERMEDIARIO, al cual
Unicamente tendra acceso personal autorizado.

A aquellos medios de comunicacién a ser utilizados entre las partes para la operacién de
los TITULOS, asi como para consultar informacion diversa de la colocacién de dichos
valores, entendiéndose como MEDIO ELECTRONICO DE COMUNICACION,
indistintamente a, Sistema electrénico MEI, el Internet, el e-mail y cualquier otra via de
comunicacion electronica o teleinformética de caracter similar que se desarrolle por los
INTERMEDIARIOS COLOCADORES y que se dé a conocer al EMISOR.

Los MEDIOS ELECTRONICOS DE COMUNICACION seran utilizados para la
celebracion del proceso de SUBASTA vy el uso de éstos a través de las claves de acceso
sustituira a la firma autografa.

Mercado Electrénico Institucional, S.A de C.V. es la empresa proveedora encargada del
funcionamiento del Sistema Electronico a través de la cual prestara el servicio de
intercambio de informacién, instrucciones y datos entre el EMISOR y los
INVERSIONISTAS, relativa a la colocacion de los TITULOS, durante la SUBASTA.

Quiere decir, que si existen varias posturas a la TASA o0 SOBRETASA donde se llena el
libro, se tomaran en cuenta aquellas que entraron primero en tiempo al Sistema MEI hasta
completar el monto total de la colocacién.

Quiere decir, que si existen varias posturas a la TASA o0 SOBRETASA donde se llena el
libro se les asignara una cantidad a prorrata tomando en cuenta las posturas y montos
solicitados a dicha tasa.

Es el monto total equivalente en pesos o cualquier otra moneda, de los TITULOS que el
EMISOR ha convocado a Oferta Pablica y que se encuentra autorizado por la CNBV.

Es el minimo monto en pesos o cualquier otra moneda que se desea colocar, se puede
utilizar como referencia para dar informacion al mercado.

Es el monto que los INVERSIONISTAS han demandado en la SUBASTA.

Al documento emitido por la CNBV que contiene la autorizacion para que la Emisora
pueda emitir los TITULOS por un monto hasta el limite sefialado en dicho oficio. La
definicion podra usarse en plural en el evento de que estén vigentes mas de un OFICIO al
mismo tiempo amparando diferentes emisiones de TITULOS en forma simultanea.

Son las posturas vélidas presentadas por cualquiera de los INVERSIONISTAS a las
cuales se les asignaran los titulos que le corresponda de la emision.

Son las posturas presentadas por los INVERSIONISTAS que no cumplan estrictamente
con los términos, condiciones y  procedimientos establecidos en las REGLAS
GENERALES y en el Aviso de Convocatoria.

Son las posturas presentadas por los INVERSIONISTAS que cumplen estrictamente con
los términos, condiciones y procedimientos establecidos en las REGLAS GENERALES y
en el Aviso de Convocatoria.

El nivel de TASA DE SUBASTA o SOBRETASA al que el EMISOR decide realizar la
asignacion de los TITULOS a los INVERSIONISTAS.

Al PROGRAMA que autorice la CNBV mediante un OFICIO para que el EMISOR emita
los TITULOS en diversas emisiones con caracteristicas diferentes, en el entendido que el
monto total de dichas emisiones no podra ser superior al monto autorizado para circular.
El PROGRAMA tendra la vigencia que se establezca en el OFICIO.

El proceso de SUBASTA para la adquisicion de TITULOS, elaboradas por los
INTERMEDIARIOS COLOCADORES y que forman parte de los anexos del Prospecto
de Colocacion.

Mercado Electrénico Institucional, S.A de C.V.
Sistema proporcionado por MEI, para la presentacion de posturas de compra irrevocable

de los TITULOS.
Debera considerarse como sistema de contingencia, el cual consiste en el sistema de
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ALTERNO respaldo en las oficinas de MEI, por tanto las posturas deberan solicitarse en el teléfono.

SOBRETASA Es el margen o spread sobre la TASA DE REFERENCIA a la que el INVERSIONISTA
esta dispuesto a demandar los TITULOS. La SOBRETASA debera expresarse en puntos
porcentuales con dos decimales.

SUBASTA Al procedimiento  disefiado  conjuntamente  por los INTERMEDIARIOS
COLOCADORES y el EMISOR, mediante el cual se colocaran los TITULOS del
EMISOR entre el plblico INVERSIONISTA en general a través del SISTEMA
ELECTRONICO.

TASA DE SUBASTA o Tasa que cada INVERSIONISTA deberd presentar conforme al procedimiento de

SOBRETASA SUBASTA para adjudicarse la asignacion de los TITULOS. Dicha tasa puede representar
una SOBRETASA (spread) sobre la tasa de referencia.

TASA DE REFERENCIA Es la tasa que se utiliza como base de la SOBRETASA asignada que resulte de la
SUBASTA, se puede tomar como referencia: TIIE de 28 dias, Cetes de 91 dias, etc.

TITULOSo CERTIFICADOS Se refiere a los certificados bursétiles de corto plazo que seran emitidos y suscritos por el

BURSATILES EMISOR para su colocacion entre el pablico INVERSIONISTA a través de los

INTERMEDIARIOS COLOCADORES que seran materia del proceso de SUBASTA.

BASES DE SUBASTA
1.- Términos y Condiciones Generales del Proceso de Subasta

Cualquier INVERSIONISTA que pretenda adquirir los TITULOS se sujetara a los siguientes términos y condiciones genéricas del proceso de
SUBASTA.

1. Podrén participar como postores y, por lo tanto, adquirir los TITULOS, personas fisicas o morales de nacionalidad mexicana o
extranjera, incluyendo Instituciones de Seguros y de Fianzas, Organizaciones Auxiliares de Crédito, Sociedades de Inversion, Sociedades de
Inversion Especializadas en Fondos para el Retiro y fondos de pensiones o jubilaciones de personal o de primas de antigiiedad conforme a la
legislacion que las rige.

2. El SISTEMA DE SUBASTA que se empleara para la presentacion, recepcion, envio y ordenamiento de las posturas de compra en
firme de los TITULOS, sera proporcionado por MEI.

3. El SISTEMA DE SUBASTA tiene el objetivo de garantizar a todos los INVERSIONISTAS la total imparcialidad y transparencia en
el uso del mismo.

2.- Antes de la SUBASTA

Con un dia de anticipacion al dia de la SUBASTA de los TITULOS, el EMISOR enviara al plblico en general, via EMISNET, la
CONVOCATORIA a la SUBASTA. En caso de que se trate de un primer EMISOR la CONVOCATORIA serd enviada, via EMISNET, por los
INTERMEDIARIOS COLOCADORES. En la CONVOCATORIA, se indicaran las caracteristicas definitivas de los TITULOS, entre las cuales
se incluiran, entre otros, el horario de inicio y cierre de la recepcién de posturas, tipo de subasta, asi como la tasa de referencia.

El SISTEMA ELECTRONICO de Subastas que se utilizara para el ingreso de posturas, funciona en una plataforma instalada por MEI, por lo que
cualquier INVERSIONISTA podra acceder a éste previa obtencion de la clave de acceso, misma que los INTERMEDIARIOS COLOCADORES
pondran a disposicion de las contrapartes con quienes tengan contratadas lineas de crédito.

Los INTERMEDIARIOS COLOCADORES se reservan el derecho de otorgar la CLAVE DE ACCESO a un INVERSIONISTA de acuerdo a la
solvencia del mismo y en su caso las lineas de contrapartida que tenga establecidas. Esta CLAVE DE ACCESO es responsabilidad Unica del
INVERSIONISTA, en el entendido de que la persona a la que se asigne, sera la Unica responsable de la misma y sera vinculatoria en todo
momento.

3.- Durante la SUBASTA
La SUBASTA tendra lugar entre las 9:00 y las 10:00 horas, de acuerdo a los que se establezca en la CONVOCATORIA correspondiente. Los
INVERSIONISTAS podréan ingresar sus posturas, en el entendido que el sistema electronico contard con un cronémetro el cual estard

sincronizado a dicho horario y serd el que rija el inicio y fin de la SUBASTA.

Para poder participar en la SUBASTA los INVERSIONISTAS deberéan contar con su CLAVE DE ACCESO, la cuél es Unica y personal y MEI
otorgara a los INVERSIONISTAS en un plazo no mayor de 5 dias hébiles una vez que haya sido solicitada.

Por el hecho de ingresar una postura en firme se entendera que los INVERSIONISTAS declaran estar en facultades para participar en la
SUBASTA, adquirir los TITULQOS, que conocen, entienden y aceptan los términos de la convocatoria y las bases del proceso de SUBASTA.
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Para ingresar las posturas los INVERSIONISTAS lo podran hacer de la siguiente manera:

a) Directamente a través de la plataforma de MEI.

b)  Por la Mesa de Operacién de MEI, la cual cuenta con 70 lineas dedicadas con Bancos, Casas de Bolsa e Instituciones las cuales estan
grabadas, hablando a los teléfonos 5284 9228, 5284 9224 o a través de los siguientes correos electrénicos mdelarosa@meinst.com,
icastro@meinst.com. Al ingresar la postura se les entregard un nimero de folio correspondiente al registro de la operacion.

c) A través de la fuerza de ventas institucionales de los INTERMEDIARIOS COLOCADORES con lineas telefénicas grabadas, en
donde recibiran las posturas, serdn ingresadas al sistema electrénico y se les asignara un nimero de folio correspondiente a la hora en
que se registré la operacion. Los teléfonos son de Banamex son 1226.3177; para |XE 5268 9712 y 5268 9709 y para Bancomer 5621
9994, 5621 9132, 5621 9977 y 5621 9617.

d) Via telefénica en los teléfonos de la Sala de SUBASTA en donde se realiza dicha SUBASTA, al ingresar la postura se generara un
numero de folio correspondiente a la hora de registro de la operacion. Los nimeros de esta sala son: 2226 6082, 2226 6206, 2226
6566.

Las posturas enviadas en firme por los inversionistas seran irrevocables, por lo tanto no podran ser retiradas ni modificadas en ninglin momento.
No habra limite al nimero de posturas por INVERSIONISTA.

Las posturas podran ingresarse en términos de Monto o Porcentaje, en el caso de ser por monto, deberan de ser por maltiplos de $100 (Cien pesos
00/100) o 100 unidades de inversion (“UDIS™), y de ser por porcentaje la postura asignara el multiplo méas cercano a $100.00 (Cien Pesos 00/100
M.N.) 0 100 UDIS.

Cada postura ingresada debera de ser cuando menos por un importe minimo de $10,000.00 (Diez mil pesos 00/100) o 10,000 UDIS.
Para ingresar la TASA DE SUBASTA o0 SOBRETASA se deber4 de considerar Gnicamente con dos decimales.

Las posturas presentadas o recibidas después de los horarios establecidos no seran aceptadas. Cualquier postura que no sea conforme a las
especificaciones de las REGLAS GENERALES de la SUBASTA sera rechazada por el sistema.

La recepcion de las posturas no implica la aceptacion de su contenido por parte del EMISOR, toda vez que seran objeto de revision, validacion y
andlisis. Por lo tanto las posturas presentadas por los INVERSIONISTAS no serdn vinculantes de manera alguna para el EMISOR, mas si lo
seran para los INVERSIONISTAS que las hayan presentado.

Los INVERSIONISTAS, durante la subasta, sélo podran consultar sus propias posturas.

Durante la SUBASTA el COORDINADOR podra consultar desde su Terminal, las posturas de todos los INVERSIONISTAS y se obliga a
guardar estricta confidencialidad sobre dicha informacion.

Los INVERSIONISTAS podran consultar sus posturas ya sea por medio del sistema durante la subasta en el panel de posturas, libros preliminar y
definitivo, después de la subasta en la busqueda histérica de subastas, o solicitando a MEI un reporte especifico de subastas anteriores.

4.- Al Cierre de la SUBASTA

Al finalizar el tiempo de la SUBASTA segtn el crondémetro del SISTEMA ELECTRONICO DE MEI, éste, en forma automéatica procedera a
ordenar todas las posturas recibidas por parte de los inversionistas. Solo seran validas las posturas recibidas a través de este SISTEMA.

Al mismo momento, los INVERSIONISTAS que hayan enviado al menos una postura podran conocer los montos y TASAS/SOBRETASAS
solicitadas sin conocer los nombres de los postores.

Los INTERMEDIARIOS COLOCADORES y el EMISOR procederan a revisar las posturas recibidas y eliminaran las POSTURAS INVALIDAS
manteniendo sélo aquellas POSTURAS VALIDAS.

El Criterio que se utilizara para realizar la asignacion de los titulos es el siguiente:

a) Tasa Unica. Los INVERSIONISTAS demandan los CEBUR bajo la modalidad de TASA O SOBRETASA Unica y el EMISOR determina el
PUNTO DE CORTE en el nivel de TASA DE SUBASTA o SOBRETASA donde: i) se haya logrado la totalidad del MONTO
CONVOCADO en la emisién o, ii) considere que es el nivel de TASA DE SUBASTA o SOBRETASA hasta donde esta dispuesto a emitir
independientemente que el monto de la emisién no haya sido cubierto en su totalidad.

A la TASA DE SUBASTA o SOBRETASA determinada en el PUNTO DE CORTE se le denomina TASA DE SUBASTA o0 SOBRETASA
Unica y es la que se aplicara para todas las POSTURAS ACEPTADAS.

Desde el momento en que se cierra la SUBASTA el EMISOR tiene una hora para decidir si:
1)  Aceptael MONTO MAXIMO CONVOCADO
2)  Acepta el MONTO MINIMO CONVOCADO

3)  Acepta un monto menor al MONTO MINIMO o MAXIMO CONVOCADO
4)  Declara desierta 0 nula la SUBASTA.

38



En caso de que el MONTO SOLICITADO sea menor al MONTO CONVOCADO el EMISOR podré rayar el libro en el MONTO SOLICITADO
o declarar desierta la subasta.

En caso de que se reciban dos 0 mas POSTURAS validas a la TASA o0 SOBRETASA que se llena el libro y el monto de la emisién no alcance
para satisfacer el total solicitado para esas posturas idénticas, el SISTEMA DE SUBASTA podra utilizar el método de PEPS o de PRORRATA,
segun se haya indicado en la CONVOCATORIA.

En el caso que las posturas hayan sido ingresadas en porcentaje, los montos correspondientes se asignaran dependiendo del monto final que se
emita el que sera determinado por el EMISOR.

5.- Después de la SUBASTA

El EMISOR (0 los INTERMEDIARIOS COLOCADORES en caso de tratarse de un primer EMISOR), notificaran a los postores sobre la
asignacion de los TITULOS, Monto Asignado y la TASA DE SUBASTA o SOBRETASA (nica Asignada mediante la publicacion a través de
EMISNET DEL LIBRO CIEGO dentro de las siguientes 2 horas de haberse cerrado la SUBASTA. El INVERSIONISTA podra revisar a través
de su Terminal de MEI si sus posturas fueron asignadas o no.

Del mismo modo, y a mas tardar antes de las 18:00 horas del dfa previo a la FECHA DE EMISION, los INTERMEDIARIOS COLOCADORES
publicaran en el EMISNET un aviso de colocacion con fines informativos sobre los resultados de la SUBASTA y las caracteristicas definitivas de
los TITULOS.

En la FECHA DE EMISION cada inversionista debera de recibir los TITULOS que le fueron asignados por el EMISOR. El registro y liquidacion
se realizara en la fecha que se indique en el aviso de convocatoria y colocacion con fines informativos correspondientes.

La FECHA DE EMISION sera aquella que se anuncie en el aviso de convocatoria y colocacion con fines informativos, el cual se publicara un dia
antes de la SUBASTA.

6. Sistema de Subastas Alterno en caso de Contingencia

En caso de que el sistema proporcionado por MEI no funcione o no pueda utilizarse por cualquier causa, ain tratandose de caso fortuito o fuerza
mayor, debera procederse de la manera siguiente:

(i) Si dicha falla se presenta el DIA HABIL fijado en la CONVOCATORIA para que se lleve a cabo la SUBASTA pero se
restablece antes de la hora en que inicie la SUBASTA y los INVERSIONISTAS interesados confirman al EMISOR vy al
COORDINADOR que han podido acceder al sistema por medio del icono instalado en su escritorio, entonces deberan de
ingresar sus posturas a través del mismo, de acuerdo a lo establecido en la presente clausula.

(i) Si existiera alguna falla en el SISTEMA el dia de la subasta, las posturas de los INVERSIONISTAS seréan recibidas en los

teléfonos de la SALA DE SUBASTA los cuales estan establecidos dentro de estas mismas bases, asi como en los
documentos de venta de cada EMISION.
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Monto a subastar:

Plazo de la emisién:

EJEMPLO ILUSTRATIVO DE UNA ASIGNACION A TASA UNICA

$100°000,000.00 (Cien millones de pesos 00/100 M.N.)

360 (Trescientos sesenta) dias

POSTURAS VALIDAS

POSTURA SOBRETASA SOLICITADA HORA DE MONTO SOLICITADO
LLEGADA DE
POSTURA
1 1.20 11:55 $307000,000.00
2 1.50 12:30 $107000,000.00
3 1.51 13:15 $107000,000.00
4 1.55 13:20 $57000,000.00
5 1.60 13:30 $307000,000.00
6 1.60 13:35 $507000,000.00
POSTURAS ACEPTADAS
POSTURA SOBRETASA SOLICITADA HORA DE MONTO SOLICITADO
LLEGADA DE
POSTURA
1 1.20 11:55 $307000,000.00
2 1.50 12:30 $107000,000.00
3 1.51 1:15 $107000,000.00
4 1.55 1:20 $57000,000.00
5 1.60 1:30 $307000,000.00
6 1.60 1:35 $157000,000.00

TASA DE RENDIMIENTO = TIIE + 1.60
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Monto a subastar:

Plazo de la emisién:

EJEMPLO ILUSTRATIVO DE UNA ASIGNACION PRORRATA

$100°000,000.00 (Cien millones de pesos 00/100 M.N.)

360 (Trescientos Sesenta) dias

POSTURAS VALIDAS

POSTURA SOBRETASA SOLICITADA HORA DE MONTO SOLICITADO
LLEGADA DE
POSTURA
1 1.10 11:55 $50°000,000.00
2 1.30 12:30 $207000,000.00
3 1.35 13:15 $40°000,000.00
4 1.35 13:20 $307000,000.00
5 1.35 13:25 $20°000,000.00
6 1.35 13.40 $10°000,000.00
TOTAL $1707000,000.00
Demanda a Tasa 1.35 = $100°000,000.00
Monto restante = $30°000,000.00
Prorrateo= (Pos/ SMSM)*MR
Pos = Monto Solicitado
SMSM = Suma Monto Solicitado a Tasa Maxima
MR= Monto Restante
ASIGNACION
POSTURA SOBRETASA SOLICITADA HORA DE MONTO SOLICITADO
LLEGADA DE
POSTURA
1 1.10 11:55 $50"000,000.00
2 1.30 12:30 $207000,000.00
3 1.35 13:15 $12°000,000.00
4 1.35 13:20 $97000,000.00
5 1.35 13:25 $6°000,000.00
6 1.35 13.40 $37000,000.00
TOTAL $1007000,000.00
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EJEMPLO ILUSTRATIVO DE UNA ASIGNACION PRIMERAS ENTRADAS PRIMERAS ASIGNACIONES

Monto a subastar:

Plazo de la emisién:

$1007000,000.00 (Cien millones de pesos 00/100 M.N.)

360 (Trescientos Sesenta) dias

POSTURAS VALIDAS

POSTURA SOBRETASA SOLICITADA HORA DE MONTO SOLICITADO
LLEGADA DE
POSTURA
1 1.10 11:55 $50°000,000.00
2 1.30 12:30 $20°000,000.00
3 1.35 13:15 $40°000,000.00
4 1.35 13:20 $30°000,000.00
5 1.35 13:25 $20°000,000.00
6 1.35 13.40 $10°000,000.00
TOTAL $1707000.000.00
ASIGNACION
POSTURA SOBRETASA SOLICITADA HORA DE MONTO SOLICITADO
LLEGADA DE
POSTURA
1 1.10 11:55 $50°000,000.00
2 1.30 12:30 $20°000,000.00
3 1.35 13:15 $30°000,000.00
4 1.35 13:20 $0.00
5 1.35 13:25 $0.00
6 1.35 13.40 $0.00
TOTAL $100°000,000.00
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